Hisse Senedi / Biiyiik Sirket / Perakande - Ticaret
Sok Marketler

2026 1.C Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler
TMS-29 etkisi harig

Nominal bazda ciro biiyiimesi 1¢26’da giiclii kalmaya devam etti.
Gelirler yillik %40,6 artisla 74,6 mlr TL’ye yikselirken, blyliime agirhkli
olarak sepet buyukligi artisiyla desteklendi. Glinliik sepet blyuklGgu
yilhik %40,1 artarken, ginlik magaza basina musteri trafigi yilhk %1,1
geriledi. Nominal bazda operasyonel karlilik da iyilesme gosterdi. Brit
kar yillik %42,2 artisla 17,2 mlr TL'ye yikselirken, briit kar marji yillik 0,2
puan artisla %23,1 oldu. Faaliyet giderleri ciroya paralel biyiyerek
faaliyet giderleri/satislar oraninin %19,3 seviyesinde yatay kalmasina
neden oldu. Buna bagli olarak TMS 29 hari¢ FAVOK, 1¢25’teki 1,9 mir TL
seviyesinden 2,9 mlr TLye yiikselirken, FAVOK marji da %3,6’dan %3,8’e
cikti. Net kar tarafindaki baski nominal bazda da devam etti. Sirket
1C26’da 853 mn TL net zarar agiklarken, gecen yilin ayni dénemindeki
net zarar 635 mn TL seviyesindeydi. Buna gbre net zarar marji yilhk
bazda -%1,2'den -%1,1’e geldi.

TMS-29 dahil

Ciro performansi 1G26’da direngli kaldi. Beklentilere paralel olarak (is
Yatirim: 76.040 mn TL; piyasa beklentisi: 76.067 mn TL), Sok Marketler
1¢26’da yillik bazda reel %7,5 biyimeyle 76,316 mn TL ciro agiklad.
Ceyreklik satis performansi agirlikh olarak sepet buyukliga artisiyla
desteklenirken, misteri trafigi gérece zayif kalmaya devam etti. Ayni
magaza glinlik magaza basina satislar reel bazda yillik %5,8 artarken,
gunlik misteri trafigi yillk %1,1 geriledi. Buna karsilik glnlik sepet
blyukligu reel bazda yillik %7,0 artarak, zorlu tiiketici ortamina ragmen
ciro blyimesini desteklemeyi strdarda.

Operasyonel karlihk gegen yilin zayif bazina gore iyilesti. Brit kar
1¢26’da yilhik %10,2 artisla 15,2 mir TL'ye yiikselirken, brit kar mar;ji
yillik 0,5 puan artisla %19,9 olarak gerceklesti. Beklentilere paralel
olarak (is Yatirim: 304 mn TL; piyasa beklentisi: 508 mn TL), FAVOK
1C25’teki 41 mn TL seviyesinden 456 mn TL’ye yiikselirken, FAVOK marji
yillik bazda %0,1’den %0,6’ya ¢ikti. Karhhktaki iyilesmede daha gigli
brat karlihk ve faaliyet giderlerinin gérece kontrolli seyri etkili oldu; zira
faaliyet giderleri biylimesi ceyrek boyunca ciro biylimesinin altinda
kaldi.
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Yiikselme Potansiyeli 77%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 55.55
12 Aylik Hedef Fiyat* 98.19
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 98.19
Piyasa Degeri (mn) 32,957
Halka Agik PD (mn) 15,071
Ort. islem Hacmi (3Ay) 317.3
Hisse sayisi (Adet mn) 593
Takas Saklama Orani (%) 46
Yabanci Orani (%) 35
Fiyat Perf. (%) 1Ay  vilig 12Ay
TL 7.1 8.8 47.4
ABDS 5.6 3.2 25.8
BIST-100 Relatif -6.6 -18.5 -11.1
Carpanlar ($) 2026 2027 2028
F/K 11.5 11.6 4.9
PD/DD 0.8 0.7 0.6
FD/FAVOK 2.0 1.8 1.7
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat
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Sok Marketler
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Net kar tarafi 1¢26’da zayif kalmaya devam etti. Beklentilerin belirgin sekilde altinda (is Yatirim: -344
mn TL; piyasa beklentisi: -347 mn TL), Sok Marketler 1C26’da 736 mn TL net zarar agikladi. Sirket gecen
yihin ayni déneminde 467 mn TL net zarar agiklamisti. Buna gére net zarar marji gegen yilki -%0,7 sevi-
yesinden -%1,0’a geriledi. Operasyonel karlliktaki iyilesme ve net parasal kazanclarin katkisina ragmen,
daha yiksek vergi giderleri ve finansal giderler net kar performansi lizerinde baski yaratmayi stirdirda.

Net borg¢ / nakit akisi: Sok Marketler ceyrek boyunca gicli nakit yaratimini strdiirdi. Serbest nakit
akisi gecen yilin ayni donemindeki 5,0 mlir TL seviyesinden 5,4 mlr TL’ye ylkselirken, nakit ve nakit ben-
zerleri ceyrek sonunda 12,2 mlir TL’ye ulast (4C25: 9,3 mlr TL). Gugll isletme sermayesi dinamikleri ve
negatif net isletme sermayesi yapisi nakit yaratimini ve bilango gliciinii desteklemeye devam etti. Yati-
rim harcamalari/satislar orani 1C26’da %1,7 ile yatay kalirken, sirket magaza acilis stratejisini stirdirdu
ve ceyrek icerisinde net 45 yeni magaza acarak toplam magaza sayisini 11.119’a cikardi.

2026 Beklentileri: Sok Marketler 2026 beklentilerini korudu. Sirket TMS 29 dahil yaklasik %5,0 (+/- %
1,0) reel ciro biiylimesi ve %3,0 (+/- %0,5) FAVOK marji hedeflemeye devam ediyor. Sirket ayrica yat-
rim harcamalari/satiglar oraninin 2026’da yaklasik %2,0 seviyesinde gerceklesmesini bekliyor.

Yorum: Sok, gecen yilin zayif bazina kiyasla direngli ciro blylimesi ve operasyonel karlilikta toparlanma
ortaya koysa da, net zarar beklentilerden daha zayif gerceklesti. Bu nedenle, operasyonel taraftaki iyi-
lesme, glicll serbest nakit akisi Gretimi ve sirketin saglam nakit pozisyonuna ragmen, zayif net kar gori-
nimiiniin hisse performansi lzerinde kisa vadede negatif piyasa tepkisine neden olabilecegini disini-
yoruz.

Ozet Finansallar

Ceyreksel Piyasa s Yat.
Y/Y 2 1C26T  1C26T

Ciro : 76,316 71,013 7.5% : 78,943 3% : 76,040 : 76,067
Briit Kar | 15,169 13,765 10% | 17,332 12% | I
Briit Kar Marji : 19.9% 19.4% 0.5ppt : 22.0% 2.1ppt : :
% Faaliyet Giderleri : 417,756  -16,801 6% : -16,163 10% : :
3:' Faaliyet Gideri/Ciro | -23.3% -23.7% 0.4ppt | -20.5% 0.1ppt | |
2 Faaliyet Kari : -2,587 -3,035 -15% : 1,169 -321% : :
§ TGO : 456 a1 1024% : 4,133 -89% : 508 : 304
8 FAVOK Mariji | 0.6% 0.1% 0.5ppt | 5.2% 4.6ppt | 0.7% | 0.4%
= Finansman Gelir (Gider), net : -2,261 -2,135 6% : -2,439 7% : :
Parasal Kazang (Kayip) : 5,152 4,965 4% : 1,881 174% : :
VOK | -358 -428 -16% | 149 -340% | I
VOK Marji : -0.5% -0.6% 0.1ppt : 0.2% -0.7ppt : :
Vergi Gelir/ Gider : 378 -40 848% : -1,682 78% : :
Net Kar | -736 -467 58% | -1,533 52% | -344 | -347
Net Kar Marji I -1.0% -0.7% -0.3ppt I -1.9% 1.0ppt I -0.5% I -0.5%

*FAVOK tanimi sirkete aittir.

Kaynak: Rasyonet, is Yatirim
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Burada yer alan bilgiler is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanlig sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




