
Raporda  9 – 15 Eylül haftası verileri baz alınmıştır. 

9–15 Eylül CFTC raporlama haftasında küresel piyasalarda fiyatla-
malar ağırlıklı olarak ABD enflasyon verileri, Fed’in eylül toplantısı-
na ilişkin faiz beklentileri, Avrupa Merkez Bankası’nın para politi-
kası kararı ve Orta Doğu kaynaklı enerji arzı riskleri etrafında şekil-
lendi. Haftanın ilk bölümünde dolar üzerindeki satış baskısı devam 
ederken, özellikle Japon yenindeki güçlü seyir Dolar Endeksi’nin 
98,70 seviyelerine kadar gerilemesine neden oldu. Yen tarafında 
Japonya Merkez Bankası’nın daha hızlı faiz artırabileceğine yönelik 
beklentiler ve yen fonlamalı carry trade pozisyonlarının azaltılması 
öne çıkarken, euro da ECB toplantısı öncesinde güçlü görünümünü 
korudu. Buna karşılık Fed tarafında belirgin bir güvercinleşme gö-
rülmemesi dolar üzerindeki satışların sınırlı kalmasına neden oldu. 
Haftanın ana gündemlerinden biri olan ABD ÜFE verisi öncesinde 
piyasalar, özellikle enerji fiyatlarındaki yükselişin üretici maliyetle-
rine ne ölçüde yansıdığını takip etÝ. Haftanın ikinci bölümünde 
ABD tarafındaki enflasyon verileri ve Fed beklentileri fiyatlamala-
rın ana belirleyicisi oldu. 10 Eylül'de açıklanan ağustos ayı ÜFE 
verisi aylık bazda %0,4 artarak beklentilere paralel gerçekleşirken, 
enerji maliyetlerindeki yükseliş dikkat çekti. Veri sonrasında 15–16 
Eylül'deki Fed toplantısında 25 baz puanlık faiz artırım ihtimali 
yaklaşık %70 seviyelerine yükseldi ve Dolar Endeksi üç günlük dü-
şüş serisini sonlandırarak yeniden 99 seviyesinin üzerine çıktı. 11 
Eylül'de açıklanan ABD TÜFE verisinde manşet enflasyon aylık %
0,4 ve yıllık %3,4 artarken, çekirdek TÜFE aylık %0,3 ile %0,2 olan 
beklentinin üzerinde gerçekleşti. Böylece hem manşet hem de 
çekirdek enflasyon tarafındaki dirençli görünüm, Fed'in faiz artırı-
mı beklentilerini daha da güçlendirdi. Haftanın son bölümünde 
piyasa fiyatlamalarında 25 baz puanlık faiz artırım ihtimali %85'in 
üzerine çıkarken, yüksek petrol fiyatlarının enflasyon üzerindeki 
olası ikinci tur etkileri de Fed'in sıkı para politikasını sürdürmesine 
yönelik beklentileri destekledi. Avrupa tarafında ise ECB'nin 10 
Eylül'deki toplantısı takip edildi. ECB'nin politika faizini 25 baz 
puan artırması ve enerji fiyatlarındaki yükselişin enflasyon görünü-
mü üzerindeki etkisine dikkat çekmesi, euro tarafında faiz desteği-
nin korunmasını sağladı. Ancak ABD'deki güçlü enflasyon verileri 
ve Fed faiz artırım beklentilerindeki yükseliş, haftanın ikinci yarı-
sında doların euro karşısında yeniden güçlenmesine neden oldu. 
Böylece haftanın ilk bölümündeki dolar satışının yerini, ABD ve 
Avrupa arasındaki faiz beklentileri ile tahvil getirilerindeki yükseli-
şin desteklediği daha güçlü dolar görünümü aldı. 
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Toplam Net USD Pozisyonu ($b)

15-Sep-2026 Eğilim Momentum Pozisyon Haftalık Değişim

EUR Azalıyor -3,895 2,297

JPY Artıyor 9,700 8,824

GBP Azalıyor -4,946 33

AUD Artıyor -2,775 -258

NZD Artıyor 606 241

CAD Azalıyor -2,699 2,415

CHF Azalıyor -4,426 205

XAU Azalıyor 100,581 -985

-92,146 -12,771

Duyarlılık $Milyon

Toplam USD Pozisyonu

21.09.2026 
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EURUSD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat EURUSD
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GBPUSD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat GBPUSD

Long Short Net Haftalık Değişim
15-Sep -3,895 209,000 235,993 -26,993 15,623

8-Sep -6,192 198,509 241,125 -42,616 -17,691

1-Sep -3,612 203,477 228,402 -24,925 11,427

Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 125,000 EUR
EUR - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Long Short Net Haftalık Değişim

15-Sep -4,946 69,331 128,046 -58,715 121

8-Sep -4,979 73,520 132,356 -58,836 -9,261

1-Sep -4,188 85,386 134,961 -49,575 -5,051

GBP - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 62,500 GBP
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XAUUSD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat XAUUSD

Long

Short

Long Short Net Haftalık Değişim
15-Sep 100,581 258,059 27,721 230,338 -1,622

8-Sep 101,567 261,007 29,047 231,960 3,836

1-Sep 99,045 260,485 32,361 228,124 -15,210

XAU - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 100 troy oz.
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USDJPY vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat USDJPY (Ters)
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USDCHF vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat USDCHF (Ters)

Long Short Net Haftalık Değişim
15-Sep 9,700 237,951 117,592 120,359 109,563

8-Sep 876 178,791 167,995 10,796 103,023

1-Sep -7,197 117,169 209,396 -92,227 -28,929

JPY - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 12,5MM JPY

Long Short Net Haftalık Değişim
15-Sep -4,426 20,263 49,251 -28,988 997

8-Sep -4,631 17,273 47,258 -29,985 -7,109

1-Sep -3,523 19,912 42,788 -22,876 -2,930

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 125,000 CHF

CHF - SPEKULATİF POZİSYON
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AUDUSD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat AUDUSD
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NZDUSD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat NZDUSD
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USDCAD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat USDCAD (Ters)

Long Short Net Haftalık Değişim
15-Sep -2,775 114,312 153,218 -38,906 -4,036

8-Sep -2,517 120,532 155,402 -34,870 4,536

1-Sep -2,816 114,105 153,511 -39,406 5,049

AUD - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 100,000 AUD

Long Short Net Haftalık Değişim
15-Sep 606 32,859 22,341 10,518 4,286

8-Sep 365 26,110 19,878 6,232 14,253

1-Sep -473 11,300 19,321 -8,021 6,218

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 100,000 NZD

NZD - SPEKULATİF POZİSYON

Long Short Net Haftalık Değişim
15-Sep -2,699 73,950 111,527 -37,577 32,922

8-Sep -5,115 54,444 124,943 -70,499 37,644

1-Sep -7,782 36,262 144,405 -108,143 13,379

CAD - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 100,000 CAD
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SABİT GETİRİLİ MENKUL KIYMETLER VE FX MÜDÜRLÜĞÜ 

     

Pınar Özyüksel  + (90.212) 350 23 12  pozyuksel@isyatirim.com.tr 

Seyran Onay  + (90.212) 350 23 40  sonay@isyatirim.com.tr  
Ceyhun Erdel  + (90.212) 350 23 52  cerdel@isyatirim.com.tr  

Kağan Yeşilova  + (90.212) 350 22 86  kyesilova@isyatirim.com.tr  
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Dilek Korku  + (90.212) 350 23 86  dkorku@isyatirim.com.tr 
Şimal Irmak Uçkun  + (90.212) 350 27 60  siuckun@isyatirim.com.tr 

Aziz Can Uzun  + (90.212) 350 24 32  cuzun@isyatirim.com.tr 

Melis Büyükelçi Aksu  + (90.212) 350 20 70  mbuyukelci@isyatirim.com.tr 

Burada yer alan bilgiler İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, 
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy 
yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler 
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak 
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin 
değiştirilebilir. Tüm veriler, İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. 
Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir.  
çıkabilecek hatalardan İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir. 
 

Bu içeriğe ilişkin tüm telif hakları İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’ye aittir. Bu içerik, açık iznimiz olmaksızın başkaları 
tarafından herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz, yayımlanamaz veya değiştirilemez. 
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