
Raporda  23– 29 Eylül haftası verileri baz alınmıştır. 

23–29 Eylül CFTC raporlama haftasında küresel piyasalar-
da fiyatlamalar, Fed’in daha sıkı para politikası uygulaya-
bileceğine ilişkin beklentiler, güçlü ABD ekonomik verile-
ri, yükselen ABD tahvil getirileri ve Orta Doğu kaynaklı 
enerji arzı riskleri etrafında şekillendi. Haftanın ilk bölü-
münde Fed üyelerinden gelen şahin mesajlar doların güç-
lü seyrini desteklerken, ABD ekonomisinin dirençli görü-
nümünü koruduğuna işaret eden veriler de ek faiz artırım 
beklentilerini güçlendirdi. Boston Fed Başkanı Susan Col-
lins ve Richmond Fed Başkanı Thomas Barkin enflasyon 
risklerinin hâlâ yüksek olduğuna dikkat çekerken, enflas-
yon baskılarının yalnızca enerji fiyatları ve tarifelerle açık-
lanamayacağı yönündeki değerlendirmeler, Fed'in yılın 
kalanında yeniden faiz artırabileceği beklentisini canlı 
tuttu. 24 Eylül'de açıklanan ABD eylül ayı öncü bileşik PMI 
verisinin 58,4 ile Temmuz 2021'den bu yana en yüksek 
seviyeye çıkması da ekonomik aktivitenin güçlü kaldığına 
işaret ederek bu beklentiyi destekledi. Güçlü yeni sipariş-
ler ve talep koşullarının yanı sıra şirketlerin girdi maliyet-
lerindeki artışın devam etmesi, büyüme ile birlikte enflas-
yonist baskıların da sürdüğünü gösterdi. ABD tahvil piya-
sasında da haftanın önemli gelişmesi faizlerdeki sert yük-
seliş oldu. 70 milyar dolarlık 5 yıllık ABD tahvil ihalesinin 
zayıf talep görmesi ve güçlü ekonomik veriler tahvil satış-
larını hızlandırırken, 10 yıllık ABD tahvil faizi %5,20'nin 
üzerine çıkarak 2007'den bu yana en yüksek seviyesini 
gördü. 30 yıllık tahvil faizi ise %5,50 seviyesini test ederek 
2004'ten bu yana en yüksek seviyesine ulaştı. Uzun vadeli 
faizlerdeki yükselişte güçlü ekonomik aktivitenin yanı sıra 
yüksek petrol fiyatlarının enflasyon üzerindeki etkisi ve 
Fed'in ilave faiz artırımına gidebileceği beklentisi etkili 
oldu. Fed vadeli işlemlerinde ekim toplantısında 25 baz 
puanlık faiz artırımı ihtimali hafta içerisinde %70'in üzeri-
ne çıkarken, piyasa yılın kalanında birden fazla ek faiz 
artırımı ihtimalini de fiyatlamaya başladı.  
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Toplam Net USD Pozisyonu ($b)

29-Sep-2026 Eğilim Momentum Pozisyon Haftalık Değişim

EUR Artıyor -8,968 -1,478

JPY Azalıyor 4,406 -1,311

GBP Artıyor -7,532 -645

AUD Artıyor -4,418 -1,087

NZD Artıyor -977 -325

CAD Artıyor -5,544 -1,761

CHF Azalıyor -3,690 386

XAU Azalıyor 90,975 -2,555

-64,252 8,776

Duyarlılık $Milyon

Toplam USD Pozisyonu

5.10.2026 
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EURUSD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat EURUSD
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GBPUSD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat GBPUSD

Long Short Net Haftalık Değişim
29-Sep -8,968 238,183 301,439 -63,256 -10,922

22-Sep -7,490 220,708 273,042 -52,334 -25,341

15-Sep -3,895 209,000 235,993 -26,993 15,623

Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 125,000 EUR
EUR - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Long Short Net Haftalık Değişim

29-Sep -7,532 41,396 132,471 -91,075 -8,507

22-Sep -6,887 54,455 137,023 -82,568 -23,853

15-Sep -4,946 69,331 128,046 -58,715 121

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 62,500 GBP

GBP - SPEKULATİF POZİSYON

23/09/2025 23/11/2025 23/01/2026 23/03/2026 23/05/2026 23/07/2026 23/09/2026

-$15.0

-$10.0

-$5.0

$0.0

$5.0

$10.0

$15.0

B
il

li
o

n
s

Güvenli Para Birimleri Net Dolar Pozisyonu

CHF JPY

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

-50

0

50

100

150

200

250

300

350

Th
ou

sa
nd

s

XAUUSD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat XAUUSD

Long

Short

Long Short Net Haftalık Değişim
29-Sep 90,975 249,736 31,104 218,632 -7,221

22-Sep 93,530 253,982 28,129 225,853 -4,485

15-Sep 96,227 258,059 27,721 230,338 -1,622

XAU - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 100 troy oz.
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USDJPY vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat USDJPY (Ters)

0.7200

0.7400

0.7600

0.7800

0.8000

0.8200

0.8400-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

Th
ou

sa
nd

s

USDCHF vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat USDCHF (Ters)

Long Short Net Haftalık Değişim
29-Sep 4,406 176,266 120,826 55,440 -16,542

22-Sep 5,717 192,274 120,292 71,982 -48,377

15-Sep 9,700 237,951 117,592 120,359 109,563

JPY - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 12,5MM JPY

Long Short Net Haftalık Değişim
29-Sep -3,690 24,828 49,445 -24,617 2,135

22-Sep -4,076 22,189 48,941 -26,752 2,236

15-Sep -4,426 20,263 49,251 -28,988 997

CHF - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 125,000 CHF
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AUDUSD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat AUDUSD
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NZDUSD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat NZDUSD
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USDCAD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat USDCAD (Ters)

Long Short Net Haftalık Değişim
29-Sep -4,418 109,690 172,929 -63,239 -16,425

22-Sep -3,331 108,533 155,347 -46,814 -7,908

15-Sep -2,775 114,312 153,218 -38,906 -4,036

AUD - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 100,000 AUD

Long Short Net Haftalık Değişim
29-Sep -977 23,338 40,653 -17,315 -5,935

22-Sep -652 21,571 32,951 -11,380 -21,898

15-Sep 606 32,859 22,341 10,518 4,286

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 100,000 NZD

NZD - SPEKULATİF POZİSYON

Long Short Net Haftalık Değişim
29-Sep -5,544 85,047 163,718 -78,671 -25,461

22-Sep -3,783 86,030 139,240 -53,210 -15,633

15-Sep -2,699 73,950 111,527 -37,577 32,922

CAD - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 100,000 CAD
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SABİT GETİRİLİ MENKUL KIYMETLER VE FX MÜDÜRLÜĞÜ 

     

Pınar Özyüksel  + (90.212) 350 23 12  pozyuksel@isyatirim.com.tr 

Seyran Onay  + (90.212) 350 23 40  sonay@isyatirim.com.tr  
Ceyhun Erdel  + (90.212) 350 23 52  cerdel@isyatirim.com.tr  

Kağan Yeşilova  + (90.212) 350 22 86  kyesilova@isyatirim.com.tr  
Barış Yavuz  + (90.212) 350 23 44  byavuz@isyatirim.com.tr 

Dilek Korku  + (90.212) 350 23 86  dkorku@isyatirim.com.tr 
Şimal Irmak Uçkun  + (90.212) 350 27 60  siuckun@isyatirim.com.tr 

Aziz Can Uzun  + (90.212) 350 24 32  cuzun@isyatirim.com.tr 

Melis Büyükelçi Aksu  + (90.212) 350 20 70  mbuyukelci@isyatirim.com.tr 

Burada yer alan bilgiler İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, 
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy 
yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler 
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak 
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin 
değiştirilebilir. Tüm veriler, İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. 
Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir.  
çıkabilecek hatalardan İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir. 
 

Bu içeriğe ilişkin tüm telif hakları İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’ye aittir. Bu içerik, açık iznimiz olmaksızın başkaları 
tarafından herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz, yayımlanamaz veya değiştirilemez. 
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