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Yeo Teknoloji

Toplanti Notlari

YEOTK: "Biz sadece bir EPC sirketi degiliz"

Bugiin YEOTK bir yatirrmci sunumu gergeklestirdi. Sunumda uzun vadeli
Sirket beklentileri paylasildi. 2030'a kadar ciroda dolar bazh yaklasik %27
YBBO bekleniyor. Hisse su anda 6,5x FD/FAVOK ile islem goriiyor. 2027 Sirket
beklentisi ise 3,8x FD/FAVOK’e isaret ediyor. Sirket'in net bor¢/FAVOK
rakami 6A26 sonu itibariyle 1.1x seviyesinde. Oniimiizdeki yil ciro
bliyimesindeki goriiniirliik ise batarya tarafinda sektérel gecikme riski
barindirirken santral projelerinde ise teslim takvimine bagh.

Sirket kendilerinin saf bir EPC sirketi olmadigini vurguluyor. EPC santral
projelerinin yani sira, 6zellikle ESCO (elektrik servis) modeliyle finansman ve
isletmeyi de Ustlendikleri anahtar teslim isler alinmaya devam ediyor. Ayri bir is
kolu olarak trafo merkezi, sebeke baglantisi ve SCADA gibi miihendislik
hizmetlerini kapsayan sistem entegrasyonu segmenti bulunuyor ve kontrat
biylklGgi agisindan bugilin Sirket'in en biyik is kolu konumunda. Bunlara ek
olarak, pay sahibi oldugu santralleri kendisi isletiyor ve Reap Battery lizerinden
batarya Uretimine de yatinm yapmis durumda. Sirket bu dért unsuru bir araya

getirerek kendisini bir entegre enerji platformu olarak tanimhyor.

2030'da 3GW batarya satisi. Cinli ortak Great Power ile birlikte kurulan Reap
Batarya'da hiicre iiretimi Great Power tarafindan gergeklestiriliyor. ilerleyen
dénemde hiicreyi de lUretmeyi dislinen sirket Hit30 tesvikleri icin davet almis
fakat ortada heniiz bir yatirim plani bulunmuyor. Bu alanda bu yil toplam 57mn
USD sozlesme imzalamis. Yil sonunda ise batarya is kolundan 78 mn USD ciro
ve 7 mn USD FAVOK bekleniyor. Giincel durumda Sirket'in paylasmis oldugu
tahmini pazar payi %40 seviyesinde. Tiirkiye'de artan batarya kurulumlari ile
birlikte 2030 yilinda 3GW batarya satisi hedefleniyor. Buradan da 2030 yilinda
405 mn USD ciro ve 53 mn USD FAVOK beklentileri var.

Sistem entegrasyonu ve elektrik servis projelerinde biiyiime. Bu alanda da
ozellikle Dogu Avrupa ve Sahra Alti Afrika llkelerinde blyime hedefleri var.
2026 yil sonunda bu iki is kolundan 418 mn USD ciro ve 92 mn USD FAVOK
bekleniyor. 2030 yilina ulasildiginda ise sistem entegrasyonundan 688 mn USD
ciro ve 148 mn USD FAVOK, elektrik servis ve yenilenebilir enerji kurulu
giiciinden ise 184 mn USD ile 144 mn USD FAVOK bekleniyor.

379 mn USD so6zlesme. Mevcut kalan is tutari 379 mn USD olup bunun %80'i
yenilenebilir enerji santralleri, %20'si sistem entegrasyonundan olusuyor. 2024
-2026 yillari arasinda alinan kontratlarin %89’u ise doviz bazl ve Sirket dolar

bazl kontrat yapisini korumayi hedefliyor.

Riskler: Sektor genelinde batarya tarafinda lisans-kurulum arasinda buyik
makas var. Sirket'in 2027-2030 hacim varsayimlari bu genel sektérel gecikme

riski barindiriyor. Artan rekabet ile Sirket'in %40 pazar payl iddiasinin
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onlimiizdeki ¢eyreklerde asinma riski var. Orta vadeli gorlnirlik ise blyuk Ol¢lide santral tarafindaki teslim takvimine bagli.
HIT-30 kapsamindaki hiicre tGretim yatiriminin heniiz kesinlesmemis olmasi, batarya tarafinda hiicre tGretimini kapsayan Faz 2-
3 hedeflerinin zamanlamasini belirsizlestiriyor. Ek olarak; Sahra Alti Afrika'daki Orta Asya'daki proje yogunlugu ayrica tahsilat

ve siyasi istikrar riski tasiyor.

Tablo 1: Uzun Vadeli Sirket Beklentileri

2024 2025 2026T 20277 2028T 2029T 2030T
Sistem Entegrasyonu - Kontrat Buyukltugu (Bin USD) 457,027 711,911 800,000 1,014,379 1,115,817 1,227,399 1,350,139

Batarya Miktari (MWh) 0 0 225 1,500 2,000 3,000 3,000
Yenilenebilir Enerji Kurulu Gig (MWp= 18 54 167 390 1,062 1,442 1,519
BESS (MWh) 0 0 0 20 876 1,026 1,076
TOPLAM SATISLAR (Bin USD) 204,825 387,879 494,844 785,567 972,502 1,185,543 1,276,507
Sistem Entegrasyonu 203,024 386,085 407,500 516,699 568,369 625,206 687,727
BESS 0 0 77,548 225,000 280,000 390,000 405,000
Yenilenebilir Enerji 1,801 1,794 9,796 43,866 124,133 170,337 183,780
FAVOK MARII 18.5% 18.2% 20.0% 22.2% 26.7% 26.7% 27.0%
Sistem Entegrasyonu 18.0% 18.0% 20.9% 21.1% 21.2% 21.4% 21.5%
BESS 0.0% 0.0% 8.9% 15.0% 15.0% 13.0% 13.0%
Yenilenebilir Enerji 70.0% 70.0% 68.8% 73.0% 77.9% 78.0% 78.3%
FAVOK (Bin USD) 37,805 70,751 99,022 174,753 259,352 317,126 344,408
Sistem Entegrasyonu 36,544 69,495 85,356 108,990 120,697 133,622 147,892
BESS 0 0 6,928 33,750 42,000 50,700 52,650
Yenilenebilir Enerji 1,261 1,256 6,738 32,013 96,655 132,804 143,866

Kaynak: Sirket, s Yatirim
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Faaliyet Konusu Ortaklik Yapisi (%)
YEO Teknoloji, 2004 yilinda kurulan ve merkezi Tirkiye'de bulunan, enerji i Diger 39.22
santrallerinden enerji depolama sistemlerine, ylksek gerilim trafo merkezlerinden Orhan Yildiz 13.89
sistem entegrasyonu ve ESCO hizmetlerine kadar uzanan entegre bir enerji ve teknoloji Tolunay Yildiz 13.89
platformudur. Ozbey Yildiz 13.89
Sinan Karahan 6.37
Yasin Diiven 6.37
BarisEsen 6.37
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—— YEOTK Géreceli BIST-100

Sirket Sayisi Takip Listesi Dagilimi
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Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iligkin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, acik iznimiz olmaksizin baskalar tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




