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Yapi Kredi Bankasi

2026 1.C Mali Tablo Analizi

Yapi Kredi 1C26: Net kar beklentileri asti, 2026 hedefleri korunuyor
Gergeklesen ve Tahminler

Yapi Kredi, 1G26’da 20,3 milyar TL solo net kar agiklayarak hem 17,7 milyar TL
seviyesindeki beklentimizin hem de 17,7 milyar TL diizeyindeki piyasa
beklentisinin izerinde bir sonug¢ agikladi. Agiklanan net kar, ceyreklik bazda %
119, yilhk bazda ise %78 artisa isaret ederken, ortalama 6zkaynak karlihgl %

30,8 seviyesinde gerceklesti.

2026 gorunimii: Hedefler korunuyor, marjlarin dagilimi geyrekler arasinda
degisiyor

Yonetim, 2026 yili icin TL kredilerde +%30, YP kredilerde disik tek haneli
blylime, net faiz marjinda 100 baz puanin (zerinde iyilesme, komisyon
gelirlerinde enflasyon civarinda artis, gider blylimesinde %35’in altt ve 150-
175 baz puan net kredi riski maliyeti hedeflerini korudu. 1¢26 itibariyla net faiz
marji tarafinda yil sonu hedeflerine yaklasan gicli bir baslangi¢c gorilirken,
yonetim 2C26’da net faiz marjinda 1C’ye gore asagi yonli bir seyir, 3C’de 1C'ye
yakinlasma ve 4C'de yeniden iyilesme bekledigini ifade etti. Baslangicta
kullanilan %24 TUFE ve %29 politika faizi varsayimlarinin yukari yénlii risk

tasidigini, enflasyonun yil sonunda %30’a yakin olusabilecegi de belirtildi.
Son Ceyrekte One Cikanlar

Marj performansi giiglii, ancak 2C’de gegici geri ¢ekilme bekleniyor.
Yap! Kredi’'nin swaplara gore dizeltilmis net faiz marji 1¢26’da ceyreklik bazda
40 baz puan, yillik bazda ise 109 baz puan iyilesti. Bu gériinimde, ¢ekirdek net
faiz marjinda 43 baz puanlik iyilesme ve ilk iki ayda faizlerdeki diisiis sayesinde
mevduat disi fonlamadan gelen 166 baz puanlik katki belirleyici oldu. TL kredi-
mevduat spread’i de ¢eyreklik bazda 57 baz puan genisledi. Yonetim, mevcut
durumda TL mevduat maliyetini yaklasik %39, yeni kredi fiyatlamasini ise %
45’in Gizerinde gordiklerini; bu nedenle 2C26’da marjlarda yonetilebilir bir geri
cekilme, 3C’de 1C seviyelerine donls ve 4C'de daha gigli bir seyir
beklediklerini belirtti.
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Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 36.56
12 Aylik Hedef Fiyat* 48.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 52.00
Piyasa Degeri (mn) 308,824
Halka Agik PD (mn) 119,052
Ort. islem Hacmi (3Ay) 6657.5
Hisse sayisi (Adet mn) 8,447
Takas Saklama Orani (%) 39
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Alm satim kazanglar ve diger gelir kalemleri ilk ceyregi destekledi. ilk ceyrekte giiclii alim-satim performansinin, artan
doviz igslem hacimleri ve menkul kiymet portfoylindeki dogru zamanlanmig pozisyonlamadan kaynaklandigi belirtildi.
Yénetim, son geyrekte alinan sabit faizli menkul kiymet pozisyonlarinin zamaninda kapatildigini ve bundan kaynakli katkinin
ilk ceyrekte realize edildigini belirtti. Ayrica, gecen yil ayrilan bazi karsiliklara iliskin ¢oziilmelerin muhasebe siniflamasi

geregi diger gelir kalemlerine katki verdigi ve bunun 6zellikle ilk ceyrek gorinimuni destekledigi anlasilmaktadir.

Aktif kalitesinde ihtiyath goériiniim korunuyor. Net tahsili gecikmis alacak girisi ceyreklik bazda %13 azalarak 16,4 milyar TL
seviyesine gerilerken, kredi riski maliyeti 193 baz puan olarak gergeklesti ve bankanin yil sonu hedef araligi ile uyumlu
seyretti. 2. asama kredilerin toplam kredilere orani %12, NPL orani ise %4,1 seviyesinde bulunuyor. Yénetim, kredi
siniflandirma ve karsilik ayirma tarafindaki ihtiyatli yaklagimini korudugunu vurgularken, portféyiin énemli kisminin heniiz
gecikmeye diusmemis olmasi aktif kalitesinin halen yonetilebilir oldugunu gostermektedir. Ayrica, net TGA giriglerindeki

segment kirilimi da riskin agirlikh olarak kredi kartlari ve tlketici kredilerinden geldigine isaret ediyor.

Komisyon gelirleri direngli, gider disiplini korunuyor. Net lcret ve komisyon gelirleri 1C26’da yillik bazda %34, ceyreklik
bazda ise %0,5 artt. Odeme sistemlerinde daha zayif katkiya ragmen para transferleri, kredi islemleri, bankasiirans ve
yatirim Grinleri tarafindaki giiclii biyime toplam komisyon performansini destekledi. Giderler tarafinda ise faaliyet giderleri
yilhk bazda %35 artarken, ceyreklik bazda %4 geriledi; komisyon/gider orani %91 ile guicli kalmaya devam etti. Yonetim,
yuksek enflasyon ortaminin 6zellikle yatirim drtinleri, varlik ydnetimi ve aracilik gelirleri Gzerinden komisyonlara ilave destek

saglayabilecegini vurguladi.

Sermaye goriiniimi giglii kalmaya devam ediyor. 1C26 sonunda Yapi Kredi’nin ¢ekirdek sermaye orani %9,7, ana sermaye
orani %11,6 ve sermaye yeterlilik orani %14,1 seviyesinde gergeklesti (konsolide). Ceyrek icinde makro ortam etkisi, piyasa
riski ve operasyonel risk kaynakl baskilar gorilse de, banka igsel sermaye yaratimi sayesinde bu baskilari 6nemli 6lglide
dengeledi. Ayrica, mark-to-market zararlarinin sermaye vyeterlilik orani lzerindeki etkisinin yaklasik 32 baz puan, kur

hareketlerinin etkisinin ise 11 baz puan oldugu ifade edildi.
Degerleme Etkisi ve Goriiniim

1C26 sonuglari, Yapi Kredi’'nin 2026 yilina glicli basladigini ve yil sonu hedeflerine ulasma konusunda rahat kaldigini
gosteriyor. Net faiz marjinda 2C’de gecici bir baski beklenmekle birlikte, kredi yeniden fiyatlamalarinin etkisiyle ikinci yarida
toparlanma beklenmesi, hedeflerin korunmasi agisindan olumlu degerlendirilebilir. Glgli trading gelirleri, kontrolli aktif
kalite goriniimi, komisyon tarafindaki direng ve igsel sermaye yaratiminin devam etmesi, hisseye iliskin olumlu
gorisimizu destekleyen baslica unsurlar olmaya devam etmektedir. Yapi Kredi icin AL tavsiyemizi koruyoruz, mevcut

piyasa fiyatina gore hedef fiyatimiz %31 yikselis potansiyeline isaret ediyor.
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Ortaklik Yapisi (%) Faaliyet Konusu

Kog Finansal Hizmetler As 40.95 Kurumsal, bireysel, uluslararasi ve yatirim bankaciligi.
Diger 38.83
Kog Holding Anonim Sirketi 20.22

YKBNK
Gelir Tablosu (TL mn) 1(:26; Ceyreklik bazda Yiluk bazda
Net faiz geliri 26,167 30,985 40,003 47,471 53,574 13% 105%
Net Ucret ve komisyon gelirleri 22,751 26,786 30,195 30,565 30,278 (1%) 33%
Trading gelirleri (6,822) (15,713) (18,498) (21,922) (19,736) (10%) 189%
Mekul kiymet alim satimi 1,503 482 1,498 799 3,133 292% 109%
Swap ve tiirev islemler (8,441) (16,208) (20,000) (22,722) (23,040) 1% 173%
Temettii geliri 117 13 3 0 170 41,475% 46%
Diger gelirler 7,809 5,233 4,564 3,335 12,871; 286% 65%
Faaliyet giderleri (25,080)  (26,556)  (30,583)  (35,664)  (33,817) (5%) 35%
Personel giderleri (9,102) (9,115)  (10,566)  (11,465)  (12,342) 8% 36%
Faiz ve vergi oncesi faaliyet kari 15,607 11,608 15,112 12,319 30,657 149% 96%
Karsilik giderleri (14,772)  (12,224)  (11,996)  (11,209)  (21,468) 92% 45%
Grup Il (9,375) (6,439) (8,161)  (11,337)  (13,404) 18% 43%
Grup I ve ll (5,397) (5,784) (3,835) 128 (8,064) n.m. 49%
Digerleri (26) (37) (18) (39) (104) 169% 303%
Serbest karsiliklar 0 0 0 0 0 n.m. n.m.
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen
istiraklerden gelir 3,215 3,809 4,020 4,225 4,460; 6% 39%
Vergi 6ncesi kar 13,243 12,284 17,688 16,762 26,057§ 55% 97%
Vergi 1,825 954 2,626 7,481 5,762 (23%) 216%
Net Kar 11,418 11,330 15,062 9,280 20,295 119% 78%
Bilango (TL mn) Ceyreklik bazda Yiluk bazda
Krediler 1,340,227 1,505,288 1,646,124 1,784,099 1,897,377 6% 42%
Tiiketici 12% 12% 12% 12% 13% 6% 11%
Kredi kartlari 25% 26% 27% 28% 26% (6%) 4%
Ticari taksitli 9% 8% 8% 9% 9% 8% 3%
Diger 54% 54% 53% 51% 51% 0% (5%)
Takipteki alacaklar 45,547 51,345 56,745 68,029 76,988‘ 13% 69%
Yeni girisler 13,836 29,564 43,458 63,703 16,373 (74%) 18%
Tahsilatlar 5,330 12,782 18,563 25,969 5,182 (80%) (3%)
Silinen alacaklar -1,753 -5,178 -8,183 -9,966 -2,354 (76%) 34%
Ozel karsiliklar (-) 29,021 29,655 33,296 40,998 47,558 16% 64%
Menkul kiymetler 475,779 527,152 568,278 585,977 603,163 3% 27%
Alim-satim ve satilmaya hazir 131,262 167,659 192,601 195,486 212,738 9% 62%
Vadesine kadar elde tutulacak 344,517 359,493 375,677 390,490 390,425 (0%) 13%
Toplam varliklar 2,543,778 2,806,307 3,040,767 3,171,616 3,402,259 7% 34%
Mevduat 1,417,713 1,530,494 1,630,675 1,783,460 1,839,732 3% 30%
ihrag edilen menkul kiymetler 164,908 174,965 196,788 221,838 247,278E 11% 50%
Toptan fonlama 483,070 584,696 658,235 580,455 684,542 18% 42%
Ozkaynaklar 205,672 221,692 241,283 255,605 271,123 6% 32%
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Rasyo Analizi 1(;26 Ceyreklik bazda Yiluk bazda
Net faiz marji, ceyreklik 4.86% 5.29% 6.23% 6.96% 7.45% 49bps 259bps
Swap maliyetlerine gére diizeltilmis 2.12% 1.74% 2.30% 2.81% 3.21% 40bps 109bps
Swap ve TUFE endekslerine gére
diizeltilmis 1.87% 2.70% 3.49% 4.44% 5.25% 81bps 337bps
TP :
Krediler 34.77% 36.13% 35.09% 33.31% 31.48% (184bps) (329bps)
Menkul kiymetler 26.52% 27.65% 28.67% 26.93% 24.77% (215bps) (175bps)
Mevduatlar 30.02% 32.46% 31.95% 29.90% 27.85% i (205bps) (217bps)
Kredi-mevduat faiz makasi 4.75% 3.68% 3.14% 3.41% 3.63% : 22bps (112bps)
YP
Krediler 7.99% 8.18% 7.74% 7.50% 7.21% (29bps) (78bps)
Menkul kiymetler 5.19% 5.80% 5.69% 5.92% 5.31% (60bps) 12bps
Mevduatlar 0.48% 0.56% 0.42% 0.37% 0.33% | (4bps) (14bps)
Kredi-mevduat faiz makasi 7.51% 7.62% 7.32% 7.14% 6.88% (26bps) (63bps)
Faaliyet kar marji (karsiliklar dncesi) 2.90% 1.98% 2.35% 1.80% 4.26% 246bps 136bps
Takipteki krediler orani 3.40% 3.41% 3.45% 3.81% 4.06% 24bps 66bps
Takipteki kredi karsilik orani 63.72% 57.76% 58.68% 60.26% 61.77% 151bps (194bps)
Asama Il 6zel karsilik orani 290 bps 181 bps 207 bps 264 bps 291 bps 27bps 1bps
Asama | ve Il 6zel karsilik orani 167 bps 163 bps 97 bps (3 bps) 175 bps 178bps 8bps
Net risk maliyeti 196 bps 170 bps 176 bps 176 bps 193 bps 16bps (3bps)
Yilliklandiriimis net takip orani 2.63% 0.00% 0.00% 0.00% 2.43% 243bps (20bps)
Yakin izleme altindaki krediler 4.35% 5.74% 4.55% 4.46% 4.67% 20bps 32bps
Yeniden yapilandiriimis krediler 8.04% 7.95% 7.65% 7.43% 7.33% (10bps) (71bps)
Net takipteki kredi stoku / Ana Sermaye
(Tier I) (Texas orani) 8.06% 9.87% 9.93% 10.91% 11.63% 72bps 357bps
Net takipteki kredi stoku + Grup Il
krediler / Ana Sermaye (Tier |) 36.5% 49.2% 41.7% 43.0% 46.6% 359bps 1,015bps
Gider-gelir orani 60% 63% 59% 64% 53% (1,067bps) (686bps)
Ortalama varliklarin giderleri (%) 4.1% 4.0% 4.2% 4.6% 4.1% (48bps) 4bps
Net ticret/komisyonlarin faaliyet
giderlerine orani 91% 101% 99% 86% 90% 383bps (118bps)
Ortalama varlik getirisi 1.9% 1.7% 2.1% 1.2% 2.5% 127bps 61bps
Ortalama 6zkaynak getirisi 22.9% 21.2% 26.0% 14.9% 30.8% 1,588bps 790bps
Kaldirag orani 12.4 x 12.5 x 12.6 x 12.5x 12.5 x (220bps) 1,226bps
Ana sermaye yeterlilik orani 13.93% 13.17% 14.40% 14.54% 12.89% (165bps) (104bps)
Toplam sermaye yeterlilik orani 16.81% 15.73% 16.89% 18.09% 15.60% (249bps) (121bps)
Duzeltilmig kredi/mevduat orani 78% 82% 81% 79% 82% 243bps 348bps
Ozel karsilik gideri / faaliyet kari orani 60% 55% 54% 92% 44% (4,831bps) (1,634bps)
Kisa vadede faizin yeniden fiyatlanabilir
kredilerin toplam krediler igindeki payi 41% 41% 42% 43% 41% (214bps) (57bps)
Kisa vadede faizin yeniden fiyatlanabilir
mevduatlarin toplam mevduat igindeki
payl 54% 51% 53% 52% 49% (267bps) (442bps)
Tasarruf mevduatlarinin toplam mevduat
icindeki pay! 73% 69% 65% 60% 58% (192bps) (1,532bps)

* ihrag edilen menkul kiymetler, ikincil krediler, uzun vadeli déviz borglanmalari ve banka mevduatlari icin diizeltilmis
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




