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Merkezi yénetim biitcesi Subat’ta 24,4 milyar TL fazla verdi.

Subat ayinda merkezi yonetim bitge gelirleri gegen yilin ayni
ayina kiyasla %87,1 ylkselerek 1,4 trilyon TL, butge harcamalarn
ise %28,6’lik bir artisla 1,3 trilyon TL oldu. Boylece, Subat 2025'te
310,1 milyar TL agik veren merkezi yonetim buitcesi bu yilin ayni
ayinda 24,4 milyar TL fazla verdi. Ayni donemde Hazine nakit
dengesi 92,4 milyar TL agik vermisti. Faiz disi bitce dengesi Ocak
ayinin ardindan Subat’ta da 208,1 milyar TL ile fazla vermeye
devam etti.

Boylece, 2026 yilinin ilk iki ayinda bitce acigi yillik bazda %58
daralarak 190,2 milyar TL'ye gerilerken, faiz disi fazla 449,9
milyar TL oldu.
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Vergi gelirleri yillik bazda %91,8 artti.

Subat’ta merkezi yonetim biitce gelirlerinin %83’Unu olusturan
vergi gelirleri yillik bazda %91,8 artarak 1,1 trilyon TL diizeyine
Tahsilat etkisiyle
kurumlar vergisi 376 milyar TL dizeyine yikseldi. Gelir vergisi
yillik bazda %67,5 artarak 220 milyar TL'ye ulasirken, ithalde
alinan katma deger vergisi ve 6zel tuketim vergisi gelirlerindeki

ulasti. donemindeki farklilasmalarin  da

artislar sirasiyla %34,4 ve %21,1 oldu. OTV gelirlerinin detayina
bakildiginda petrol ve dogalgaz iiriinlerinden alinan OTV'nin yillik
bazda %33,8, tiitiin Urinlerinin satisindan elde edilen OTV'nin
%26,9 yiikseldigi, motorlu tasitlar iizerinden alinan OTV'ndeki
artisin ise %5 ile sinirh diizeyde kaldigi goriildi. Ote yandan,
Subat’ta dahilde alinan katma deger vergisi gelirinin yillik bazda
%66 oraninda azalarak 31,9 milyar Tl'ye gerilemesi vergi
gelirlerindeki artigi sinirlandirdi. Subat’ta vergi disi gelirler de
%67,3 oraninda glicli bir artis sergiledi. Bu gelismede Hazine
portféyl ve istirak gelirlerindeki hizli artis paralelinde tesebbis

ve milkiyet gelirlerinin yillik bazda 7 katina ¢ikarak 62,4 milyar
TL’ye ylUkselmesi etkili oldu.

Faiz giderlerindeki yillik artis Subat’ta ivme kaybetti.

Subat’ta yillik bazda %31,5 ile Ocak ayina gore daha ilimh
ylkselen faiz giderlerinin toplam bitge harcamalarindan aldig
pay %14 ile 2025 ortalamasina paralel gergeklesti. Ayni donemde
faiz digi bltge harcamalari yillik bazda %28,2 oraninda artarak 1,1
trilyon TL diizeyinde kaydedildi. Subat ayinda faiz disi
harcamalarin %48’ini olusturan cari transferler yillik bazda %35,2,
%34’Unl  olusturan personel giderleri de %39,7 ile yilhk
enflasyonun Uzerinde artiglar sergiledi. Bu dénemde sirasiyla
%50,6 ve %39,1 oraninda artan SGK prim giderleri ile mal ve
hizmet alim giderleri faiz disi harcamalarin toplamda %12’sini
olusturdu. Ote yandan, Subat ayinda sermaye transferleri
(-%89,6) ile sermaye giderlerinin (-%35,5) yillik bazda daralmasi

bltge giderleri Gzerindeki baskiyi bir miktar hafifletti.
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Beklentiler...

Subat ayinda butge gelirlerindeki gligli ylkselise karsilik bitge
giderlerinin ilimli artmasiyla merkezi yénetim butgesi olumlu bir
gorunum sergiledi. Bununla birlikte baslica gider kalemlerindeki
artislarin genel olarak enflasyonun lzerinde gergeklestigi, bitge
giderlerini sinirlandiran unsurun yatirim kalemlerinde yillik bazda
kaydedilen gerileme oldugu goéruldi. Mart ayiyla birlikte
jeopolitik endiselere paralel olarak enerji fiyatlarinda gozlenen
yukselise ©nlem olarak tekrar devreye alinan egel mobil
sisteminin 6nlimizdeki dénemde vergi gelirleri lzerinde baski
yaratmasl bekleniyor. Yurt i¢i ekonomik aktivitenin seyri de

bltge gériinimi agisindan énem arz etmeye devam ediyor.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)
Subat % Ocak-Subat % 2026 Biitce Gerg./

2025 2026 Degisim 2025 2026 Degisim Hedefi Hedef

Harcamalar 1.033,5 1.329,2 28,6 2.089,9 2.965,0 41,9 18.978,8 15,6
Faiz Harcamalari 139,7 183,7 31,5 302,7 640,1 111,5 2.741,7 23,3
Faiz Disi Harcamalar 893,8 1.145,5 28,2 1.787,2 23249 30,1 16.237,2 14,3
Gelirler 723,4 1.353,6 87,1 1.640,5 2.774,8 69,1 16.266,1 171
Vergi Gelirleri 585,0 1.122,0 91,8 1.377,6 2.303,2 67,2 13.833,1 16,6
Diger Gelirler 138,5 231,6 67,3 262,9 471,6 79,4 2.433,0 19,4
Biitge Dengesi -310,1 24,4 - -449,4 -190,2 -57,7 -2.712,7 7,0
Faiz Dis1 Denge -170,4 208,1 - -146,6 449,9 - 29,0 1.553,5

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tiiri toplami vermeyebilir.
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor zerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
gogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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