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Mart ayinda aylik TUFE enflasyonu %1,94 oldu.

Mart ayinda TUFE aylik bazda %1,94 ile piyasa beklentilerinin
(%2,32) altinda artis kaydetti. Ay ortasinda yayimlanan Piyasa
Katihmcilari Anketi’nde de artis beklentisi %2,18 seviyesindeydi.
TUFE’de yillik enflasyonun Mart ayinda %30,87 seviyesine
gerilemesi, Subat’ta sekteye ugrayan dezenflasyon siirecinin
kaldigi yerden devam etmesi agisindan énem tasiyor.

Mart’ta Yi-UFE’deki ayhk artis ise %2,30 ile TUFE’'deki artisin
Uzerinde gerceklesti. Boylece, Yi-UFE’deki vyillik enflasyon
%28,08 diizeyine yukseldi.

Mart TUFE Yurtici UFE

(degisim %) 2025 2026 2025 2026
Aylik 2,46 1,94 1,88 2,30
Yilsonuna Gore 10,06 10,04 7,23 7,58
Yilhik 38,10 30,87 23,50 28,08
Yillik Ortalama 51,26 32,82 35,23 25,98

Gida fiyatlarindaki artis Mart’ta ivme kaybetti.

Yilin ilk iki ayinda %13,9 oraninda artan gida ve alkolsiiz
icecekler fiyatlari Mart’ta ise %1,80 oraninda yikselerek Kasim
2025’ten bu yana en dusik aylik artisini kaydetti. Boylece ilgili
grubun enflasyona katkisi 0,46 puan oldu. Ote yandan, taze
meyve ve sebze kaleminde fiyatlarin Mart ayinda %3,08 ile
nispeten yiksek oranda artmasi gida tarafinda yukari yonli
risklerin azalarak da olsa devam ettigini teyit ediyor.

Harcama Gruplarinin
Aylik TUFE Enflasyonuna Katkisi

(% puan)
Ulastrma I 75
Gida ve alkolstiz icecekler I 0,46
Konut 022
Eglence ve killtir . 016
Lokanta ve konaklama . 013
Alkollt icecekler ve titiin . 012
Moaobilya ve Ev esyasi m 007
Bilgi ve iletisim m 005
Saghk § 0,04
Egitim § 004
Sigorta ve Finansal Hizmetler 1 0,03
Cesitli mal ve hizmetler 1 0,01
Giyim ve ayakkakb -0,14 mm
-0,5 0,0 0,5 1,0

Mart ayinda manset enflasyona yukari yénde en yiiksek katkiyi
saglayan grup 0,75 puan ile ulastirma oldu. Kiiresel dlgekte
enerji fiyatlarinda kaydedilen artisin tetikledigi akaryakit
zamlari ve Ramazan Bayrami nedeniyle artan taleple birlikte,
ulastirma fiyatlari aylik bazda %4,52 oraninda yiikseldi. Uriin
bazinda bakildiginda ise Mart ayinda otobis ile yolcu
tagimaciligl, et, mazot, kira, lokanta ve kafe ile sigara
fiyatlarindaki artiglarin enflasyona en fazla katki veren alt
kalemler oldugu goérildi. Buna karsilik, sezon sonu
indirimlerinin devam ettigi giyim ve ayakkabi fiyatlarinda
kaydedilen %2,10’luk disus, aylik enflasyonu 0,14 puan asagi
yonli baskilayarak TUFE’deki artisi sinirlad.
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Ulastirma Grubu ve Petrol Fiyatlari
(ayhk % degisim)
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Cekirdek enflasyon gostergeleri manset enflasyonun altinda
seyretmeye devam etti.

Mart ayinda mevsimlik Grinlerin hari¢ tutuldugu endeksteki
%2,22'lik artisin manset enflasyonun (izerinde gergeklesmesi,
TUFE’deki ivme kaybinin biiyiik dlciide mevsimsel faktérlerden
kaynaklandigina isaret etti. Buna karsin, enflasyondaki temel
egilimi daha iyi yansitan B (%1,45) ve C (%1,64) endekslerindeki
ayhk artislar manset enflasyonun altinda kalarak dezenflasyon
siirecine ydnelik iyimser gorusleri destekledi. Ote yandan, aylk
hizmet enflasyonu bir dnceki aya gore gerilese de %2,39 ile
gecen vyilin ayni aymin Gzerinde gergekleserek hizmet
enflasyonundaki katiliga isaret etti. Kira fiyatlarindaki aylik
artisin %2,41 dizeyine gerilemesi ise nispeten olumlu bir
gelisme olarak 6ne ¢ikti.
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*Enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkolli ickiler ile tutn Griinleri ve altin harig

30,87

Uretici fiyatlarindaki artista petrol fiyatlarindaki gelismeler
belirleyici oldu.

Mart ayinda kok ve rafine petrol Uriinlerinde kaydedilen
%47,10’luk artis, son 32 yilin en hizli aylik yikselisi olarak
kayitlara gegerken, genel endekse 1,17 puan yukari yonde katki
sagladi. Mart ayinda gida Uriinlerindeki %2,30’luk artis da Yi-
UFE’yi 0,46 puan vyiikseltti. Bu dénemde (iretici fiyatlarindaki
yukari yonli baskiyr dengeleyen unsur ise elektrik ve gaz
tretim/dagitimi kalemindeki %7,51’lik diisus oldu. S6z konusu
gruptaki fiyat diisiisi manset Yi-UFE’deki artisi 0,64 puan
sinirlandirdi.

Beklentiler...

2026 yihnin ilk iki ayinda piyasa beklentilerinin Uzerinde
gerceklesen TUFE enflasyonu, Mart ayinda gida fiyatlarindaki
ivme kaybinin destegiyle beklentilerin altinda kaldi. Ote
yandan, Nisan basinda ekmek fiyatlarinda yapilan dizenleme ve
petrol fiyatlarindaki yiksek seyrin gecikmeli etkilerinin Nisan
enflasyonu Uzerinde yukari yonde baski yaratmasi bekleniyor.
Mevsimsel faktorlerin enflasyon gériinimi Gzerindeki etkisinin
devam edecegi bu donemde, petrol fiyatlarindaki seyrin
dogrudan ve beklenti kanaliyla yaratabilecegi etki agisindan
dezenflasyon sirecine iliskin temel risk unsuru olacagini
dislntyoruz.
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Enflasyon
Mart 2026
Enflasyon (%)
TUFE (2025=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Ayhk Gore Yillik Ortalama Ayhik Gore Yillik Ortalama
2024 Ocak 6,70 6,70 64,86 54,72 4,14 4,14 44,20 47,35
Subat 4,53 11,54 67,07 55,91 3,74 8,03 47,29 45,71
Mart 3,16 15,06 68,50 57,50 3,29 11,59 51,47 45,28
Nisan 3,18 18,72 69,80 59,64 3,60 15,61 55,66 45,83
Mayis 3,37 22,72 75,45 62,51 1,96 17,87 57,68 47,24
Haziran 1,64 24,73 71,60 65,07 1,38 19,49 50,09 47,97
Temmuz 3,23 28,76 61,78 65,93 1,94 21,81 41,37 47,55
Agustos 2,47 31,94 51,97 64,91 1,68 23,86 35,75 46,23
Eylil 2,97 35,86 49,38 63,47 1,37 25,55 33,09 44,81
Ekim 2,88 39,77 48,58 62,02 1,29 27,17 32,24 43,93
Kasim 2,24 42,91 47,09 60,45 0,66 28,01 29,47 42,60
Aralik 1,03 44,38 44,38 58,51 0,40 28,52 28,52 41,10
2025 Ocak 5,03 5,03 42,12 56,35 3,06 3,06 27,20 39,50
Subat 2,27 7,42 39,05 53,85 2,12 5,24 25,21 37,55
Mart 2,46 10,06 38,10 51,26 1,88 7,23 23,50 35,23
Nisan 3,00 13,36 37,86 48,73 2,76 10,19 22,50 32,65
Mayis 1,53 15,09 35,41 45,80 2,48 12,92 23,13 30,17
Haziran 1,37 16,67 35,05 43,23 2,46 15,71 24,45 28,34
Temmuz 2,06 19,08 33,52 41,13 1,73 17,70 24,19 27,07
Agustos 2,04 21,50 32,95 39,62 2,48 20,62 25,16 26,28
Eylil 3,23 25,43 33,29 38,36 2,52 23,66 26,59 25,83
Ekim 2,55 28,63 32,87 37,15 1,63 25,67 27,00 25,49
Kasim 0,87 29,74 31,07 35,91 0,84 26,72 27,23 25,37
Aralik 0,89 30,89 30,89 34,88 0,75 27,67 27,67 25,36
2026 Ocak 4,84 4,84 30,65 33,98 2,67 2,67 27,17 25,39
Subat 2,96 7,95 31,53 33,39 2,43 5,16 27,56 25,60
Mart 1,94 10,04 30,87 32,82 2,30 7,58 28,08 25,98
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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