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Yurt icinde sanayi Uretimi Temmuz’'da aylik bazda %1,8 daraldi.

Buglin ECB ve TCMB toplantilari yakindan takip edilecek.

ABD’de gectigimiz ay aciklanan Temmuz verisiyle enflasyonist baskiya isaret eden UFE,
Agustos’ta aylik bazda %0,3 artis beklentilerine karsilik %0,1 duserek Nisan’dan bu
yana ilk kez Uretici fiyatlarinda sinirli da olsa bir gerilemeye isaret etti. Bu donemde
sigir eti (%6,0) ve kahve (%6,9) gibi ABD’de tarifelere duyarl bazi mal gruplarindaki
artislar onciluginde dretici mal fiyatlart %0,1 yikselirken, hizmet fiyatlari %0,2 distd.
Boylece, iilkede yillik UFE enflasyonu %2,6 dizeyine indi (6nceki: %3,1). Aciklanan
verilerin ardindan Trump, Powell’dan faiz indirim talebini yenilerken piyasalar bugiin
aciklanacak olan TUFE verisine odaklanmis durumda.

Ortadogu'daki ve Rusya ile Ukrayna arasindaki yiksek jeopolitik gerilimlerin yani sira
Brent tlrl ham petroltn varil fiyati arz fazlasi endiseleri nedeniyle diin %1,66 artisla
67,5 USD’ye yiikseldi. Altin fiyatlari da ABD’de diinkii UFE verilerinin de destekledigi
faiz indirim beklentilerine paralel olarak tarihi ylksek seviyelerine yakin seyrini
sdrdurayor.

Din Meksika Ekonomi Bakani Marcelo Ebrard, Cin ve diger Asya Ulkelerinden ithal
edilen otomobillere yonelik vergi oranini %20’den %50’ye yukselteceklerini duyurdu.
Bakan, kararin arkasindaki temel motivasyonun Ulkede istihdami korumak oldugunu
ifade etse de, yapilan degerlendirmeler arasinda Cin’e karsi ABD ile yapilan isbirligi
algisi 6ne gikiyor. Din Trump ayrica Avrupa Birligi yetkililerine de Cin ve Hindistan’a
uyguladiklari glimrik vergilerini arttirma ¢agirisinda bulundu.

Yurt icinde diin Temmuz ayina iliskin sanayi Uretim endeksi acgiklandi. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore Haziran’da aylik bazda sinirli artis
kaydeden (%0,8) sanayi Uretim endeksi Temmuz'da %1,8 geriledi. S6z konusu disis
genele yayllmakla birlikte, sektorel siniflamada imalat (-%2,3), mal gruplari arasinda
dayaniksiz tuketim mallari (-%3,4), teknoloji yogunluguna goére de yiksek teknolojili
drinler (-%18,8) kendi siniflamalarinda tretimi aylik bazda en ¢ok daralan gruplar oldu.
Bu dénemde imalat sanayii altinda faaliyet gosteren 24 sektérden 17’sinde (retim
azalirken, en belirgin disls agag, aga¢ ve mantar Urlnlerinin imalatinda (-%8,2), en
belirgin artis ise tUtln Grdnlerinin imalatinda (%2,6) kaydedildi. Boylece, takvim
etkilerinden arindirilmis verilere gore sanayi Uretimindeki yillik artig bir dnceki ay
yukseldigi 16 ayin zirvesinden (%8,5) Temmuz’da tekrar %5,0’e geriledi.

BIST-100 endeksi diin %0,96 ylkselerek glint 10.586 dizeyinde tamamladi. Tark lirasi
ABD dolari karsisinda yataya yakin seyrederken, EUR/USD paritesindeki disuse bagl
olarak euro karsisinda deger kazandi. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz oranlari sirasiyla
%40,89 ve %32,86 oldu. Turkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 4 baz puan disUsle 268 baz
puan dizeyine geriledi.

Buglin TCMB’nin ve ECB’nin toplantilari yakindan takip edilecek. Kiresel veri
gindeminde ABD TUFE verisi éne cikiyor. Yurt icinde ayrica Temmuz ayina iliskin
perakende satis verileri izlenecek.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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