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TCMB politika faizini %37 diizeyinde sabit tuttu.

Brent tlirl ham petroliin varil fiyati 100 USD’nin (izerinde...

Petrol arzini desteklemeye yonelik atilan adimlara ragmen Orta Dogu’da devam eden gerilim
petrol fiyatlarinda yukari yonli hareketi desteklemeye devam ediyor. Din, ABD Rus petroline
yonelik yaptirnmlarda gevsemeye giderek denizlerde mahsur kalan Rus petroliiniin satin alimina
30 giinlik bir sire ile izin verecegini agikladi. Ote yandan, iran’in yeni dini liderinden gelen
HlUrmuz Bogazi'nin kapal kalmaya devam edecegine yonelik agiklamalarin etkisiyle Brent tiri
ham petroliin varil fiyati diin %9,22 oraninda ylkselerek 100,5 USD ile Agustos 2022’den bu yana
ilk kez 100 USD’nin Gzerinde ginl tamamladi. Altinin ons fiyati ise artan ener;ji fiyatlari sonucu
ABD’de zayiflayan faiz indirim beklentileri paralelinde diststind strdirdd.

ABD’de dun aciklanan verilere gore Ocak ayinda dis ticaret acgigl 54,5 milyar USD piyasa
beklentilerinin oldukga altinda gergeklesti. S6z konusu gelismede, ihracatin yilin ilk ayinda
nispeten olumlu bir gérinim sergilemesi ve ithalatin sinirli oranda gerilemesi etkili oldu. Din
aclklanan diger verilerden yeni konut baslangiglari Ocak ayinda beklentileri asarak konut
piyasasinda talebin beklenenden gicli olduguna isaret ederken, ayni doneme iliskin insaat
izinleri beklentilerin altinda kalarak sektére iliskin karisik sinyaller verdi. Ulkede 7 Mart’la biten
haftada issizlik maasi basvurulari 213 bin kisi ile bir 6nceki haftaya yakin diizeyde gerceklesti.

TCMB vyilin ikinci Para Politikasi Kurulu toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini
beklentiler paralelinde %37 diizeyinde sabit tuttu. Kurul, gecelik borg verme (%40) ve borglanma
(%35,5) faiz oranlarinda da degisiklik yapmadi. Enflasyonun ana egiliminin Subat ayinda yataya
yakin seyrettigi belirtilen karar metninde; jeopolitik gelismelerle artan belirsizliklerin, kiiresel risk
istahindaki bozulmanin ve enerji fiyatlarindaki yukselisin enflasyon goérinimi Uzerinde
olusturabilecegi riskleri sinirlamak amaciyla siki para politikasini destekleyici kararlar ve esgidim
dahilinde mali tedbirler alindig belirtildi. Metinde ayrica, s6z konusu gelismelerin de etkisiyle
enflasyon goériniminde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda, para politikasi
durusunun sikilastirilacagr yinelendi. Onceki toplanti metninde yer alan ve faiz indirim hizina
isaret eden “adimlarin buyukligu” ifadesine ise glincel metinde yer verilmemesi dikkat ¢ekti.

Yurt icinde cari islemler hesabi Ocak ayinda 6,8 milyar USD ile piyasa beklentilerinin Gzerinde agik
verdi. Boylece Eylul 2025’ten bu yana genisleyen 12 ayhk kimulatif cari agik, Ocak ayi itibariyla
32,9 milyar USD seviyesine yiikseldi. Odemeler dengesi verilerinde yapilan revizyonla birlikte cari
acigin milli gelire orani 2024 yilinda %1, 2025 yilinda %1,9 oldu (Odemeler Dengesi raporumuz).

Fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis verilere gére 6 Mart haftasinda yurt disi yerlesikler, hisse
senedi piyasasinda 755,6 milyon USD ile 28 Kasim haftasindan bu yana ilk kez satisa gegerken,
DIBS piyasasinda da (kesin alim, ters repo, teminat alim ve 6diing alim) net 1,7 milyar USD ile Gst
Uste Gglncl haftada satiglarina devam etti. Diger taraftan, 6 Mart haftasinda TCMB’nin brit
toplam rezervi altin fiyatlarindaki diststn de etkisiyle haftalik bazda 12,8 milyar USD azalarak
197,5 milyar USD duzeyine geriledi.

BIST-100 endeksi diin %0,65'lik ylkselisle gini 13.286 dizeyinde tamamladi. Turkiye’nin 5 yillik
CDS primi 9 baz puan yikselerek 262 olurken, 2 ve 10 yillik tahvillerin faiz oranlari sirasiyla 39 ve
61 baz puanlik yikselislerle %39,29 ve %32,39 seviyelerine ulast.

Buglin ABD’de Fed’in enflasyonun seyri agisindan izledigi onemli gostergelerden biri olan
cekirdek kisisel tiketim harcamalari (PCE) enflasyonu verisi takip edilecek. Trump Fed Baskani
Powell’a din faiz indirim ¢agirisinda bulunmustu. Bu cergevede, buglin agiklanacak PCE verisinin
faiz indirim beklentilerine yansimalari yakindan takip edilecek. Yurt icinde ayrica TCMB’nin Piyasa
Katilimecl Anketi’nin sonuglarinin yani sira konut ve isyeri satis istatistikleri ile insaat ve hizmet
Uretim endeksleri aciklanacak.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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