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Euro Alanr’'nda 6éncii TUFE enflasyonu Mart’ta yiikseldi.

Yurtiginde issizlik orani Subat’ta %8,5 seviyesinde kaydedildi.

Diin kiiresel piyasalarin odaginda, ABD Baskani Trump’in iran’daki savasin
2-3 hafta icinde sona erebilecegine isaret eden agiklamalari yer aldi. Savasin
sonlanabilecegine iliskin iyimser mesajlar ile Hirmiz Bogaz/’'nin fiilen
neredeyse kapali oldugu yonindeki risk algisi arasinda kalan petrol fiyatlari,
bu sabah itibariyla gerilerken, gtivenli liman talebinin etkisiyle altin fiyatlari
yukseliyor.

ABD’de Mart ayina iliskin tuketici given endeksi 91,8 seviyesinde
gercekleserek hem piyasa beklentisinin (88,0) hem de 6nceki ay verisinin
(91,0) tzerinde kaydedildi. Ote yandan ilkede JOLTS acik is sayisi Subat
ayinda beklentilerin hafif altinda kalarak 6,9 milyon oldu. Diger taraftan
Ocak ayi verisi yukari yonli revize edilerek 7,2 milyon seviyesine cikarild.

Euro Alani’'nda 6ncl verilere gore tiketici fiyatlari Mart ayinda yillik bazda
%2,5 artarak dnceki aydaki %1,9 seviyesinin Uzerinde kaydedildi ve 2025 yili
Ocak ayindan bu yana en yiksek duzeyine ulasti. Ayni donemde enerji,
gida, titin ve alkol hari¢c hesaplanan cekirdek enflasyon %2,3 olarak
gerceklesirken, enerji fiyatlarinda gorilen  %4,9’luk artis manset
enflasyondaki ylkseliste belirleyici oldu.

Cin’de bu sabah aciklanan RatingDog imalat PMI verisi, Mart ayinda 50,8
seviyesinde gercekleserek piyasa beklentisi olan 51,6’nin altinda kaldi. Buna
karsin endeksin 50 esik degerinin Uzerindeki seyrini sdrdlUrmesi, imalat
sanayinde blyimenin sirdiglne ancak genisleme hizinin énceki doneme
gbre ivme kaybettigine isaret etti.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gére mevsim etkisinden arindiriimis
issizlik orani Subat’ta bir dnceki aya gére 0,3 puan artisla %8,5 seviyesine
yukseldi. ilgili ddSnemde istihdam orani 0,2 puan artarak %48,2 olurken,
isglicline katilma orani 0,3 puan artarak %52,6 olarak gerceklesti. Zamana
bagl eksik istihdam, potansiyel isglicl ve issizlerden olusan atil isglici orani
da aylik bazda 0,1 puan artisla %29,9 oldu.

BIST-100 endeksi din glinid %1,3'lik vylkselisle 12.791 seviyesinde
tamamladi. Turk lirasi, EUR/USD paritesindeki yukselise paralel olarak EUR
karsisinda deger kaybetti. Turkiye'nin 2 ve 10 yillik gdsterge tahvillerinin
faizleri sirasiyla 70 ve 63 baz puan azalarak %42,05 ve %33,54 seviyelerine
geriledi. 5 yillik CDS risk primi de 7 baz puan dislsle 306 seviyesine geriledi.

Bugln ABD, Euro Alani ve Tirkiye’de Mart ayina iliskin PMI verileri
aclklanacak. Ortadogu’daki jeopolitik gelismeler piyasalarin takibinde
olmayi slirdirecek.
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(*) TSI 08:30 verileridir.
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Emtia Fiyatlan
Brent Petrol (USD/varil)
Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt I¢i Piyasalar
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Kiresel Piyasalar

Yurt i¢i Piyasalar

YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli
ABD Hazine Tahvil Faizi

106 5,0
—— Dolar Endeksi
104
——Tahvil Faizi (%, sag eksen) 4,5
102
4,0
100
3,5
98
96 3,0
Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Mar.26
MSCI Kiiresel Borsa Endeksleri
4.900 1.700
—— Dunya Borsalari Endeksi
4.700 ——Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.600
4.500 1.500
4.300 1.400
4.100 1.300
3.900 1.200
Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Mar.26
5 Y1l Vadeli CDS Spread
(baz puan)
320
300
280
260
240
220
200
Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Mar.26
BIST-100 Endeksi
15.000
14.000
13.000
12.000
11.000
10.000
Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Mar.26

VIX
(endeks)
35

30
25
20
15 /

10

Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Mar.26

Altin ve Petrol Fiyatlari

115 5.750

—— Brent TurlG Ham Petrol (USD/varil)

105
—— Altin (USD/ons, sag eksen) 5.250

95
4.750

85

4.250
75

65 3.750

55 3.250
Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Mar.26

Gosterge Tahvilve TCMBAOFM
(%)

— 2 Vil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi

45

——TCMB AOFM
42

39

36

33

Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Mar.26

USD/GOU Para Birimleri
(23.09.25=100)

—— Guney Afrika
90 ——Turkiye

yerel para biriminde deger kaybi

—— Brezilya

85

Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Mar.26

(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimin
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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