Piyasa GUnlug
8 Nisan 2026

TURKIYE 1BANKAS| ekonomi.isbank

ABD ve Iran iki hafta siirecek ateskes anlasmasina vardiklarini agikladi.

Brent petrolin varil fiyati bu sabah 95 USD’nin altina indi.

Diin kiiresel piyasalarda ABD-israil ile iran arasindaki catismanin seyri ve ateskes ihtimaline bagli olarak
dalgali bir gérinim izlendi. Gln igerisinde karsilikli saldirilarin strdtgtine yonelik haber akisi risk istahini
baskilarken, Pakistan Uzerinden taraflara yonelik iki haftalik ateskes cagrisi ve diplomatik girisimler
giindeme geldi. ABD Bagkani Donald Trump, Hiirm{iz Bogazi'ni deniz trafigine agmasi icin iran ile iki hafta
strecek ateskes Uzerinde anlasma sagladiklarini agikladi. Trump, daha 6nce sartlarinin karsilanmamasi
halinde "biyik bir medeniyetin yok olacag!" ifadesiyle iran'a agir saldirlarda bulunacag! tehdidinde
bulunmustu. iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi ise iran’in ABD'nin saldirilarina misilleme niteligi tasiyan
bolge Ulkelerine yaptigi saldirilari durduracagini ve bogazdan gemilerin gegmesine izin verecegini belirtti.
Bu cercevede, her iki tarafin ateskes strecine acik olduguna yonelik mesajlar piyasalarda bir miktar
iyimserlik yaratti. Bu sabah itibariyla Brent tlrl ham petrolin varil fiyati 95 USD’nin altina inerken,
ateskes kapsaminda Hirmuz Bogazi'nin petrol tankerlerine tekrar agilmasi bekleniyor. Altinin ons fiyati
ise enerji fiyatlari kaynakli enflasyon endiselerinin hafiflemesiyle 4.800 USD’nin Uzerine ¢ikarak yaklagik
son Ug haftanin en yiiksek seviyesine ulasti.

ABD’de din agiklanan verilere gore dayanikll mal siparisleri Subat’ta aylik bazda %1,4 daralarak disis
seyrini 3. ayina tasidi. S6z konusu duslste ugak ve parga siparislerindeki %28,6'lik sert daralma belirleyici
olurken, ulastirma harig tutuldugunda siparisler %0,8 artis gosterdi.

Dlnya Bankasi Baskani Ajay Banga, din yaptig agiklamada Orta Dogu’daki gatismanin siiresi ve enerji
arzina etkilerine bagl olarak kuresel blytime tzerinde asagi yonlu, enflasyon Gzerinde ise yukari yonlu
riskler olusturdugunu vurguladi. Bu cercevede, catisma dncesinde kiresel blytimenin %2,8-%3 civarinda
gerceklesmesinin muhtemel oldugu varsayimina kiyasla 0,3-0,4 puan gerileyebilecegi, catismanin
uzamasl! halinde kaybin 1 puani asabilecegi ve enflasyonda 0,9 puana kadar artis gorilebilecegi ifade
edildi.

ABD Enerji Bakanlig'na bagll EIA, din yayimladigr “Kisa Donemli Enerji Gorinimu” raporunda Orta
Dogu’daki savas sona erse dahi Hirmuz Bogazi tzerinden petrol akisinin tamamen normale donmesinin
aylar alacagini, bolgedeki Ureticilerin Gretimlerini savas 6ncesi seviyelere g¢ikarmasina kadar fiyatlarin
ylksek kalmayi surdirebilecegini belirtti. Kurum, 2026 yilinda Brent petroliin ortalama varil fiyati
tahminini 78,8 USD’den 96 USD seviyesine yiikseltirken, 2027 yili tahminini de 76 USD’ye revize etti.

Euro Alani'nda yatirimci glivenini 6lgen Sentix Endeksi Nisan’da bir 6nceki aya kiyasla 16,1 puan disusle -
19,2 seviyesine geriledi. Boylece endeks, ABD Baskani Trump’in karsilikli gimrik vergilerini agikladig
Nisan 2025'ten bu yana en dusUk seviyesinde gerceklesti. Yatirimcilarin gelecek 6 aya yonelik
ongordulerini 6lgen beklentiler endeksi ve mevcut durum endeksleri de sirasiyla -15,5 (6nceki: 3,5) ve
-22,8 puana (6nceki: -9,5) geriledi. Bolgede nihai verilere gore hizmetler PMI Mart’ta 51,9 seviyesinden
50,2'ye gerileyerek 6ncl veri olan 50,1’in hafif Gzerinde gerceklesti ve Mayis 2025'ten bu yana en zayif
performansa isaret etti. S6z konusu gerilemede talep kosullarindaki bozulma belirleyici olurken, yeni
siparigler Temmuz 2025’ten bu yana ilk kez dusls kaydetti ve son 16 ayin en hizli daralmasini gosterdi.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gére, Mart ayinda hazine nakit dengesi 279,6
milyar TL acik verdi. Ayni dénemde nakit gelirler 1,2 trilyon TL seviyesinde gerceklesirken, nakit giderler
1,5 trilyon TL'ye ulasti. Bakanlik ayrica, diin duzenledigi 4 yil vadeli TLREF'e endeksli devlet tahvilinin
yeniden ihracinda toplamda 99,8 milyar TL borglanirken, ortalama yillik bilesik faiz %42,53 seviyesinde
olustu.

BIST-100 endeksi Sali glintin %1,5’lik dususle 12.922 seviyesinde tamamladi. Turkiye’nin 5 yillik CDS risk
primi 3 baz puan gerileyerek glinii 285 baz puan dlzeyinde kapatti. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz
oranlari sirasiyla %40,96 ve %32,65 olurken, Turk lirasi Euro karsisinda bir miktar deger kaybetti.

Buglin kiresel piyasalarda Fed’in Mart ayi toplantisina iliskin tutanaklar yakindan izlenirken, Euro
Alan’'nda da Subat ayr UFE enflasyonu ile perakende satiglar verileri takip edilecek. Yurt icinde ise sakin
bir veri gindemi bulunuyor.
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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