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Duiin kiresel piyasalarda ateskesin getirdigi iyimserligin etkileri gbzlendi.
Hirmiz Bogazi'na iliskin gelismeler glindemdeki yerini koruyor.

Din kuresel piyasalarda ateskesin olumlu yansimalari izlendi. Dow Jones endeksi
%2,9 ile yaklasik son bir yilin en ylksek kazancini kaydederken, S&P 500 ve Nasdaq
Composite endeksleri de sirasiyla %2,5 ve %2,8'lik ylkselislerle MSCI Dlnya
Borsalari endeksindeki %3’lUk artisa katkida bulundu. Ateskesin ardindan Hirmdz
BogazI'nin acilacagl ve gegislerin normale dénecegi beklentisiyle petrol fiyatlari 95
USD’nin altina geriledi. Ote yandan, israil’in Libnan’a dizenledigi saldirilar,
Hirmiz Bogazi’'ndan gegislere iliskin endiseler ve Trump’in iran’a askeri yardimda
bulunan Ulkelere %50 oraninda ek tarife tehdidi gibi gelismeler ateskese olan
gliveni sarsarak bu sabah itibariyla piyasalarda geri cekilmeye yol acti. ABD vadeli
islemler gine satigla baglarken, Brent tlrli ham petrolin varil fiyati 97 USD
civarinda seyrediyor.

ABD merkez bankasi Fed’in 17-18 Mart'ta gerceklestirilen toplantisinin
tutanaklarinda Orta Dogu’daki catismalara paralel olarak enflasyonda yukari,
istihdamda ise asagl yonlu risklerin ylkseldigi belirtildi. Artan petrol fiyatlari
nedeniyle %2’lik enflasyon hedefine ulasiimasinin gecikebilecegine vurgu yapilan
tutanaklarda, gelecek vyila iliskin faiz artinm olasiigl beklentilerinin arttigi bilgisi
dikkat cekti.

Euro Alani’'nda Uretici fiyatlari Subat’ta yillik bazda beklentiler paralelinde %3,0 ile
Ekim 2024’ten bu yana en hizli diststnl kaydetti. Ayni doneme iliskin perakende
satislar ise aylk bazda %0,3 azalirken, yillik bazda %1,7 ylkseldi. Subat’'ta ortalama
70 USD/varil civarinda seyreden petrol fiyatlarinda savas sonrasi kaydedilen artisin
veriler Uzerindeki etkileri Mart ay gostergelerinde takip edilecek.

Dinya Bankasi din yayimladigl bolgesel ekonomik tahmin raporlarinda, artan
jeopolitik riskler ve belirsizlikler nedeniyle blyime tahminlerinde asagi yonlu
revizyonlar yapti. Avrupa ve Merkez Asya raporuna gore, sdz konusu bdlgenin
toplam bulylme tahmini 2026 ve 2027 vyillari igin sirasiyla 0,1 ve 0,4 puan
dusurilerek %2,1 ve %2,3 oldu. Kurumun Turkiye'ye iliskin blyime tahminleri de
cari yil icin %3,7'den %2,8’e, gelecek yil icin %4,4’ten %3,7’'ye asagl yonli revize
edildi.

istanbul Sanayi Odasi Turkiye ihracat Pazarlari iklim Endeksi Mart'ta 50,3
seviyesinde gercekleserek ihracat pazarlarindaki talep kosullarinda Ust Gste yirmi
yedinci ayda iyilesmeye isaret etti. Bununla birlikte, endeksin Subat'taki 52,1
seviyesinden hizli gerilemesi sz konusu iyilesmenin ivme kaybettigini gdsterdi.

BIST-100 endeksi din %4,76'lik artisla 13.537 duzeyine vyukselerek kiresel
piyasalara paralel bir performans sergiledi. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 40 baz
puan dlserek 246 seviyesine gerilerken, 2 ve 10 yillik tahvillerin faiz oranlari
siraslyla 141 ve 149 baz puanlik dususlerle %39,55 ve %31,16 seviyelerine ulasti.

Buglnin veri gindeminde ABD’nin dordincl ¢eyrek nihai blyime verisi ve Subat
ay! kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi 6ne gikiyor. Ayrica, ateskesin seyri ve
HUrmUz Bogazr'yla ilgili gelismeler glindemdeki yerini koruyor.
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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