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Petrol fiyatlari artan jeopolitik gerilimin etkisiyle hizli yikseldi.

Yurtiginde SO imalat PMI Agustos’ta 48,1 degerini ald!.

ABD’de Agustos ayina iliskin S&P imalat sanayi PMI, 53,2 diizeyindeki éncli okumadan 53,9'a
revize edilerek Temmuz ayindaki seviyesini korurken, imalat sektoriinde faaliyet
kosullarindaki olumlu seyrin sirdUgine isaret etti. Buna karsilik, ISM imalat sanayi PMI
55,6’dan 54,6’ya gerileyerek 55,2 dlzeyindeki piyasa beklentisinin altinda kaldi. Temmuz'da
JOLTS acik is sayist 7,27 milyona yikselmekle birlikte 7,30 milyonluk beklentinin altinda
kalirken, ise alimlar 5,33 milyondan 5,05 milyona geriledi. Ote yandan, Fed Yénetim Kurulu
Uyesi Michael Barr, enflasyonun halen vyiiksek seyrettigini belirterek, fiyat baskilarinin
yeterince hizli gerilememesi durumunda faiz oranlarinin kararli bicimde artiriimasi

gerektigini ifade etti.

ABD-iran arasinda catismalar yeniden siddetlenirken, ABD’nin yeni saldirilarina iran’in karsilik
vermesi jeopolitik riskleri artirdi. ABD Baskani Donald Trump, son saldirilarin hakl oldugunu
savunarak iran’in misillemelerini sirdiirmesi halinde daha agir saldirilar dizenlenecegi
uyarisinda bulundu. iran tarafi ise tlkenin petrol ihracatinin engellenmesi halinde Kérfez’'den
diger Ulkelerin de petrol ihrag edemeyecegi yonindeki tehdidini yineledi. Artan gerilimin
bolgedeki enerji arzina iliskin endiseleri 6n plana ¢ikarmasi paralelinde Brent tirli ham
petroltn varil fiyati glini %4,6 artisla 94,7 USD dizeyinde tamamladi.

Euro Alani'nda Agustos ayina iliskin imalat sanayi PMI, 52,8 dizeyindeki 6ncti okumadan
52,7’ye sinirli asagl yonli revize edilirken, Temmuz’'daki 51,9 seviyesinin Uzerinde ve Mayis
2022’den bu yana en yiksek dizeyinde gergeklesti. Yeni siparislerin 2022 basindan bu yana
en hizli artisi kaydetmesi imalat sektériindeki olumlu gériniimii destekledi. Ote yandan,
Bolgede vyillik onct tiketici enflasyonu Agustos'ta %2,9°dan %3,3’e yikselirken, bu
gelismede enerji enflasyonunun %10,3’ten %14,3’e cikmasi belirleyici oldu. Enerji ve gida
harig cekirdek enflasyon %2,5'ten %2,4’e gerilerken, Temmuz’da issizlik orani ise bir dnceki
aya gore degismeyerek %6,4 seviyesinde gerceklesti.

Yurt icinde Agustos’ta iSO Tirkiye imalat PMI, Temmuz'daki 47,7 seviyesinden 48,1’e
yukselerek son Uc ayin en yiksek dizeyinde gerceklesti. Bununla birlikte endeksin 50 esik
degerinin altinda kalmasi, imalat sektdriinde faaliyet kosullarindaki bozulmanin hiz kesmekle
birlikte strdugline isaret etti. Orta Dogu’daki savasin yarattigl belirsizlik talep kosullarini
baskilamaya devam ederken, toplam yeni siparisler ile ihracat siparislerindeki dislsin
Temmuz’a kiyasla yavasladigi gozlendi. Uretim st (ste Gglnci ayda gerilerken, girdi
maliyetleri enflasyonu artan yakit, petrol ve hammadde fiyatlarinin etkisiyle son g ayin en
ylksek seviyesine ciktI.

BIST-100 endeksi diin glini %0,73’1Uk dislUsle 14.229 seviyesinde tamamladi. Tarkiye’'nin 2
yillik gdsterge tahvil faizi 10 baz puan gerileyerek %39,84’e gerilerken, 10 yillik gosterge
tahvil faizi de 3 baz puan artarak %34,40 seviyelerinde kaydedildi. 5 yillik CDS primi 2 baz
puan artisla 220 baz puan seviyesine yukseldi. Turk Lirasi EUR/USD paritesindeki duslUse
paralel olarak USD karsisinda deger kaybetti.

Buglin ABD'de Temmuz ayina iliskin fabrika siparisleri ile Agustos ayi ADP 0Ozel sektor
istihdami verileri agiklanacak. Yurt iginde sakin bir veri glindemi bulunuyor.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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