Sektorel Guncel
Gelismeler

Turkiye Is Bankasi

Iktisadi Arastirmalar Bolimii




Icindekiler

@ Eneriji 3
Insaat ve Konut 5
Otomotiv /
Demir Celik 9
Lojistik 11
Tekstil ve Hazir Giyim 13
Perakende 15
Beyaz Esya 17
Turizm 19
Tarim 21




Elektrik Uretimi
(yilhk % degisim)

2023
2024 G2
2024 C3

-0,4
6,2
2,1

Elektrik Tiketici Fiyat

(yilhk % degisim)

Elektrik Uretici Fiyat
(yillik % degisim)

2023 -3,9
2024 C2 1,9
2024 C3 38,8

Kiiresel Enerji Fiyatlari
(yilhk % degisim)

2023 4,4 2023
2024 C2 13,0 2024 G2
2024 C3 18,2 2024 C3

-29,9
-7,7
4,9

2024’Un ikinci ceyreginde artan jeopolitik risklerin de etkisiyle yikselis kaydeden kiresel enerji fiyatlari, yilin
Uclincl ceyreginde bir dnceki ceyrege gore gerileme kaydederken, bir dnceki yilin ayni dénemine gore artis
kaydetmistir. Dinya Bankasi’nin petrol, dogal gaz ve komur fiyatlari ile olusturdugu enerji fiyat endeksi yilin
Uclncl ceyreginde bir dnceki ceyrege gore %2,7 gerilemistir. S6z konusu dislste petrol fiyatlarinin ayni do-
nemde %6,7 gerilemesi belirleyici olmustur. Dinya Bankasi tarafindan Ekim ayinda yayimlanan Emtia Piyasala-
ri Gordndmdu raporunda Orta Dogu'daki catismalarin siddetlenmesi riskine ragmen, kiresel emtia fiyatlarinin
gerileyecegi tahmin edilmektedir. Ayrica talebin zayif seyrinden dolayi petrol fiyatlarinin da 2025 yilinda son
bes yilin en disik seviyesine gerilemesinin 6ngorildigi ifade edilmektedir. Ote yandan raporda, dogal gaz
fiyatindaki artislarin bu disUsd sinirlandirabilecegi kaydedilmistir.

Yurt icinde enerji fiyatlari yilin Gglncl ceyreginde kiresel seyrin aksine Temmuz ayinda yapilan fiyat artislari-
nin da etkisiyle yiikselis egilimi géstermistir. ilgili ddnemde 6zel kapsamli TUFE gostergelerindeki eneriji fiyatla-
ri bir 6nceki ceyrege gore %18,1, UFE gostergeleri icerisindeki eneriji fiyatlari %11,4 artis kaydetmistir.
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Yurt icinde elektrik enerjisi Gretimi UclncU ceyrek itibariyla yillik bazda %2,1 oraninda ylkselerek 95,5 TWh
seviyesinde gerceklesmistir. Uretimde kaynak kompozisyonuna bakildiginda, ilk ¢ ceyrek itibariyla termik
santrallerin %54,7 ile Gretimde en buyik pay! aldigi gézlenmektedir. ilgili ddSnemde yenilenebilir kaynaklarla
Uretilen enerjinin toplam Gretim icerisindeki payi ise %47,9 dlizeyindedir. Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Des-
tekleme Mekanizmasi (YEKDEM) dahilindeki santrallerin tretim icerisindeki pay s6z konusu dénemde %20,3

olmustur.

Elektrik Uretiminde Termik Kaynaklarin Dagilimi
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Flektrik Uretiminde Yenilenebilir Kaynaklarin Dagilimi

Kaynak: Diinya Bankasi, TEIAS, TUIK, BDDK, EPIAS, Datastream



TEIAS verilerine gére 2024 yilinin ilk 10 ayinda toplam kurulu giic 2023 sonuna kiyasla 4,0 GW artisla 114,3
GW seviyesine ulasmistir. S6z konusu artisin tamamina yakini (%97) glnes enerjisi santrali kurulumu ile ger-
ceklesmis; 2024 yili Ekim ayi itibariyla yenilenebilir enerji santrallerinin toplam kurulu glc icerisindeki payi
%57,3 seviyesinde kaydedilmistir. Ulkemizdeki kurulu giiciin %43,1’ini termik, %28,2’sini hidrolik, %16,5’ini
glines ve %10,8’ini rizgar santralleri olusturmaktadir. YEKDEM mekanizmasindan faydalanan santrallerin top-
lam kurulu glg icerisindeki pay1 %27,2 (31,1 GW) seviyesindedir.

. 16 Kasim’da Resmi Gazete’de yayimlanan, 1 Ocak 2025 itibariyla yurUrlige girecek olan karara gore elektrik

tiketimi 5 bin KWh Uzerinde olan konut ve ticarethane abonelerinin slibvansiyonlardan yararlanamayacagi
aciklanmistir. Boylece s6z konusu aboneler igin serbest tiketim fiyatindan faturalandirma yapilacak olup, bu
kararin nihai tiketici fatura bedellerinde artisa neden olmasi beklenmektedir.

- Kasim ayinda gerceklesen Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi 29. Taraflar Konferansi

(COP29) kapsaminda diizenlenen Dinya iklim Eylemi Zirvesi’'nde Tiirkiye niikleer enerji kurulu giictini t¢ kati-
na ¢lkarma deklarasyonunu imzalamistir. Deklarasyon kapsaminda Glkeler net sifir karbon salimi hedefine ula-
sim icin nikleer enerji Gretiminin payini artirmayi planlamaktadir. Bu plan dahilinde Tirkiye 2050’ye kadar
nikleer enerji kurulu gliciini 20 GW dizeyine gikarmayi hedeflemektedir.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlgi tarafindan Ekim ayinda aciklanan Turkiye’nin 2035 yilina yonelik yenilenebi-

lir enerji yol haritasina gore politika dncelikleri enerji bagimsizhigl, arz giivenligi ve 2053 Net Sifir hedefi olarak
belirlenmistir. Bu kapsamda giincel olarak yaklasik 30 GW olan rizgar ve giines kurulu glicinin 2035 yilinda
120 GW’a (2022’de yayinlanan Ulusal enerji Plan’'nda 80 GW) ulasmasi hedeflenmektedir. Yol haritasi kapsa-
minda aciklanan yeni Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani (YEKA) modeli ile GES santralleri icin ilk 5 yil, RES sant-
ralleri icin ise ilk 6 yil piyasa takas fiyati Gzerinden satis yapabilme imkani taninmistir. Ayrica, sonraki 20 yil
boyunca uygulanacak ihale fiyatindan satis icin 4,95 Scent/kWh‘lik taban fiyati kararlastirilmistir. Yeni yarisma
modeliyle her yil 2 GW’lik RES ve GES ihalesi acilacagl belirtiimistir. Yeni modelin ilk yarisma tarihleri RES’ler
icin 28 Ocak 2025, GES’ler icin ise 4 Subat 2025 olarak belirlenmistir.

Kurulu Giiciin Kaynaklara Gore Dagilimi

(Ekim 2024)
&L
Akarsu
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Temel Gostergeler
2023
3 ¢4 ¢l
Elektrik Uretimi (yillik % degisim) 4,6 3,5 6,2 6,2 2,1 82 0,5 -30
Uretimde Yenilenebilir Kaynaklarin Payi (%) 37,1 37,3 48,7 51,6 379 41,2 36,7 35,3
Elektrik Tuketici Fiyati (yillik % degisim) -285 -13,1  -134 1,9 38,8 40,6 38,0 38,0
Elektrik Oretici Fiyati (yillik % degisim) -6,7 -25,5 -28,1 130 18,2 23,9 19,7 12,2
Ortalama Piyasa Takas Fiyati (yillik % degisim) -326 415 -258 -293 406 30,2 13,8 19,0
Kiiresel Enerji Fiyatlari (yillik % degisim) -349 -228  -7,7 4,9 -71 56 -19,0 -15,5
Ham Petrol Fiyati (yillik % degisim) -11,5 -3,8 2,0 -3,8 -8,6 -7.8 -21,5 -17,0
Dogal Gaz Fiyati (yillik % degisim) -770 -58,4  -38,3 16,9 -2,4 -1,1 -3,2 -15,0
Kémar Fiyati (yillk % degisim) 632 -551 -402 09  -13 07 65 63
Sektorel Kredilerdeki Payr* (%) 7,5 73 7,0 6,6 6,4 6,6 6,5 6,4
Takipteki Krediler Orani* (%) 39 3,7 3,1 2,8 33 35 33 33

*Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari

Kaynak: Diinya Bankasi, TEIAS, TUIK, BDDK, EPIAS, Resmi Gazete, Datastream
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Konut Satislari Konut Fiyat Endeksi Yap! Ruhsati Sayisi Bina Insaati Ciro Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2023 -17,5 2023 6,5 2023 22,6 2023 27,9
2024 G2 -6,0 2024¢2  -131 2024 G2 -28,7 2024 ¢2 15,1
2024 ¢3 20,3 2024¢3 -13,7 2024 C3 -17,0 2024 G3 23,1

. Konut satislari, 2024’Un UGglncl ceyreginde yillik bazda %20,3 ile hizli yikselerek Gst Uste Ug¢ ceyrek
gerilemesinin ardindan toparlanmistir. 2022’nin tclncl ¢eyreginden bu yana gerileyen ipotekli satislar da bu
dénemde yillik bazda %3,9 artmistir. Konut piyasasindaki glicli goérinim Ekim’de de devam etmis ve toplam
satislar gecen yilin ayni donemine gore %76,1 artarak Aralik 2022’den bu yana en yiksek seviyesinde
gerceklesmistir. Ayrica, Ekim ayinda ipotekli satislar da %278,2 artis kaydetmistir.

. S6z konusu gorinimun ortaya c¢ikmasinda konut fiyatlarindaki yillik reel gerilemenin Uglncl ceyrekte de
devam etmesi etkili olmustur. Reel konut fiyatlari Ekim’de de %14,7 ile disls egilimini dokuzuncu aya
tasimistir. Ayrica, kira fiyatlarindaki artislar nedeniyle yatirim amacli konut talebinin artmasinin séz konusu
tabloda belirleyici bir etkiye sahip oldugu degerlendirilmektedir. Oniimizdeki sirecte faiz indirimi
gerceklesebilecegine ve bu paralelde konut fiyatlarindaki reel gerilemenin tersine donebilecegine iliskin
beklenti de bu gérinimu desteklemistir.

Konut Piyasasi Gelismeleri Konut Fiyat Endeksi
mmmm Konut Satislari (bin adet) (reel, yillik % degisim)
—— Kira (yillik % degisim)
250 Konut Fiyatlari (yillik % degisim) 80
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150 40
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0 NERSS -20

Eki21 Tem.22 Nis.23 Oca.24 Eki24 Eki.21 Tem.22 Nis.23 Oca.24 Eki.24

. Firmalarin insaata baslama istahina dair bir gosterge olarak degerlendirilen yapi ruhsati verilen daire sayisi

2024°Un UglncU ceyreginde %17 ile gerileme egilimini sdrdUrmistir. S6z konusu tablonun ortaya

¢lkmasinda, konut fiyatlarinin yillik bazda maliyetlerden daha yavas artmasi paralelinde kar marjindaki
gerileme etkili olmustur.

. Kullanima hazir daire sayisina iliskin bilgi veren yapi kullanma izin belgesi istatistiklerine gore de bu donemde
yillk bazda %3,1 ile gerileme egiliminin devam ettigi takip edilmistir. S6z konusu veri miteahhit firmalarin
artan maliyetler nedeniyle mevcut projelerini yavaslathigina isaret etmistir.

YapiRuhsati ve Kullanma izin Sayilan Bina Maliyet Endeksi ve Yeni Konutlar Fiyat
(daire sayisi, yillik % degisim) Endeksi
(yillik % degisim)
W Yapi ruhsati  mYapi kullanma izin belgesi
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Kaynak: TCMB, TUIK, Datastream



TUIK verilerine gére, insaat sektérli giiveni 2024°(in ilk on ayinda da iyimserlik esigi olan 100’(in altindaki
seyrini sUrdUrmusttr. Mevsim etkilerinden arindirilmis endeks Kasim 2024’te ise 87,8 seviyesinde
gercekleserek bir dnceki aya gore 1,5 puan artis kaydetmis ve nispeten olumlu bir tablo ¢izmistir. Son Ug aylik
donemde insaat faaliyetleri, alinan kayith siparislerin mevcut diizeyi ve gelecek ¢ aylik dénemde satis fiyatlari
beklentisi alt endeksleri aylik bazda sirasiyla 2,8, 1 ve 1,1 puan ylkselmistir. S6z konusu gostergeler, sektor
temsilcilerinin 6nimuzdeki déonemde insaat faaliyetlerinde dengeli bir goérinim olusabilecegi ve konut
fiyatlarindaki reel gerilemenin yavaslayabilecegi beklentilerine isaret etmektedir.

- TUIK'in hazirladigl insaat Sektériinde Faaliyetleri Kisitlayan Temel Faktérler anketinin Kasim 2024 sonuclari
incelendiginde, sektor Gzerindeki baskilayici faktorlerin etkisinin bir miktar azaldigr gérilmektedir. Buna gore
sektort kisitlayan faktor yok diyenlerin orani aylik bazda 0,6 puan artarak %59 seviyesine ylkselmis; talep
yetersizligi ve finansman sorunlarindan etkilenen isletmelerin oranlarinda disusler izlenmistir.

- insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi’'nin (IMSAD) Ekim ayi raporunda sektériin 2025'te %4 ila %5 oraninda
blylimesinin beklendigi belirtilmistir. Deprem bolgesinde gerceklestirilecek alt ve Ust yapi yatirimlarinin
sektorlin blylmesine katkisinin 2 puan olacagi tahmin edilmektedir.

insaat Sektdri Gliven Endeksi Sektdrde FaaliyetleriKisitlayan Faktor
100 (ma) Olmadigini Digtinenlerin Orani
(%)
95 64
62
90
60
85
58
80

Kas.21 Agu.22 May.23 Sub.24 Kas.24 Kas.23 Sub.24 May.24 Agu.24 Kas.24

Temel Gostergeler

2023 2024
¢3__ca |l c1i_¢c2 _ C3

BUylUme (reel, GSYH insaat alt kalemi) 7,2 9,8 11,0 6,5 -
Bina insaati Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 31,2 22,5 38,6 15,1 23,1 6,2 320 31,2
Konut Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) 24,1 15,1 -2,1 -13,1 -13,7 -14,3 -11,6  -14,7
Konut Satiglari (yillik % degisim) 1,1 -23,9 -1,3 -6,0 20,3 16,0 9,9 37,3
ipotekli (yillik % degisim) -32,5 -67,4 -53,0 -62,1 3,9 -20,9 17,1 87,4
Diger (yillik % degisim) 8,2 -18,0 12,3 5,9 22,5 21,7 14,1 32,8
Yabancilarin Gayrimenkul Yatirimlari (milyon USD) 693 690 796 739 653 288 201 164
Yapi Ruhsati Sayisi (yillik % degisim) 36,3 20,5 34,0 -28,7 -17,0 - - -
Yapi Kullanim izni (yilik % degisim) -14,8 -8,0 38,9 -23,4 -3,1 - - -
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 9,5 9,2 9,0 8,7 8,8 87 87 838
Takipteki Krediler Orani (%)
insaat Sektéri 3,4 4,6 41 4,0 3,8 4,0 3,8 38
Konut Kredileri 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Kaynak: TUIK, Datastream



2024 - 111

= 7

Otomotiv Uretimi Yurt ici Arag Satislan Kapasite Kullanim ihracat
(adet, yillik % degisim) (yillik % degisim) Orani (%) (adet, yillik % degisim)
2023 8,6 2023 56,6 2023 80,5 2023 5,0
2024¢2  -10,5 2024¢2  -11,7 2024 C2 76,0 2024 G2 -6,0
2024¢3 -13,4 2024 G3 -8,8 2024 C3 75,0 2024 3 35

. Otomotiv Uretimi 2024’Un Uglncl ceyreginde gerileme egilimini sirdirerek yillik bazda %13,4 dismustar.

Bu dénemde otomobil Gretimindeki daralma yillik bazda %12,9 ile derinlesirken, ticari arag¢ tretimindeki ge-
rileme yillik bazda %14,4 ile st Uste altinci ¢eyrege tasinmistir. Toplam Uretimdeki gerileme Ekim’de de
%10,4 dizeyinde gerceklesmistir. Siki finansal kosullarin baskilayici etkisinin yani sira yurt ici satislarda ithal
ardn payinin yiksek seyrini korumasi s6z konusu gérinimun ortaya ¢ikmasinda etkili olmustur. Otomotiv
fabrikalarinin yillik bakim ve onarim faaliyetleri icin geleneksel olarak Gglincl ceyrekleri degerlendirmesi s6z
konusu tabloyu pekistirmistir.

. Yilin Gglincd ceyreginde ihracatta adet ve tutar olarak yillik bazda sirasiyla %3,5 ve %10,8 artis izlenmistir.

Sektor bu donemde, 2023ln ilk ceyreginden bu yana ilk kez net ihracatci konuma gelmistir. S6z konusu ge-
lismede en buyUk ihracat pazari olan Avrupa’nin toplam ithalatindaki gerilemeye ragmen Tirkiye'nin aldig
payin yikselmesi etkili olmustur.

Otomotiv Uretim ve ihracat Gérinimii Motorlu Kara Tasitlari Net ihracati*
(bin adet) (milyar USD)
150 0 100 3
m Uretim mihracat ihracat Payi (%, sag eksen) 18 2,3 20 18 E201 292 ®293
2 1112
80 1 =
P 5250 09 02
0
60 -1
-2
40 -3
(;3-21 €222 (123 C4-23 C3-24 c3-21 222 C1-23 ca-23 C3-24

. Ozellikle giiclii baz yil etkisi nedeniyle Gclinci ceyrekte %8,8 gerileyen yurt ici arag satislarindaki disis egili-

mi Ekim’de de %4 ile devam etmistir. Kredi faizlerindeki yiksek seyrin ve satin alma giictindeki zayiflamanin
pazar gérinimini baskilamasina ragmen 6zellikle OTV muafiyetli araclarin satisi gerilemeyi sinirlandirmistir.
Uglincii ceyrekte otomobil ithalat yillik bazda %19,7 gerilemistir. Bununla birlikte otomobil ithalatinin top-
lam tUketim mal ithalat icindeki payr %30’un Gzerindeki seyrini korumustur. Otomobil ve hafif ticari arag
pazarindaki adet bazindaki ithal payl da 2024’Un GglncU ceyreginde bir dnceki yilin Gglncl ceyregine gore
3,8 puan artarak %74 dizeyinde gerceklesmistir.

Otomotiv Satislan Otomobil ithalat
(bin adet) 10 80

400 2021 m2022 m2023 m2024
H milyar USD

@ Tiketim mali ithalati icindeki payi (%, sag eksen)

5 40
LY 3
ol
c1 ) ¢3 ¢4

(321 ¢2-22 C1-23 c4-23 c;3-24

(*)ISIC Rev.4 siniflandirmasina gore 29 Nace kodu (motorlu kara tasity, treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalati alt kalemleri, 29.1 (Motorlu kara tasitlarinin imalat), 29.2
(Motorlu kara tasitlari karoseri (kaporta) imalati; treyler (rémork) ve yari treyler (yari romork) imalati), 29.3 (Motorlu kara tasitlari igin parga ve aksesuar imalat) esas alinmistir.

Kaynak: OSD, TUIK, ODMD
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Yilin ilk 10 ayi itibariyla elektrikli ara¢ pazari olumlu bir tablo ¢izmistir. Otomotiv Distribitorleri ve Mobilite
Dernegi'nin (ODMD) verilerine gore bu donemde buylk oranda elektrikli arag Ureticilerinin olusturdugu Cinli
otomotiv sirketlerinin toplam otomotiv pazarindan aldig1 pay %7,7’ye ylkselirken, yaklasik 20 bin satis gercek-
lestiren TOGG'un payr %2,1 seviyesinde gerceklesmistir. Bu donemde otomobil pazarindaki elektrikli payi
%9,3’e ylkselirken, hibrit payr %16,9 seviyesinde gerceklesmistir.

“&

. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’nun (EPDK) verilerine gore Ekim 2024 itibariyla 168 lisansl sarj hizmeti ve-
ren sirketin yatirimlari dogrultusunda Tlrkiye genelinde elektrikli sarj soket sayisi 24.472 seviyesine ytkselmis-
tir. Bu soketlerin 9.409’unu hizli, 15.063’Un0 yavas sarj Gniteleri olusturmustur.

. Onimizdeki donemde sektdrdeki Gretimin zayif seyrini siirdirmesi beklenmektedir. istanbul Sanayi Odasi’nin
(iSO) yayimladigi Ekim ayi sektérel PMI verilerine gore kara ve deniz tasitlari PMI 43,2 ile aylik bazda 1 puan
gerileyerek esik degerinin altindaki seyrini strdiirmistir. ic ve dis pazarlardaki siparisler ile Gretimdeki daral-
maya bagli olarak bu donemde istihdam endeksi 43,4 seviyesine gerileyerek anketin yapilmaya baslandigi
Ocak 2016'dan bu yana en dusik seviyesinde gerceklesmistir. Sektor temsilcileri Avrupa otomotiv sanayisinin
yasadigl yavaslamaya bagli olarak gelecek donemde Bolge’de olusabilecek atil kapasite nedeniyle ihracat ve
Uretim performansinin olumsuz etkilenebilecegini degerlendirmektedir.

. Ocak 2025 itibariyla OTV muafiyeti uygulanacak araclarin fiyat Gst limitinin %43,93 artisla 2,3 milyon TL'ye
yikseltilecegi aciklanmistir. S6z konusu artisla bu yil oldugu gibi gelecek yil da OTV muafiyetli arac satislarinin
yurt ici pazar gérinimini destekleyebilecegi dusinilmektedir. Bununla birlikte finansal kosullarda yasanacak
olasi bir gevsemenin kredili arac alimlarina destek saglayabilecegi tahmin edilmektedir. Ayrica, mevsim etkile-
rinden arindirilmis Tlketici Glven Endeksi verilerine gore Ekim’de tiketicilerin gelecek 12 aylik dénemde oto-
mobil satin alma ihtimali aylik bazda %12,3 ile hizli bir artis kaydetmistir.

' Bu donemde otomotiv sirketlerinin yurt ici yatirimlarina devam ettigi ve pazara yeni modeller sunmak Uzere
Uretim gaminda degisikliklere gittigi takip edilmistir.
L . . iSO Kara ve Deniz Tasitlari PMI Endeksi
Motor Tlrline Gére Otomobil Satiglari
Oca.-Eki. 23 Oca.-Eki. 24
motor tlrld binadet % pay binadet % pay Yeni Siparisler

Benzin 500,9 66,8 4719 62,8 Mi ihracat Siparisleri
i A
Dizel 111,1 14,8 77,1 10,3 50 AN AV A v A

70 Uretim

AT
Otogaz 8,2 1,1 5,2 0,7 N/ M
Hibrit 80,4 10,7 1270 169
Elektrik 48,9 6,5 69,7 9,3 20
Toplam 749,5 750,9 Eki.22 Nis.23 Eki.23 Nis24  Eki.24

Temel Goéstergeler

2023
3 ¢4
Toplam Uretim (adet, yillik % degisim) 8,4 0,9 32  -105 -13,4  -139 26,7  -54
Otomobil (adet, yillik % degisim) 19,9 10,4 7,3 -7,4 -12,9 -7,7 -404  -2,6
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) -8,9 -14,2 -3,0 -16,2 -144 -25,5 1,6 -11,2
Toplam Yurt igi Arag Satislari (adet, yillik % degisim) 81,8 42,7 25,2 -11,7 -8,8 -16,4 4,3 -11,6
Otomobil (adet, yillik % degisim) 91,0 55,3 33,0 -9,8 -9,0 -14,6 4,8 -14,6
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) 55,2 7,6 2,6 -19,2 -7,9 -22,2 2,6 1,6
ihracat (milyar USD) 7,1 8,3 7,9 7,4 7,8 2,7 2,2 2,9
ihracat (tutar, yillik % degisim) 18,6 10,0 6,7 -1,6 10,8 14,4 -3,3 20,8
ihracat (adet, % degisim) 3,2 0,8 1,0 -6,0 3,5 9,2 -17,3 16,3
Sektorel Kredilerdeki Pay! (%) 2,8 3,0 3,3 3,3 3,4 3,4 33 34
Takipteki Krediler Orani (%) 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2

Kaynak: ODMD, iSO



Ham Celik Uretimi Kapasite Kullanim ihracat* Hurda Celik Fiyat

(yilhk % degisim) Orani (yillik % degisim) (USD, yillik % degisim)

2023 -4,0 2023 %74,8 2023 -26,0 2023 -15,0
2024 (2 7,1 2024 G2 %74,5 2024 G2 5,2 2024 ¢2 1,0
2024 C3 8,1 2024 C3 %74,1 2024 C3 9,0 2024 C3 -4,9

Yurt icinde ham celik Gretimi 2024’n Gglncl ¢ceyreginde yillik bazda %8,1 artis ile 9,3 milyon ton dizeyin-
de gercekleserek, art arda ikinci ceyrekte de daralan kiresel ham celik Gretiminin aksine nispeten olumlu
bir gorinim sunmustur. Demir-celik sektori sanayi Gretimi bu dénemde yillik bazda %2,2 artisla, %4,3 geri-
leme kaydeden imalat sanayi genelinden pozitif ayrismistir. Ote yandan sektor faaliyetleri, zirve noktasina
ulastigl 2021 yilinin altindaki seyrini sirdirmeye devam etmistir.

S6z konusu gorinimun olusmasinda en buyik ihracat pazari olan Avrupa’nin Tirkiye’de Uretilen Grlinlere
yonelik talebindeki artis belirleyici olmustur. Onemli ticaret yollarinda yasanan jeopolitik gerilimlerin etki-
siyle Avrupa’nin Asya Ulkelerinden gerceklestirdigi ithalatin payi azalmis ve yakin kiyi avantajini kullanan
Turkiye, Avrupa’nin ithalatindan aldigl payi artirmistir. Rusya-Ukrayna savasinin bolgede yarattigl tahribat
dolayisiyla 6zellikle uzun celik Grlnlerine yonelik olusan talebin etkisiyle Ukrayna’ya yapilan ihracat da bu
donemde %18,3 artmistir. Yilin GglnclU ceyreginde deger bazinda ihracat yillik bazda %9, miktar bazinda
%18,3 yUkselmistir.

Ham Celik Uretimi Demir-Celik ihracat

(yillik % degisim) (yillik % degisim)
125

40 — Tiirkiye 100 m USD*  m Miktar**
50 I Dlnya 75
| I I 50
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Dinya Celik Birligi, kiresel celik tiketimi blylimesine iliskin tahminlerini Ekim’de revize etmistir. 2024 bi-
yUme tahmin oranini 2,6 puan disiren Kurulus, bu dénemde kuresel celik tiketiminin yillik bazda %0,9
gerileyecegini 6ngormektedir. S6z konusu revizyonda kiresel para politikasi kosullarindaki sikiligin sirmesi
nedeniyle insaat sektorindeki zayif gorinimdn, artan jeopolitik belirsizliklerin ve hanehalki alim glctndeki
gerilemenin etkili oldugu belirtilmistir. 2024’te Turkiye'nin tiketiminin de yillik bazda %5,5 gerilemesi bek-
lenmektedir.

Beklentilerle uyumlu bicimde yurt icinde celik tiketimi Uglncl ¢eyrekte yillik bazda %2,2 gerilemistir. S6z
konusu gerileme yilin ilk dokuz ayi itibariyla %2,4 dlzeyindedir. Bu paralelde Temmuz-Eylil doneminde it-
halat da deger bazinda yillik olarak %3,6, miktar bazinda %3,3 dlsUs kaydetmistir.

~ Danya Gelik Talebi Demir-Celik ithalati
(Dunya Celik Birligi Ekim 2024 Tahmini) ..
(yillik % degisim)

milyon ton yillik % degisim

2023 2024T 20257 2023 2024T  2025T 90
Cin 8957 8688 860,1 33 30  -10 .
Hindistan  132,8 1434 1556 144 80 8,5 WUSD*  EMiktar**
ABD 90,5 892 91,0 42 15 2,0 60
Japonya 533 522 531 30 21 1,7
Giney Kore 524 504 50,1 22 38 06 30
Rusya 446 442 433 7,0 10 20
Trkiye 381 360 355 172 55 14 | 0
Meksika 290 293 295 162 08 0,6
Almanya 282 262 277 135 7,0 57 30
Brezilya 240 252 259 1,9 5,0 3,0 C3-21 C2-22 C1-23 C4-23 C3-24

Diinya 1767,0 1750,9 1771,5 -0,8 -0,9 1,2

(*)Demir gelik dis ticaret verileri icin harmonize sistem siniflandirmasina gore 72. fasil (demir ve celik) ile 73. fasil (demir veya gelikten esya) kalemlerinin toplami esas alinmistir.

(*)

SITC Rev.4 siniflandirmasina gore miktar bazinda dis ticaret verisi 67 (demir ve gelik) kalemini icermektedir.

Kaynak: Diinya Celik Birligi, Ttrkiye Celik Ureticileri Dernegi, TUIK
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Avrupa Celik Ureticileri Birligi, Ekim’de yayimladigi raporda 2024 yilsonu AB celik tiiketimi biyimesine iliskin
tahminini asagl yonlu revize etmistir. Kurulus, bu donemde celik tiketiminin %2,3 gerilemesini beklemektedir.
Celik tuketimi yogun olan sektorlerin tamaminin Uretimindeki yavaslamanin bu tabloda belirleyici olacagi belir-
tilmistir. Avrupa’nin talebinde beklenen yavaslamaya karsin Tirkiye’nin cografi konumuna bagh olarak Bol-
ge’nin ithalatindaki payini gelecek donemlerde artirabilecegi ve bu zorlu donemi nispeten daha az zarar alarak
atlatabilecegi distnulmektedir.

Istanbul Sanayi Odasi’nin yayimladigi sektérel PMI verilerine gére, ana metal sanayi PMI verisi Ekim’de aylik
bazda 2,1 puan artis kaydetmesine ragmen 44,4 ile yaklasik bir bucuk yildir devam eden esik degerin altindaki
seyrini sirdirmustUr. Yeni ihracat siparisleri alt endeksindeki aylik 4,8 puanlik hizli gerileme de, dnimuzdeki
donemde talep kosullarinda beklenen zorlu gérinima teyit eder niteliktedir. Sektdrde faaliyet gosteren sir-
ketler gelecek aylarda da sektorin potansiyelinin altinda kalabilecegini disinmektedir.

Dinya ekonomisinin yesil dontsiminde dnimuzdeki donemde kat edilecek mesafe demir-celik sektdrinin
performansini belirleyecek dnemli unsurlardan biri olacaktir. Dinya Celik Birligi, kiresel yenilenebilir enerji
kapasitesinin genisletilmesinin ve enerji nakil hatlarina yapilacak yatirimlarin 2030 itibariyla gelik talebini yak-
lasik 40 milyon ton artiracagini tahmin etmektedir. Ayni donemde elektrik sebekesi insaasi ve yenilenmesi faa-
liyetlerine yonelik kiresel celik talebinin de yilda yaklasik 20 milyon ton dizeyine ulasmasi beklenmektedir.

iSO Ana Metal PMI Endeksi Avrupa Celik Ureticileri Birligi'nin
Uretim AB Celik Tiiketimi Tahminleri
Yeni Siparisler 20 (Ekim 2024) = 160
Yeni ihracat Siparigleri 15 v illik % degisim
, 10 ” milyon ton (sag eksen)
ARG
120
100
Eki.22 Nis.23 Eki.23 Nis.24 Eki.24 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Temel Gostergeler

2023 2024
¢1_ C2 3

Ham Celik Uretimi (yillik % degisim) 49 150 28,4 7,1 8,1 4,0 13,8

Sanayi Uretimi (yilik % degisim) 5,4 7.8 8,4 -0,1 2,2 -0,1 0,7 6,0
Hurda Celik Fiyati (yillik % degisim) -2,7 3,5 -39 1,0 -4,9 -2,7 -3,6 -8,6
Demir Cevheri Fiyati (yillik % degisim) 7,7 28,7 -1,0 1,9 -11,2 -5,8 -79 =201
ihracat (milyar USD) 4,7 4,7 49 4,7 5,2 1,7 1,7 1,8
ihracat (tutar, yillik % degisim) -22,6 -5,7 9,4 5,2 9,0 21,5 3,3 4,3
ithalat (milyar USD) 6,7 6,0 6,7 6,6 6,5 2,2 2,2 2,0
ithalat (tutar, yillik % degisim) -5,8 1,2 -0,7 -16,8 -36 -17,6 3,3 84
Yurt ici Ciro* (reel, yillik % degisim) 10,8 8,6 7,7 -1,6 -8,0 -14,5 -6,0 -3,0
Yurt Dist Ciro* (reel, yillik % degisim) -35,2  -12,9 7,2 -2,6 16,9 19,5 169 14,0
Sektorel Kredilerdeki Payi* (%) 5,2 5,2 5,5 5,6 5,6 56 57 56
Takipteki Krediler Orani* (%) 0,5 0,6 0,6 0,8 2,2 2,1 2,2 2,2

(*) Ana metal sanayii verileridir. Kaynak: Datastream, BDDK, TUIK, istanbul Sanayi Odasi
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Baltik Kuru YUk Endeksi ihracat Miktar Endeksi ithalat Miktar Endeksi Tasimacilik ihracati*
(ortalama, yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2023 -27,8 2023 0,1 2023 12,2 2023 -0,1
2024 G2 39,3 2024 ¢2 3,4 2024 C2 -3,2 2024 C2 -6,8
2024 C3 56,8 2024 C3 0,4 2024 C3 -10,0 2024 C3 7,2

. IMF, Ekim’de yayimladigl Dinya Ekonomik Goriinimi raporunda 2024 ve 2025 yillarina iliskin kiresel ticaret
hacmi blylmesi tahminlerini sirasiyla %3,1 ve %3,4 dlzeylerinde korumustur. Kurulus, tlkelerin gimrtk du-
varlarini yUkseltme egiliminin kiresel ticaret Gzerinde sinirlayici bir etki yaratmasina ragmen gelecek donem-
de kiresel ticaretin GSYH’ye oraninin sabit kalacagini tahmin etmektedir. S6z konusu tahminler kiresel tica-
retin 2025 yil sonuna kadar 2023’teki zayif performansa kiyasla toparlanacagina ancak potansiyelinin altinda
kalmaya devam edecegine isaret etmektedir. Bu dogrultuda mevcut kosullarin etkisini strdirecegi beklenti-
siyle lojistik sektoriinde nispeten dengeli bir gorinimin izlenmeye devam edecegi disinilmektedir.

. 2024’Un Gglnct ceyreginde Kizildeniz'deki jeopolitik gerilimlerin etkisini sirdtrdtgi ve Stveys Kanal trafigi-
nin bu dénemde yillik bazda %56,8 ile gerilemeye devam ettigi izlenmistir. Alternatif rota olarak kullanilan
Umit Burnu trafigi ise ayni donemde %49,9 artmistir. Panama Kanali'nda kuraklik nedeniyle disirilen gin-
Ik gemi gecis adedinin ikinci ceyrekte kademeli olarak artirilmaya baslanmasinin etkisiyle tglinci ceyrekte
kanal trafiginde ceyreklik bazda %14,7 artis izlenmistir. Ancak Panama Kanali’'ndaki trafik Gglincl ceyrekte
gecen yilki seviyesinin altinda kalmaya devam etmistir.

. Baltik Kuru YUk Endeksi s6z konusu gelismeler paralelinde Gglinci geyrekte yillik bazda %56,8 artis kaydede-
rek yikselme egilimini dordincl ¢eyrege tasimistir. ABD’de Kasim’da gerceklestirilen secimi kazanan Donald
Trump’in Ocak’ta koltugu devralmasinin ardindan gimrik vergilerini artirma vaadini gerceklestirmesi duru-
munda alternatif rota arayislariyla birlikte navlun fiyatlarinin daha da ylkselebilecegi tahmin edilmektedir.

IMF Diinya Ticaret Hacmi Blyimesi Tahmini Baltik Kuru Yk Endeksi
(yillik % degisim, Ekim 2024) (yillik % degisim)
15 200
2000-20230rt: 4,4 ‘ 'SR
10
| 100
5
0
0
_5 —
-10 -100
2015 2017 2019 2021 2023 2025 321 222 123 423 324
. Ihrac pazarlarindaki iktisadi faaliyetin zayif bir gdérinim sunmasinin etkisiyle Gclincii ceyrekte ihracat miktar
endeksi yillik bazda %0,4 ile sinirli bir artis kaydetmistir. ithalat miktar endeksi ise Gretimdeki yavaslama pa-

ralelinde yatirrm mallari ve ara mal ithalatinda gézlemlenen dususin etkisiyle %10 ile hizli gerilemistir. Bu
paralelde limanlarda elleglenen toplam yik miktari da gegen yilin ayni dénemine gore %1,7 disUs kaydet-
mistir. Yurt icindeki limanlar arasinda ve transit gerceklestirilen tasimacilik faaliyetleri kapsamindaki ellegle-
melerde gorulen yillik %3,8 ve %3,7’lik artislar s6z konusu distsd sinirlandirmistir.

Dis Ticaret Miktar Endeksleri Limanlarda Elleglenen Yk Miktari
(tea, yillik % degisim) (yillik % degisim)
20 20
10 10 ] I
Wbl 0. 1
0 | " r I 'L L
-10
-10 i . W Dis Ticaret
M |hracat M [thalat 20 B Kabotaj
-20 Transit
C3-21 C2-22 C1-23 C4-23 C3-24 -30

¢3-21 €2-22 ¢1-23 c4-23 (3-24

(*) Odemeler Dengesi verilerine gore tasimacilik gelirlerindeki navlun ve diger kalemindeki gelirler esas alinarak hesaplanmistir. Kaynak: IMF, UNCTAD, TCMB, TUIK



Liman faaliyetlerindeki zayif gorinime ragmen nakliye bedellerindeki artis paralelinde navlun gelirleri yilin
Uclncl geyreginde %12,9 artis kaydederek 3,5 milyar USD dizeyinde gerceklesirken, naviun giderleri de %9,6
yikselisle 3,7 milyar USD olmustur. Odemeler Dengesi verilerine gére bu dénemde net tasimacilik ihracaty,
mal ticareti ve depolama faaliyetlerindeki zayif seyre ragmen yolcu tasimaciligindaki gliclt gérinimun etkisiy-
le yillik bazda %3,9 artarak 6,4 milyar USD olmustur.

. Lojistik sektort dretici fiyat endeksindeki yillik artis, Ust Uste iki ceyrekte de sektdrin cirosundaki yillik artisin

Uzerinde gerceklesmistir. Bu paralelde reel ciro endeksleri incelendiginde Gglnci ceyrekte yillik bazda %7 artis
kaydeden denizyolu tasimaciligl disindaki tim alt sektorlerin geriledigi izlenmistir. Reel ciro endeksindeki en
hizh gerileme ise %8,3 ile havayolu tasimaciliginda kaydedilmistir.

. istanbul Sanayi Odas’nin yayimladigi ihracat iklimi Endeksi Ekim’de 51,1 ile esik degerinin (izerindekini seyrini
sirdirmistir. S6z konusu gelismede Almanya ve Fransa’daki zayif gériinime ragmen diger Avrupa ulkelerin-
de olusan nispeten pozitif gériinimin yani sira ABD ekonomisindeki giicli seyir etkili olmustur. BAE, Suudi
Arabistan, Katar ve Kuveyt gibi Kérfez Ulkelerinin ekonomik aktivitesindeki olumlu seyir de s6z konusu tabloyu
desteklemistir.

. KPMG ve istanbul Universitesi Ulastirma ve Lojistik Fakltesi isbirligiyle hazirlanan Lojistik Gliven Endeksi ise
Uclncl ceyrekte yillik bazda %6,1 disUs ile esik degerin altinda gercekleserek sektore iliskin negatif sinyaller

vermistir.
Tasimacilik Reel Ciro Endeksleri istanbul Sanayi Odasi ihracat iklimi Endeksi
(yillik % degisim) 54
60
mK | B Denizyol
40 arayolu enizyolu .

H Havayolu Depolama

50

48
¢3-22 ¢1-23 ¢3-23 C1-24 C3-24 Eki.23 Sub.24 Haz.24 Eki.24

Temel Gostergeler

2023 2024
¢s__¢ca | c1 . ¢C2 3

Baltik Kuru Yuk Endeksi (ortalama, yillik % degisim) -27,5 33,9 79,5 39,3 56,8 85,1 49,8 41,0
ihracat Miktar Endeksi (yilik % degisim) 0,9 4,6 7,2 3,4 0,4 4,1 2,9 -5,2
ithalat Miktar Endeksi (yillik % degisim) 11,5 2,6 -6,2 -3,2 -10,0 -13,2 -104  -58
ihracat iklimi Endeksi (yillik % degisim) 0,5 2,4 -0,3 0,1 2,8 1,0 4,5 31
Tasimacilik ihracat Geliri (net, milyar USD) -0,2 1,0 -0,4 -0,6 -0,4 -0,3 -0,1 0,0
Kara Yolu Tagimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) 8,4 6,2 7,2 -3,1 -6,4 -4,3 -85 -6,4
Deniz Yolu Tasimaciligl Ciro (reel, yillik % degisim) -33,3 -17,2 -7,1 -1,6 7,0 53 11,3 4,5
Hava Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -4,8 -1,0 3,3 -0,2 -8,3 -9,2 -7,0 -9,0
Depolama Ciro (reel, yillik % degisim) -8,7 2,0 4,8 -5,2 -0,6 -3,2 -04 1,8
Sektorel Kredilerdeki Pay! (%) 7,2 7,1 7,1 6,7 6,7 6,8 6,8 6,7
Takipteki Krediler Orani (%) 1,3 1,1 1,0 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9

Kaynak: T.C. Ulastirma ve Altyapi Bakanligi, istanbul Sanayi Odasi
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Tekstil Sanayi Uretimi Hazir Giyim Sanayi Uretimi Tekstil Ciro Hazir Giyim Ciro
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2023 -10,8 2023 -1,6 2023 -9,1 2023 -4,7
2024 G2 -4,2 2024 G2 -11,5 2024 G2 -5,4 2024 G2 -11,3
2024 C3 -3,7 2024 ¢3 2,6 2024 G3 -6,2 2024 ¢3 -2,9

. Tekstil ve hazir giyim sektorlerinin faaliyetlerinde 2022 yilindan bu yana gozlenen olumsuz seyir, 2024’n
Uclncl ceyreginde baz etkisi ve ihracattaki sinirli artisla bir miktar ivme kaybetmekle birlikte devam etmistir.
Takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore, tekstil sektorinde sanayi Gretimi yilhk bazda %3,7 daralirken,
hazir giyim sektoriinde %2,6 ylkselmistir. Talep kosullarindaki zayifliga bagli olarak reel ciro endeksleri de
yillik bazda gerilemesini sirdtirmustdr.

. Eylal ayinda ise her iki sektdrde de Uretim ve cirolarda bir miktar artis gbzlenmistir. Dis talebin 6zellikle ana
ihrag pazarlarinda olumsuz bir gdriinim sunmaya devam etmesine karsin, ihracat hacminde ayni dénemde
kaydedilen goreli artisin bu gelismede etkili oldugu distnulmektedir.

Sanayi Uretim Endeksi Ciro Endeksi
(tea, yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
60 60

45 45
Tekstil e Tekstil
30 30 -
——— Hazir Giyim =—Hazir Giyim

15 15

0 0
-15 -15
-30 -30

Eyl.21 Haz.22 Mar.23 Ara23 Eyl.24 Eyl.21 Haz.22 Mar.23 Ara23 Eyl.24

. 2022'nin ikinci yarisindan itibaren disuUs trendinde olan tekstil sektérd ihracati, 2024’Gn GglnclU ¢eyreginde
yillik bazda %2,5 artarak 4,4 milyar USD olmustur. Uriin gruplarina bakildiginda, iplik ve teknik tekstil ihracati
yillik bazda yukselirken, dokuma ve 6rme kumas ihracatinin baski altinda kalmaya devam ettigi gbzlenmistir.
Ulkelere gére incelendiginde ise ispanya disindaki AB (lkelerine olan ihracat gerilemesini siirdiiriirken, ABD,
Misir ve Fas’a yapilan ihracatin artmaya devam ettigi dikkati cekmistir.

. Hazir giyim sektorindn ihracati 2024’Un Gglncl ceyregini yillik bazda %2,0 artarak 3,5 milyar USD dizeyinde
tamamlamistir. Bu dénemde, ihracat birim deger endekslerinde de toparlanma kaydedildigi gorilmektedir.
Uciincli ceyrekte en biyik ihrac pazari olan AB Ulkelerine yapilan ihracatta; Hollanda ve Polonya’ya yonelik
ihracat hizli artarken, Almanya, ispanya, Fransa, italya gibi énemli pazarlara yapilan ihracat ise azalmaya
devam etmistir.

Tekstil ve Hazir Giyim ihracati ihracat Birim Deger Endeksleri
(yilhk % degisim) (USD cinsi, yillik % degisim)
20 20
15 : o 15
W Tekstil W Hazir Giyim
10 10 m Tekstil  m Hazir Giyim
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-10 -5
-15 -10
¢1-22  ¢3-22  (C1-23  (3-23  CGl-24  (3-24 C1-22  (€3-22 (C1-23  (C3-23  (Cl-24 (3-24

Kaynak: TUIK, istanbul Sanayi Odasi (iSO), Datastream



Klresel Hammadde Fiyatlari Enflasyon Gostergeleri
= Pamuk (USD/Libre)* - (yillik % degisim)
Sentetik Elyaf Fiyat Endeksi** (sag eksen)

1,5 130 125 S
13 120 100 Tekstil YI-UFE .
Hazir Giyim YI-UFE
1,1 110 75
0,9 100 50
0,7 90 25 \"‘
-
0,5 80 0
Eki.21 Tem.22 Nis.23 Oca.24 Eki.24 Eki.21 Tem.22 Nis.23 Oca.24 Eki.24

. Kiresel olcekte talep kosullarindaki zayiflik hammadde fiyatlarinin da baski altinda kalmasina neden
olmaktadir. USD cinsi pamuk ve elyaf fiyatlari yilin Uclincl ceyreginde pandemi donemindeki seviyelere yakin
dizeylerde yatay seyretmistir. SOz konusu gelisme paralelinde maliyet enflasyonunda da asagi yonli bir seyir
izlenmistir. Hazir giyim sektériinde TUFE, manset enflasyonun altinda seyrini stirdirmektedir.

. ISO Turkiye Sektorel PMI verilerine gore tekstil ile giyim ve deri trlnleri sektorlerinde tiglincii ceyrek boyunca
siren faaliyet kaybi Ekim ayinda da devam etmistir. Ayrica daralmayi slrdlren yeni ihracat siparisleri de
sektore yonelik talebin toparlanmaktan henlz uzak oldugu sinyalini vermektedir. Bu cercevede, her iki
sektorin  faaliyetlerinin  de o6nUmuzdeki donemde baski altinda kalmaya devam edebilecegi
degerlendirilmektedir.

iSO Tirkiye Sektérel PMI (esik=50) Yeni ihracat Siparisleri (esik=50)
60 60 - . . R .
mmmm Tekstil Uriinleri == Giyim ve Deri Uriinleri m Tekstil Urdinleri W Giyim ve Deri Uriinleri
55 55 | I
50 50 - -I - "
45 45 I | 1 1 [ | 1 ’ !
40 40
35 35
Oca.23 Agu.23 Mar.24 Eki.24 Oca.23 Agu.23 Mar.24 Eki.24

Temel Goéstergeler

2023
—

Tekstil Sanayi Uretimi (yillik % degisim) —58 -5,4 1,3 -4,2 -3,7 -7,1 -6,3

Hazir Giyim Sanayi Uretimi (yillik % degisim) 7,1 -13,2  -12,2  -115 2,6 1,3 -0,6 7,3

Tekstil Ciro (reel, yillik % degisim) -5,2 -5,2 2,9 -5,4 -6,2 -11,7 -7,9 1,4

Hazir Giyim Ciro (reel, yillik % degisim) -6,8 -8,3 -7,6 -11,4 -2,9 -87 -5,5 55

Tekstil Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 44,0 44,7 53,7 51,8 30,4 33,7 28,8 28,7
Hazir Giyim Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 57,6 52,8 63,2 74,6 55,4 62,7 56,4 47,7
Tekstil Thracati (milyon USD) 4270 4.269 3925 3505 4376 1.387 1.474 1.516
Hazir Giyim ihracati (milyon USD) 3.418 3.060 3.563 3.331 3486 1.240 1.176 1.070
Tekstil ihracati (deger bazinda, yillik % degisim) -8,3 -6,3 0,9 -9,6 2,5 11,7 1,7 4,1

Hazir Giyim ihracat| (deger bazinda, yillik % degisim) -6,1 -12,0  -11,8 -12,5 2,0 11,1 1,3 -6,2

Sektorel Kredilerdeki Pay1 (%) 4.4 4,3 4,3 4,4 4,5 4,5 4,5 4,5

Takipteki Krediler Orani (%) 1,3 1,6 1,8 1,8 1,9 1,9 18 1,9

* 1 libre= 0,45 kg Kaynak: TUIK, ITKiB, iSO, Datastream

**Sektérde en bilyik tretici konumundaki Cin'in UFE endeksinin ilgili alt kalemine
gore olusturulmustur.



Satis Hacim Endeksi Ciro Endeksi Tiketici Given Endeksi Perakende Ticaret Gliven Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (ma) (tea)
2023 23,4 2023 15,8 2023 79,4 2023 117,2
2024 G2 8,6 2024 G2 6,4 2024 G2 79,8 2024 G2 112,0
2024 G3 11,8 2024 ¢3 0,2 2024 3 76,8 2024 G3 108,5

. 2024 yilinin Uciincl ceyreginde perakende ticaret sektéril giicli bir satis performansi gdstermistir. ilgili
donemde perakende satis hacim endeksi bir dnceki ceyrege gore %7,9, bir dnceki yila gore de %11,8 artis
kaydetmistir. Endeksin alt kalemleri incelendiginde, yilin Gglncl ¢eyreginde gida ve gida disi alt kalemlerinin
bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore sirasiyla %10 ve %15,9 arthigl gozlemlenmektedir. Ayrica, gida disi alt
endeksini olusturan bilesenlerden elektronik esya-bilgisayar sektorinde ylksek talep devam ederken,
mobilya-beyaz esya ve tekstil-giyim sektérlerinde gorece talep disukligu dikkat cekmistir. Ote yandan, talep
kosullarindaki nispeten giicli seyrin perakende ticaret sektorinde cirolara ayni olgiide yansimamasi dikkat
cekmektedir. Sektorde reel cirolar 2024 yilinin Temmuz-Eylil aylari arasinda bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore yataya yakin bir performans ile %0,2, bir dnceki ceyrege gore de %3,4 artis kaydetmistir.

Perakende Satis Hacmi Endeksi Perakende Sektorii Reel Ciro
%0 (yillik % degisim) 36,3 (yillik % degisim)
B PSHE === Gida === Gida Disl 30,1
60 28,8
23,7
40 17,8 15,7 16,5
0,2
. i1 i
Eyl.22 Mar.23 Eyl.23 Mar.24 Eyl.24 G2-22 C1-23 C4-23 ¢3-24

. Sektordeki talep kosullari banka ve kredi kartlariyla yapilan harcamalara da yansimaktadir. Yilin Gglncl
ceyreginde banka ve kredi kartiyla yapilan harcamalar bir dnceki yilin ayni ceyregine gére %77,4’ltk hizli bir
artis kaydetmistir. ilgili ddnemde TUFE verileri ile fiyat etkilerinden arindiriimis endeks de bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore %15,2 artmistir. Ozellikle giyim ve aksesuar alt kaleminde yasanan %23,7’lik reel artis dikkat
cekmektedir. Ote yandan, Ekim ay! verileri kartli harcama talebinde yavaslama siirecinin baslayabilecegine
isaret etmektedir. Ekim’de TUFE verileri ile fiyat etkilerinden arindiriimis endeks bir 6nceki aya gore %5
gerileyerek son 9 ayin en hizli dislstnU kaydetmistir.

Banka ve Kredi Karti ile Yapilan Reel Harcamalar*
(4 haftalik ortalamalar, aylik % degisim)

Cesitli Gida Elektrik-Elektronik Esya, Bilgisayar

Giyim ve Aksesuar

Mobilya ve Dekorasyon

Eki.22 Oca.23 Nis.23 Tem.23 Eki.23 Oca.24 Nis.24 Tem.24 Eki.24

(*) TUFE oranina gére duzeltiimis aylik ortalama harcamalar

Kaynak: TCMB, TUIK, Datastream



Mevsim etkilerinden arindirilmis perakende ticaret sektori gliven endeksi yilin Gglnci ceyreginde bir dnceki
yilin ayni dénemine gére %6,1, bir dnceki ceyrege gore de %3,1 gerileme kaydederek dusis egilimine devam
etmistir. Endeksin alt kirilimlari incelendiginde, 2024 yilinin tGglincl ¢ceyreginde bir dnceki ceyrege gore “son lg
ayhk doneme iliskin satislar” ve “gelecek U¢ aylk doneme iliskin tedarikgilere verilecek siparis miktar”
beklentilerinin sirasiyla %9,4 ve %2,4 azalmasi dikkat ¢ekmistir. Sektorde faaliyeti kisitlayan faktorler
incelediginde bir 6nceki anket dénemi olan Temmuz ayina gore kisitlayan bir faktér olmadigini distinen firma
sayisinda da 0,5 puan dusUs gozlenmistir.

Sektérde e-ticaret aktivitelerinde bu yil giicli bir seyir izlenmistir. Elektronik Ticaret isletmecileri Dernegi
(ETID) beklentilerine gore e-ticaret sektdriiniin ciro performansinin 2024 yilinda bir énceki yila gore %115
artarak 3,4 trilyon TL'ye ulasmasi beklenmektedir.

Sektdrde gelisen e-ticaret aktivitelerinin yani sira magazaya gelen mdisteri sayisinda hizli bir geri kazanim
izlenmektedir. Bu kapsamda, Alisveris Merkezleri ve Yatirimcilari Dernegi’'nin yaptigl arastirmaya gore AVM
verimlilik endeksi yilin Uglncl c¢eyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %55,2 oraninda artis
gostermistir. Oniimiizdeki aylarda 6zellikle Kasim ayinda yapilan kampanyalar ve yilbasinin etkisiyle, siki para
politikasi kosullarina ragmen satislar bazinda olumlu bir seyir izlenmesi beklenmektedir.

Tuketici ve Perakende Ticaret Sektoéri Postaveya internet Uzerinden

160 Guven Endeksleri 100 Yapilan Satiglar
Perakende Tiiketici (ma, reel, 3 aylik hareketli ort.

3 aylik % degisim)
140 90 20
120 80 15
10

100 70

5
80 60 0

Eki.22 Nis.23 Eki.23 Nis.24 Eki.24

Temel Gostergeler

2023

Satis Hacim Endeksi (reel, yillik % degisim) 22,0 14,8 19,6 8,6 11,8 15,9 13,7 15,9
Gida 14,2 10,0 12,3 8,8 10,0 10,3 11,5 10,3
Gida Disgl (akaryakit haric) 30,9 21,2 28,0 11,3 15,9 22,1 17,5 22,1
Elektronik esya ve bilgisayar 48,5 37,0 45,5 19,8 33,5 40,1 32,6 40,1
Mobilya, beyaz esya ve diger 33,6 13,2 16,4 1,1 1,2 10,5 7,1 10,5
Tekstil, giyim ve ayakkabi 6,3 3,3 9,3 1,4 1,1 31 0,7 31
Eczacilik, tibbi Grinler ve kozmetik 14,1 11,0 15,6 14,3 14,5 17,6 17,2 176
Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 15,7 9,8 16,5 6,4 0,2 -1,4 0,8 0,9
Perakende Ticaret Glven Endeksi (yillik % degisim) 1,3 -7,2 -6,4 -4,2 -6,1 -1,5 08 25
Sektorel Kredilerdeki Pay1 (%) 4,0 39 4,0 3,9 4,0 37 38 4,0
Takipteki Krediler Orani (%) 1,6 1,5 1,3 1,3 1,4 1,4 1,4 1,4

Eyl.22

Mar.23

Eyl.23

Mar.24

Eyl.24

Kaynak: TUIK, TCMB, ETID, Datastream
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2024 - III

Uretim Yurt ici Satiglar Kapasite Kullanim ihracat
(yillik % degisim) (yillik % degisim) Orani (%) (adet, yillik % degisim)
2023 -1,5 2023 14,4 2023 74,9 2023 -10,0
2024 G2 1,3 2024 G2 -4,2 2024 G2 76,7 2024 C2 -34
2024 C3 -13,5 2024 C3 -8,8 2024 C3 74,2 2024 C3 -9,5

. Zayif ihracat performansina bagli olarak 2023 yilini distsle kapatan beyaz esya Uretimi, 2024’ln ilk yarisinda
onceki yilin ayni dénemine goére %1,1 ile sinirli bir artis sergilemistir. Uciincii ceyrekte ise sektériin Gretimi
ihracatin yani sira yurt ici satislardaki olumsuz gériinim paralelinde yillik bazda %13,5 oraninda daralirken,
Uretimdeki yillik dists Eylul ayinda %36,7’ye ulasmistir. Eylul'de buzdolabi imalatindaki dusis yillik %58,9 ile
verilerin agiklanmaya basladigi 2002 yilindan bu yana en sert kayba isaret ederken, ayni dénemde ¢amasir
makinesi imalatt %32,8, firin imalat1 %29,8, bulasik makinesi imalat1 %19,3 azalmistir.

Beyaz Esya Sektori Beyaz Esya Uretimi
(2024, milyon adet) (yillk % degisim)
60 Firin
mCl mC2 =3 40
Camasir M.
5,45,4 20 Bulagik M.

0
3,0 2 6 .

-40 Buzdolabi
-60

Uretim Yurt ici Satis ihracat Oca.24 Mar.24 May.24 Tem.24 Eyl.24

. 2024 yilinin ilk ceyregini yerel secimler dncesine cekilen talebin verdigi destekle 3 milyon adet ile tarihi yUksek
dlzeyde kapatan yurt ici beyaz esya satislari, izleyen doénemde artan faiz oranlari ile birlikte sikilasan
finansman kosullari ve harcanabilir gelirde yasanan disUs paralelinde gerilemistir. Yurt ici satislar yilin ikinci
ceyregindeki disusin ardindan, Gciincii ceyrekte yillik bazda %8,8 azalmistir. Uriin bazinda bakildiginda
camasir makinesi disindaki diger Gc¢ Urln grubunda yurt ici satislar ilk ceyrekten bu yana yillik bazda
azalmaktadir. Buna gore, buzdolabi satislari %16,5, bulasik makinesi satislari %15,1 ve firin satislari %17,8
oraninda azalmistir. Ayrica, tim Urln gruplarinda yurt ici satislar Agustos ve Eylil aylarinda 6nceki yilin ayni
ayina kiyasla belirgin sekilde gerilemistir.

. Turkiye'nin iki yildan uzun sitredir daralan adet bazinda beyaz esya ihracati, 2024’Un Uclnci ceyreginde de
%9,5 oraninda azalmistir. Diger taraftan, deger bazinda ihracat Gglncl ¢eyrekte 2022'nin son ¢eyreginden bu
yana ilk defa yillik bazda artis kaydederek %6,6 genislemistir. Elektrik ve Elektronik ihracatcilari Birligi
verilerine gore beyaz esya ihracatinda birim fiyat 2023’Un Uclncl ceyregindeki 3,68 USD’den 2024'Un ayni
doéneminde 3,97 USD’ye ylkselmistir.

YurticiBeyaz EsyaSatisian Beyaz Esya Sektorii ihracati

(2024, yillik % degisim) (milyon USD)

45 600 4,5

ihracat e Birim fiyat (FOB USD/kg)

30
mCl mC2 mC3 200 .
15 I
0 —.

15 200 35
-16,5 -15,1
-30 -17,8
Buzdolabi Gamasir Bulasik Firin 0 3
makinesi makinesi Agu.22 Oca.23 Haz.23 Kas.23 Nis.24  Eyl.24

Kaynak: Datastream, Elektrik ve Elektronik ihracatgilari Birligi, TURKBESD, TCMB, HMB,TUIK



Ulkelere Gére Beyaz Esya ihracati (milyon USD)

Hammadde Fiyatlarinin Seyri

24/23 (USD, yillik % degisim)

2022 2023 2023-9 2024-9 40
(%4)

ingiltere 536 568 417 429,77 31 30
Almanya 432 421 309 3294 65 20 = Ana metal
Fransa 367 332 258 2333 97 0 — Plastik
italya 284 301 237 2268  -45
ispanya 273 257 192 2081 85 0
Diger 2417 2311 1707 1593 67 10
Toplam 4.310 4.190 3.120 3.020  -3,2 May.21  Oca22  Eyl22 May23 Oca.24  Eyl24

Sektorin en 6nemli maliyet kalemi olan hammadde fiyatlarinda yillik bazda yaklasik iki yildir siren dusus
EylUl ayinda sona ermistir. Buna gore 2024’Un UglncU ceyregini gectigimiz yilin ayni dénemine gore %0,1
dislsle tamamlayan USD cinsi metal fiyatlari, Eylil ayinda yillik bazda %0,8 artmistir. Benzer bigcimde Gglinci
ceyregi yillik bazda %0,8 gerileyerek kapatan plastik fiyatlari da Eylil’de %0,5 yUkselmistir.

ISO Turkiye Sektdrel PMI verilerine goére beyaz esya sektoriini de kapsayan elektrikli ve elektronik triinler
sektorinde yurt ici siparislerdeki zayiflik Gglincl ceyrekte siirmUs, ihracat siparisleri ise ayni donemde sinirli
bir toparlanma egilimi sergilemistir. Oncii gdstergeler, sektériin faaliyetlerinin Ekim ayinda da baski altinda
kalmaya devam edebilecegine isaret etmektedir.

iSO Turkiye Sektérel PMI (esik=50)

iSO Tiirkiye Sektérel PMI (esik=50)

60
60 .
<s W Yeni Siparisler  m Yeni Ihracat Siparigleri — P M| Uretim == Yeni Siparisler
55
50 50
45 45
40 40
35 35
Oca.23 Agu.23 Mar.24 Eki.24 Oca.23 Agu.23 Mar.24 Eki.24
Temel Gostergeler
2023 2024
¢3 ¢4 | €1 G2 C3 Eylil
Toplam Uretim (bin adet) 8.213 7.956 8.425 7.954 7.101 2.788 2.423 1.890
Toplam Uretim (yillik % degisim) 2,1 -4,1 1,0 1,3 -13,5 14,7 -13,4 -36,7
Yurt i¢i Satislar (bin adet) 2492 2.023 2997 2574 2273 913 722 638
Yurt i¢i Satislar (yillik % degisim) 18,5 2,2 28,2 -4,2 -8,8 3,0 -15,3 -15,4
ihracat (bin adet) 5599 6.394 5352 5370 5.065 1.896 1.852 1.316
ihracat (adet, yillik % degisim) -8,7 5,3 5,1 3,4 9,5 135 -4,3 -34,0
ihracat (milyon USD) 990 1.070 950 1.010 1.061 365 355 341
ihracat (tutar, yillik % degisim) -1,0 -7,0 -11,2 -3,8 7,2 17,9 1,3 3,5
Kapasite Kullanim Orani (%) 75,2 74,9 74,9 76,7 74,2 74,6 73,4 74,5
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 1,6 1,7 1,7 1,6 1,7 1,7 1,7 1,7
Takipteki Krediler Orani (%) 1,5 1,5 0,7 0,8 1,0 0,8 0,9 1,0

Kaynak: Datastream, Elektrik ve Elektronik ihracatgilari Birligi, TCMB, HMB,TUIK
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Yabanci Ziyaretci Turizm Geliri Turizm Gideri Turizm Faaliyeti Harcamalar*
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (y1lhk % degisim) (reel, ortalama yillik % degisim)
2023 10,4 2023 12,1 2023 65,0 2023 17,3
2024 G2 8,9 2024 G2 11,8 2024 G2 -3,9 2024 G2 14,2
2024 G3 3,2 2024 C3 3,9 2024G3  -22,5 2024 G3 19,1

. 2024 yilinin ilk yarisini rekorlar ile kapatan turizm sektorl ivmesini yliksek sezon olan 3. ceyrekte de
sdrdirmustir. Temmuz-Eylal aylarinda Glkemize gelen ziyaretgi sayisi bir dnceki yilin ayni donemine gore
%3,5 artarak 23,2 milyon kisi olmustur. Bu donemde yabanci ziyaretgilerin sayisi 20,3 milyon kisi, yurt
disinda ikamet eden vatandaslarimizin sayisi 2,8 milyon kisi seviyesinde gerceklesmistir. ilgili donemde
turizm gelirleri de bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %3,9 artarak 23,2 milyar USD seviyesine ulasmistir.
2024 yihinin 3. ¢eyreginde ortalama harcama tutari da bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gére %0,5 artarak
yeniden 1.000 USD bandina yiikselmistir. Ote yandan, yilin 3. ceyregi itibariyla turizm giderlerindeki azalma
da sirmeye devam etmektedir. S6z konusu dénemde turizm giderleri bir 6nceki yilin ayni dénemine %22,5
dustsle 1,9 milyar USD seviyesine gerilemistir.

. 2024 yilinin Gglncid ceyreginde Ulkemize en cok ziyaretci gonderen dlke 2,8 milyon kisi ile Rusya olmustur.
Rusya’dan gelen ziyaretciler gectigimiz yilin ayni dénemine gére %9,1’lik bir yiikselis kaydetmistir. ikinci
sirada bulanan Almanya’dan gelen ziyaretci sayisi s6z konusu dénemde yataya yakin bir artis ile 2,7 milyon
kisi olurken, onu %14,3’ltik hizh bir artis ile Glkemize 1,9 milyon ziyaretci génderen ingiltere izlemistir. Séz
konusu 3 dlkenin toplam ziyaretci igerisindeki payr yihin Uglinci c¢eyreginde %36,5 seviyesinde
kaydedilmistir.

Ziyaretci Sayisi ve Ortalama Harcama

TurizmGeliri
1500 I Ziyaretci sayisi (milyon kisi, sag eksen) €0 €0 (ilk t¢ ceyrek, milyar USD)
’ —— Kisi basl ortalama harcama (USD)
L]
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L
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500 N, % 20
I : : 15
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E5cgccg88888a9%
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N NN

2024 yilinin ikinci ceyreginde turist sayisi ve turizm gelirlerindeki artisa paralel olarak artan otel doluluklari,
yilin tGglncl ceyreginde de bir 6nceki yilin ayni donemine gore sinirli (1,7 puan) yikselerek ortalama %70,9
seviyesinde kaydedilmistir. S6z konusu doluluk oraninin %68,5’i yabanci ziyaretcilerden olusurken %31,5’i
yerli ziyaretcilerden kaydedilmistir. izleyen dénemde, enflasyonun yavaslama egilimine girmesiyle birlikte
oda fiyatlarinin daha 6ngorulebilir bir seyir izleyecegi ve bu durumun otellerin daha rekabetci seviyelerde
fiyatlandirma yapabilmelerine olanak saglayacagi dusinilmektedir.

(Ocak-Eylil) Gelen Turist Sayisi Konaklama Tesislerine Geli Siresi

2023 2024 Degisim (%) 2023 2024 Degisim (%) 2023 2024  Degisim (%)
Rusya 52 55 59 4,6 51 11,2 3,5 3,5 -0,1
Almanya 4,9 52 6,2 58 6,4 10,9 4,0 3,8 -4,5
ingiltere 3,2 3,7 16,5 3,5 3,9 11,2 3,6 3,5 -2,7
iran 1,9 2,5 32,9 0,9 0,9 7,5 2,7 2,7 0,9
Genel Toplam 39,2 41,9 6,7 60,2 65,0 8,0 2,7 2,6 | -1,4 |

Kaynak: TCMB, TUIK , Kultir ve Turizm Bakanligl, Datastream



Turizm giderlerinde yasanan hizli dusis egilimine ragmen i¢ turizm talebindeki kuvvetli seyir yilin Gglnci
ceyreginde de slrmeye devam etmistir. Banka ve kredi kartlari ile yapilan turizmle iliskili sektorlerdeki
(konaklama, seyahat acentalari ve havayolu) enflasyondan arindirilmis harcamalar 2024 yilinin Temmuz-Eyldl
aylari arasinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %19,1 artis kaydetmistir. Sektor temsilcileri i¢ talebin
ivmelenmesinde yasanan vize problemlerinin etkili oldugunu degerlendirmektedir.

2025-2027 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program’a (OVP) gore, seyahat ve turizm gelirinin 2025-2027
doneminde de artmaya devam edecegi ve bu durumun cari dengedeki iyilesmeye katkida bulunacagi
ongdrulmustir. OVP’'de, strdurulebilir bicimde desteklenmesi ve cesitlendirilmesi yoluyla, tlke geneline ve
yilin 12 ayina vyayllmasi hedeflenen sektorin gelistiriimesi icin alternatif turizm Urlnlerinin tanitim
calismalarina agirlk verilecegi, saglk turizmi alaninda hizmet kapasitesinin nitelik ve nicelik olarak
gelistirilecegi; mevcut pazarlarin giglendirilmesi, yeni pazarlarin olusturulmasi ve harcama egilimi yiksek
ziyaretcilere ulasilmasi amaciyla taniim ve pazarlama faaliyetlerinin artirilacagi ifade edilmistir. Ote yandan,
bir onceki OVP programina gore turizm gelirleri ve seyahat harcamalari beklentilerindeki dists dikkat
cekmistir. Turizm gelirlerine iliskin 2025 ve 2026 yili beklentileri bir dnceki programa gore sirasiyla 1,1 milyar
USD ve 2,6 milyar USD dusUrulerek sirasiyla 63,6 milyar USD ve 68,7 milyar USD seviyesinde belirlenmistir.

Sektorde iyi gecen sezonun ardindan son ceyrekte de ziyaretci sayilari ve turizm gelirlerinde artisin siirmesi
beklenmektedir. Ote yandan, sektér temsilcilerinden alinan bilgilere gére Rusya merkezli tur operatér
sirketleri ile sezonun uzatilmasi konusunda karsilikli anlasmalar yapildigi kaydedilmistir. Ayrica, Glkemize
yilda 1 milyondan fazla turist getiren, Avrupa’nin en buytk tur operatoérlerinden biri olan Almanya merkezli
firmanin iflas etmesinin, yilin geri kalani icin ertelenmis bir talep olusturabilecegi distntlmektedir.

OVP Tahminleri (2025-2027)

2024 (GT) 2025 (P) 2026 (P) 2027 (P)

Turizm Gelirleri (milyar USD) 59,6 63,6 68,7 74,1
Seyahat Gelirleri (milyar USD) 53,0 56,1 61,5 66,4
Cari islemler Dengesi (milyar US -22,0 -28,6 -25,6 -22,6

GT: Gergeklesme Tahmini

P: Program

Temel Gostergeler

2023

Gelen Ziyaretgi (bin kisi) 22428 12472 9.010 16.098 23.207 7396 8661  7.150
Yabanci Ziyaretgi (bin kisi) 19.595 9.996 7.043 14.601 20.214 7.334 6.825  6.054
Rusya (bin kisi) 1.147 1147 682 2006 2.784 922 939 923
Almanya (bin kisi) 1338 1338 688 1777 2690  1.035 883 772
ingiltere (bin kisi) 1.239 1.668 643 1.443  1.906 661 668 577
Turizm Geliri (milyon USD) 22,338 11.894 8.785 14.876 23.220 7.434 8.716 7.069
Turizm Geliri (yillik % degisim) 45 2,2 5,4 11,8 3,9 77 31 1,3
Turizm Gideri (milyon USD) 2417 2379 1780 1956 1.874 686 633 555
Turizm Gideri (yillik % degisim) 64,9 44,1 11,3 -39 -22,5 -27,2 -16,5 22,4
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 3,9 41 41 40 3,9 4,0 39 39
Takipteki Krediler Orani (%) 2,0 2,2 1,9 1,7 1,6 1,7 1,7 16

Kaynak: TCMB, TUIK, TUROB , Datastream, T.C. Cumhurbagskanligi Strateji ve Biitce
Baskanhgi
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ihracat Tarim UFE islenmemis Gida Enflasyonu Kiresel Tarimsal Emtia Fiyatlan
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2023 29,3 2023 64,3 2023 76,4 2023 -15,2
2024 G2 14,7 2024 G2 58,8 2024 G2 74,9 2024 G2 -5,7
2024C¢3 -164 2024 G3 34,6 2024 ¢3 47,3 2024 C3 -1,9

. TUIK’in 25 Ekim’de yayimladigi 2024 yili Bitkisel Uretim 2. Tahmini’ne gére, yurt icinde bitkisel Gretimin
2024'te yillik bazda %0,9 ile sinirli oranda azaldigi 6ngdrilmektedir. Tahminler, tarla bitkileri olarak bilinen
tahillar ve diger bitkisel Urlnlerin Gretiminin %5,2 azalarak 75,3 milyon tona geriledigine isaret ederken;
sebze Uretiminin %6,0 yulkseldigini ve s6z konusu artisin 4,2 puani domates rekoltesindeki artistan
kaynaklandigini gostermektedir. 2024’te olumlu seyreden mevsim kosullarina paralel olarak GziUm ve kayisi
rekoltesindeki artislarin yani sira zeytin ve Antep fistiginin var yili olmasinin verdigi destekle meyve
Uretiminin de %3,5 oraninda artarak 28,4 milyon ton oldugu tahmin edilmektedir.

. 2024 yilinda bugday rekoltesinin %5,5’lik disitsle 20,8 milyon ton oldugu tahmin edilmektedir. Bu dénemde
baslica tahil Urinlerinden olan dane misir Gretiminin %8,3 azalisla 8,3 milyon tona, arpa Uretiminin de
%10,9'luk azahsla 8,2 milyon tona geriledigi 6ngortlmektedir. Pamuk, patates ve aycicegi Uretimlerinde
kaydedilen artislarin ise bitkisel Gretimde yasanan dusUst sinirlandirdig gorilmektedir.

Bitkisel Uretim Secilmis Tarla Bitkileri Uretim Miktar
794 s (milyon ton) 2022 (milyon ton)
w2023 BU Sy I ——
2024 (T) MiSIr (dane) e —
I tik
Celtic 2024 (T)
318337 274284 Arpa  —
e Patates  — W 2023
Yagli tohumlar
Sk e PaNCar
] Pamuk (katlt) =
Tahillar ve diger Sebzeler Meyveler, icecek ve
bitkisel trinler baharat bitkileri 0 5 10 15 20 25

. Turkiye'de tahil ve bitkisel Grlnlerin rekoltesinde yasanan dusisin de bir sonucu olarak, bitkisel Grin ihracat
yilin Gglncl ceyregini %16,4’lik keskin bir distsle 1,7 milyar USD diizeyinde tamamlamistir. Bu dénemde, ¢ok
yillik bitkilerin ihracatt %12,9 artarak bitkisel Griin ihracatindaki kaybi sinirlamistir. Ote yandan, tek yillik
bitkilerin ihracati yiksek baz etkisine bagli olarak %31,1 oraninda azalmis ve bu durum tarimsal ihracattaki
kayipta belirleyici rol oynamistir. Uclincii ceyrekte Orta dogu Ulkelerine tek yillik bitkisel tiriin ihracati artarken,
AB (lkelerine yapilan ihracat belirgin sekilde gerilemistir. Ote yandan, tek yillik bitkisel Giriin ithalatinda temel
tedarikcilerden yalnizca Brezilya’dan yapilan ithalat artmis, diger pazarlardan yapilan alimlar énemli dlctide

azalmistir.
Bitkisel Uriin ihracati
Tarim Dig Ticareti
o (yillik % degisim)
%0 (yillik % degisim) 100
75 | Tek Yillik Bitkiler
60
20 Ihracat 50 m Cok Yillik Bitkiler
m ithalat
0 N
|1 0 1L Lol I |
° N I J
-20 I I I I I -25
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C122 (322 (€123 (323 (Cl24 (324 G1-22  ¢3-22  (G1-23  (3-23  (Gl-24  (3-24

Kaynak: TiM, TUIK, Datastream



Ulkelere Goére Tek Yillik Bitkisel Uriin Thracati (milyon Usb) Ulkelere Gore Tek Yillik Bitkisel Uriin ithalati (milyon USD)

24/23

2022 C3  2023C3 2024 C3 (%{A) 2022 GC3 2023 C3 2024 C3 2(‘;:;)3
Irak 239 174 268 536  Brezilya 506 385 472 22,6
italya 15 238 67 71,9  Rusya 717 633 317 50,0
Cezayir 14 99 62 372 ABD 483 283 157 44,5
Suriye 41 21 49 1343  Ukrayna 727 147 132 10,5
Belcika 30 64 46 288  Kanada 152 58 52 10,5
Diger 389 785 461 413 Diger 686 344 333 3,2
Toplam 729 1.382 953 31,1 Toplam 3270 1851 1463 21,0

. 2024’Un Uglncl ceyreginde tarimsal Urln ithalati yillik bazda %12,6 azalarak 2 milyar USD olmustur. Tahil
Koridoru Anlasmasi’'nin gindemden kalkmasinin, yeniden islenerek ihrag edilen Urtinlere ydnelik tarimsal tGrin
ithalatinin gerilemesinde rol oynadigi degerlendirilmektedir.

. Tarimsal emtia fiyatlari Gzerindeki kiresel dlgekte gbzlenen asagl yonli baski, ivme kaybetmekle birlikte yilin
Uclincl ceyreginde de devam etmistir. Eylil'de %0,8 ile iki yilin ardindan ilk defa artiya gecen FAO Gida Fiyat
Endeksi Ekim'de de yillik bazda %3,6 ylkselmistir.

. Yurt icinde Ucglincl ceyrege ivme kaybiyla baslayan tarimsal Griin enflasyonu, Eylll ayinda yatay bir gbrinim
sergilemistir. Ekim ayinda ise Tarim-UFE ve islenmemis gida fiyat artislari yillik bazda yeniden hizlanmistir.

Gida Enflasyonu Enflasyon Gostergeleri
(yillik % degisim) (yillik % degisim)
120 — : : X 120
Yurt Igi Islenmemis Gida Fiyat Endeksi
90 100
80
60 ~
60~y
30 47,1 40
0 FAO Gida Fiyat Endeksi N
36 20 = |slenmemis Gida e TUFE
30 0 e Tarim-UFE TGFE
Oca.22 Eyl.22 May.23 Oca.24 Eyl.24 Oca.23 Agu.23 Mar.24 Eki.24

Temel Goéstergeler

2023 2024
G a o o G
3,7 - - - -

Biylme (reel, GSYH alt kalemi) 0,8 0,6 4,9

ihracat (milyon USD) 2.043 2933 219 1669 1.708 521 562 625
ithalat (milyon USD) 2.324 2.089 2.834 2.890 2.030 811 626 593
ihracat (yillik % degisim) 60,5 46,9 15,8 14,7 -16,4 -18,3 -7,7 -21,5
ithalat (yillik % degisim) -38,4 -36,7 -20,9 -33,9 -12,6 -18,5 -15,1 0,3
Tarim-UFE (yillik % degisim) 67,5 62,1 59,4 58,8 34,6 41,1 32,1 31,1
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (yillik % degisim) 35,0 36,5 46,9 50,9 35,4 41,6 33,3 31,8
islenmemis Gida Enflasyonu (yillik % degisim) 89,8 87,5 85,2 74,9 47,3 574 41,7 43,3
FAO Gida Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) -13,4  -12,7 -10,8 -5,7 -1,9 -4,5 -1,9 0,8
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 6,4 6,7 6,8 6,8 6,8 6,8 6,8 6,8
Takipteki Krediler Orani (%) 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4

Kaynak: BDDK, TUIK, FAO, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finarsal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankas A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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