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2024 - 11

Elektrik Uretimi Elektrik Tiketici Fiyat Elektrik Uretici Fiyat Kiiresel Enerji Fiyatlari
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2023 -0,4 2023 -3,9 2023 4,4 2023 -29,9
2024 C1 6,2 20241 4,4 2024 C1 -27,7 2024 ¢1 -7,7
2024 G2 6,2 2024 G2 57,0 2024 G2 12,1 2024 G2 4,9

2022'nin son ceyreginden itibaren gerileme egiliminde olan enerji fiyatlari 2024 yilinin ikinci ¢ceyreginde ar-
tan jeopolitik riskler ve kiresel bazda uygulanan siki para politikasinda baslayan gevseme ihtimali ile topar-
lanma egilimi gosteren kiresel imalat sektérinin de etkisiyle yikselmeye baslamistir. Diinya Bankasi’nin
petrol, dogalgaz ve kémdr fiyatlari ile olusturdugu enerji fiyat endeksi yilin ikinci ceyreginde bir dnceki ceyre-
ge gore %2,7, yillik bazda da %4,9 artis kaydetmistir. S6z konusu yUkseliste arz kesintileri ve jeopolitik riskle-
rin etkisiyle artan petrol fiyatlari belirleyici olmustur. Ham petrol fiyati 2024 yilinin ikinci ceyreginde ceyreklik
bazda %3,7, yillik bazda da %9,1 artis kaydetmis ve ortalama 83,5 USD seviyesine ulasmistir.

Yurt icinde de yilin ikinci ceyreginde eneriji fiyatlari yiikselis egilimi gdstermistir. ilgili ddnemde elektrik tiiketi-
ci fiyatlari bir dnceki ceyrege gére %7,1 Uretici fiyatlari da %12,7 artis kaydetmistir. Ayrica, Temmuz ayindan
itibaren geceli olmak Uzere mesken grubu icin %38, tarimsal faaliyetler abone grubu icin %30, kamu ve 6zel
hizmetler sektéri abone grubunun disik kademesi icin %38 ve yiksek kademesi icin %20 oraninda elektrik
Ucretine zam yapilmistir

Kliresel Enerji Fiyatlar Avylik Elektrik Enerijisi Enflasyonu
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Yurt icinde elektrik Gretimi yikselisine devam etmektedir. ikinci ceyrek itibariyla elektrik Gretimi gectigimiz
yilin ayni dénemine gére %6,2 oraninda yikselmistir. Uretimde kaynak kompozisyonuna bakildiginda, termik
santrallerin %48 ile Gretimde en buyik payr aldigl gozlenmektedir. ilgili ddnemde yenilenebilir kaynaklarla
Uretilen enerjinin toplam Uretim igerisindeki payl %51,6 dizeyinde bulunmaktadir.

. Elektrik Uretiminde Kaynak Kompozisyonu
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Kaynak: Diinya Bankasi, TEIAS, TUIK, EPIAS



TEIAS verilerine gére 2024 yilinin ilk 7 ayinda elektrik Gretiminde toplam kurulu giic kapasitesi hizli bir artisla 4
GW vyiikselerek 113,5 GW’a seviyesinde kaydedilmistir. ilgili dénemde séz konusu artisin neredeyse tamami
glines enerji santrali kurulumu ile gerceklesmistir. Boylece, 2024 yili Temmuz ayi itibariyla yenilenebilir eneriji
santrallerinin toplam kurulu giic icerisindeki pay1 %58,5 seviyesine yiikselmistir. Ulkemizdeki kurulu giiciin kay-
naklara gore dagihmi %43,4 termik santraller, %28,4 hidrolik santraller, %15,9 glines ve %10,8 rlizgar santral-
leri seklindedir.

BOTAS tarafindan yapilan agiklamaya goére Agustos ayindan itibaren gecerli olmak Gzere konutlarda kullanilan
dogalgazin toptan satis fiyatina %38, yillik dogalgaz tiketimi 300 bin metrekip ve altinda olan serbest tlketici-
lerin elektrik tGretimi haricinde kullandiklari dogalgazin satis fiyatina da % 33,1 oraninda zam yapilmistir. Ote
yandan, elektrik Gretimi icin kullanilan dogalgazin toptan satis fiyatina zam yapilmamistir.

HIT-30 Yuksek Teknoloji Yatirim Programi ile enerji sektdriine saglanacak finansman programi belirlenmistir.
2030 yilina kadar 80 gigawatt saatlik batarya tretimi kapasitesi tesis edilmesinin planlandigi belirtilmistir. Ayri-
ca, glines enerjisinde 2,5 milyar USD buyUkliginde bir paket kapsaminda 15 GW’lik bir kapasitenin tesisine
yonelik hicre Uretimi yatirimlarina MW basina 8 bin USD kadar hibe destegi verilecegi agiklanmistir. Ek olarak,
rizgar enerjisinde deniz Ustl tlrbinler ve kritik bilesenlerin Gretimini destekleyen 1,7 milyar USD’lik kaynagin
da ayrildigi kaydedilmistir.

Kurulu Giiciin Kaynaklara Gore Dagilimi
(Temmuz 2024)
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Temel Gostergeler

2023
c2

2024

¢3 ¢4

Elektrik Uretimi (yillik % degisim) -3,4 46 3,5 6,2 6,2 120 57 12,0
Uretimde Yenilenebilir Kaynaklarin Payi (%) 50,5 37,1 37,3 48,7 51,6 596 500 @ 46,2
Elektrik Tiketici Fiyati (yillik % degisim) -8,7 -28,5 | -131 44 570 100 937 93,7
Elektrik Uretici Fiyati (yillik % degisim) 12,7 -6,7 -255 -281 12,1 48 214 10,8
Ortalama Piyasa Takas Fiyati (yillik % degisim) -106  -326 41,5 -258 11,4 -04 7,3 29,0
Kiresel Enerji Fiyatlari (yillik % degisim) -38,5 -349 -22,8 -7,7 49 0,3 59 9,0
Ham Petrol Fiyati (yillik % degisim) -304  -11,5 -3,8 2,0 -3,8 6,7 99 10,8
Dogal Gaz Fiyati (yillik % degisim) -646 -77,0 -584 -383 16,9 -296 -12 7,2
Kédmur Fiyati (yillik % degisim) -570 -63,2 -55,1 -40,2 0,9 -269 6,0 1,0
Sektdrel Kredilerdeki Pay1 (%) 7,6 7,5 7,3 7,0 6,6 6,8 6,7 6,6
Takipteki Krediler Orani (%) 4,0 3,9 3,7 3,1 2,8 31 30 28

Kaynak: World Bank, TEIAS, TUIK, BDDK, EPIAS, APLUS, Datastream



Insaat ve Konut 2024 - I

Konut Satislari Konut Fiyat Endeksi Yap! Ruhsati Sayisi Bina Insaati Ciro Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2023 -17,5 2023 6,5 2023 22,3 2023 27,9
2024 C1 -1,3 2024 C1 -2,1 2024 ¢1 34,3 2024 ¢1 38,8
2024 G2 -6,0 2024¢2  -131 2024¢2  -289 2024 G2 15,1

. Konut satislari 2024’n ikinci ¢eyreginde yillik bazda %6 gerileyerek talep kosullarindaki zayif seyrin devam
ettigine isaret etmistir. S6z konusu dusts 2024'Un ilk yarisi itibariyla da yillik bazda %3,7 dizeyinde
gerceklesmistir. Konut satiglari Temmuz’'da ise yillik bazda %16 ile hizli bir artis kaydetmistir. Temmuz’da s6z
konusu olumlu gériinimiin ortaya ¢ikmasinda istanbul, Ankara ve izmir'deki artislarin yani sira Adana,
Antalya ve Mersin’deki konut satislarindaki artis da etkili olmustur.

. Subat ayindan itibaren disme egilimine giren reel bazda konut fiyatlari yilin ikinci ceyreginde %13,1
gerilerken, s6z konusu dists Temmuz'da %14,3 dizeyinde gergeklesmistir. Temmuz'da Ulke genelinde
nominal olarak yillik bazda konut fiyatlarindaki en diisiik artis istanbul’da gerceklesmistir.

Konut Satiglan Konut Fiyatlar
(milyon adet) (reel, yillik % degisim)
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. Konut satislari ve fiyatlarindaki zayif gorinim vyapi izin istatistikleri Gzerinde etkisini gdstermistir. 2024’in
ikinci ceyreginde yapi ruhsati verilen daire sayisi yillik bazda %28,9 gerilerken, kullanim izni verilen daire
sayisinda da %23,5’lik dUsUs izlenmistir.

TUIK'in diizenledigi insaat Sektoériinde Faaliyetleri Kisitlayan Temel Faktorler anketinin Temmuz sonuglari

. incelendiginde sektor Gzerindeki baskilayici faktorlerin etkisini artirdigl gézlenmistir. Buna gore sektor
faaliyetlerini kisitlayan faktor yok diyenlerin orani aylik bazda 1,5 puan azalirken; isglict eksikligi, malzeme ve
ekipman eksikligi ile finansman sorunlarindan etkilenen isletmelerin oranlarinda artislar izlenmistir. Ote
yandan, talep yetersizliginden etkilenen isletmelerin oraninda Haziran’da kaydedilen 1,8 puanhk artisin
ardindan Temmuz’'da 1 puan dusls yasanmasi talep kosullarinin firmalar acisindan istikrarsiz bir gérinim
olusturduguna isaret etmektedir.

Yapi Ruhsati ve Kullanma izni Sayilar insaat Sektériinde Faaliyetleri Kisrtlayan
(yillik % degisim) Temel Faktorler
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Kaynak: TCMB, TUIK



Sektérde yasanan finansman sorunlarina ¢6zUm dretilebilmesi, kentsel donlisim ile konut Gretiminin

v

hizlandirilabilmesi gibi saiklerle “Gayrimenkul Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi”nde degisiklik yapilmis ve

s6z konusu degisiklik 17 Temmuz 2024 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige girmistir. Degisiklikle
birlikte agirhgr konut nitelikli bagimsiz bélimlerden olusacak projelerin de GYF kapsamina alinabilmesinin 6ni
aciimistir. Dlzenlemeden 6nce GYF'lerin portfoylne arsa ve araziler ile kat mulkiyeti kurulmus gayrimenkuller
dahil edilebilmekte, ancak riskli gortilmesi sebebiyle insaat ruhsati almamis veya henlz proje ya da hafriyat
asamasindaki gayrimenkul projeleri dahil edilememekteydi.

insaat Sektorii Given Endeksi Temmuz'da 87,1 dizeyine gerileyerek art arda dglincii ayinda da disis
kaydetmistir. Son Uc aylik donemde insaat faaliyetleri alt endeksinin 3,9 puan gerilemesi dikkat cekmis, alinan

kayith siparislerin mevcut dizeyi ve gelecek i¢ aylik donemde toplam calisan sayisi beklentisi alt endeksleri de
siraslyla 0,8 ve 0,9 puan dusmustir. Gelecek Uc¢ aylik donemde satis fiyatlari beklentisi alt endeksi ise
Haziran'da kaydettigi 9,6’lik hizli gerilemenin ardindan Temmuz'da 0,7 puan ile sinirh bir artis kaydederek
nispeten yatay bir seyir izlemistir. S6z konusu gostergeler sektor temsilcilerinin 6nimizdeki dénemde insaat
faaliyetlerinde ivme kaybi yasanabilecegini bekledigine isaret etmektedir.

insaat Sektdri Gliven Endeksi
) (ma)
Insaat Sektorl Given Endeksi
Son 3 aylik donemde ingaat faaliyetleri
150 ———Alinan kayitl siparislerin mevcut dizeyi
Gelecek 3 aylik donemde satis fiyatlari beklentisi
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Temel Gostergeler

C2

Blylme (reel, GSYH insaat alt kalemi) 7,2
Bina insaati Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 36,7
Konut Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) 46,2
Konut Satiglari (yillik % degisim) -30,5
ipotekli (yillik % degisim) -38,5
Diger (yillik % degisim) -27,8

Yabancilarin Gayrimenkul Yatirimlari (milyon USD) 807

Yap! Ruhsati Sayisi (yillik % degisim) 33,0
Yapi Kullanim izni (yillik % degisim) -27,9
Sektoérel Kredilerdeki Pay! (%) 9,5
Takipteki Krediler Orani (%)
insaat Sektéri 3,4
Konut Kredileri 0,1

2023

Subat 2024’ten itibaren yeni konut fiyatlarindaki yillik artisin, bina insaati maliyetindeki yillik artisin altinda
kalmasi 6nimizdeki dénemde insaat firmalarinin karlliginin olumsuz etkilenebilecegine isaret etmektedir.

Yeni Konut Fiyatlarive Bina insaati Maliyet
Endeksi
200 (yillk % degisim)
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7,8 108 11,1 -
309 2255 388 15,1 95 157 196
241 151 2,1 131 -107 -137  -14,7
1,1 -239  -13 60 -11,8 24 52
-325 -674 -530 -62,1 -675 -639 -494
82 -180 12,3 9,9 72 173 33
693 690 796 739 452 189 98
358 20,5 343  -289 - - -
-148 -80 389  -235 - - -
9,5 9,2 9,0 8,7 89 88 87
3,4 4,6 4,1 4,0 41 40 4,0
0,1 0,1 0,1 0,1 01 01 0,1

Kaynak: TUIK, Datastream



2024 - 11

Otomotiv Uretimi Yurt i¢i Arag Satiglari Kapasite Kullanim ihracat
(yillik % degisim) (yillik % degisim) Orani (%) (adet, yillik % degisim)
2023 8,6 2023 56,6 2023 80,5 2023 5,0
2024 CG1 3,2 2024 G1 25,2 2024 C1 77,9 2024 G1 1,0
2024¢2  -10,5 2024¢2  -11,7 2024 C2 76,0 2024 G2 -6,0

. Otomotiv Uretimi adet bazinda 2024’ n ikinci ceyreginde finansal kosullardaki sikilik ve talep gorinimundeki
bozulma nedeniyle yillik bazda %10,5 gerilemis, 2022'nin ilk ceyreginden bu yana ilk kez daralmistir. Sanayi
Uretimi verilerine gére de motorlu kara tasitlari imalati yillik bazda %6,8 gerilemis, imalat sanayii genelindeki
yillik %3’ltk gerilemeden daha hizl bir dists yasandigina isaret etmistir. Kapasite kullanim orani da Temmuz
ve Agustos’ta sektoriin imalat sanayii genelinden negatif ayristigini teyit etmistir.

. Sektorln Uretimi incelendiginde yilin ikinci geyregi itibariyla en hizl yillik diststn %16,2 ile ticari araclarda
yasandigi gorulirken; s6z konusu dislis otomobil Uretiminde %7,4 dizeyinde gerceklesmistir.

Motorlu Kara TasitlariSanayi Uretim Endeksi Otomotiv Sektdril Uretimi
(tea, 2021=100, yillik % degisim) (bin adet)
H Otomobil W Kamyonet Minibls
40 ——imalat Sanayi Dider Ticari Trakts Genel Topl
30 ——— Motorlu Kara Tagitlari imalati 1.000 | Diger Ticari = Traktor enet foplam
20 750 - -
10
500 383
O _ = =
-10 250
-20 0
Haz.22 Ara.22 Haz.23 Ara.23 Haz.24 G223 Oca.-Haz. 23 Oca.-Haz. 24
. Uretim verilerindeki olumsuz gdériinimiin de isaret ettigi gibi sektoriin ihracat performan5| kotimser bir tab-

lo ¢izmistir. Yilin ikinci ceyreginde ihracat tutar bazinda yillik %1,2 gerileyerek 7,4 milyar USD dlzeyinde ger-
ceklesirken, adet bazinda %6 disls kaydetmistir. Otomotiv ihracatinin Tlrkiye’nin toplam ihracati igindeki
payl %13,3 dlzeyinde gerceklesmistir. Otomotiv Sanayii Dernegi'nin verilerine gore Temmuz’'da ise ihracat
adet bazinda %9,2 artarken, tutar bazinda %9,1 yikselerek 3 milyar USD dizeyinde gergeklesmistir.

ilk 10 ihra¢ Pazar*

(Oca-Haz. 2024) _milyar USD  %pay  villik % degisim Otomotiv Sektorl ihracat Performansi
Almanya 21 13,8 02 m Otomotiv ihracati (milyar TL)
Fransa 19 12,6 -6,6 @ Otomotivin Toplam ihracat igindeki Payi (%, sag eksen)
Birlesik Krallik 1,8 11,8 22,2 12 20
italya 1,5 9,8 11,3
ispanya 1,1 7.4 -3,0 ®ece L AP

8 L ] o0 [ ]
Slovenya 0,7 43 -6,8 ° oo
Polonya 0,7 472 -13,3
Belgika 0,6 3,7 -7,7 4
ABD 04 2,7 6,8 I
Romanya 0,4 2,6 29,3 0
Dl 2 2019C2  2020C3  2021C4  2023G1  2024G2

fopom —— o5 11 25|

. Yurt ici otomobil ve hafif ticari arag pazari da ikinci ¢eyrekte yillik bazda %12,1 gerilerken, Temmuz’da %17,5
dismustdr. 2024’ Un ikinci ceyreginde ikinci el otomotiv pazari da yillik bazda %20,6 dizeyinde daralmistir.

(*)ISIC Rev.4 siniflandirmasina gére 29 Nace kodu (motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) Imalat) kalemi esas alinmistir.

Kaynak: OSD, TUIK, TCMB



Nisan-Haziran déneminde motorlu kara tasiti ithalat yillik bazda %1,3 dizeyinde gerilerken, otomobil ithalat
%0,4 dizeyinde disls kaydetmistir. Bu donemde otomobil ithalatinin tiketim mali ithalat igerisindeki payi da
2023'teki %38,2 seviyesinden %33,4’e gerilemistir.

' Haziran’da Cin’den ithal edilen i¢ten yanmali ve hibrit binek otomobillere ek glimrik vergisi 6denmesine karar
verilmistir. Buna gore ithalat degerinin %401 veya bu tutarin 7 bin USD’den duslk olmasi durumda 7 bin USD
odenmesine karar verilmistir. S6z konusu dizenlemeye Temmuz’'da eklenen madde ile yatirim tesvik belgesi
kapsaminda glimrik muafiyetinden yararlanarak gerceklestirilen Cin menseli otomobil ithalatinda ek mali yU-
kimlulagun uygulanmayacagi da belirtilmistir.

Temmuz ayinda Cinli otomotiv sirketi BYD, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi ile 1 milyar USD dizeyinde yatirim
anlasmasi imzalamistir. Yilin ilk yedi ayi itibariyla BYD’nin yurt ici pazar payl %0,2 iken, Cinli firmalarin toplam
payi yilin %6,6 seviyesinde bulunmaktadir.

Temmuz'da HIT-30 Yiksek Teknoloji Yatirim Programi kapsaminda elektrikli ara¢ kapasitesini yillik en az 1 mil-
yon adede cikarmayi dngoren 5 milyar USD’lik tesvik paketinin devreye alindigl aciklanmistir. Ayrica batarya
Uretimi icin 2030 yilina kadar 80 gigavatsaatlik bir kapasite insa edilmesi icin megavatsaat basina 6 bin USD’ye
kadar saglanacak hibe destegini de iceren toplamda 4,5 milyar USD’lik tesvik paketi olusturuldugu duyurul-
mustur.

' istanbul Sanayi Odasi’nin yayimladigi Temmuz ayi sektdrel PMI verileri sektoriin zayif performansini stirdiirdii-
gunU teyit etmistir. Kara ve deniz tasitlari sektoéri PMI verisi Temmuz’da 45,4 dizeyinde gercekleserek art ar-
da yedinci ayda da 50 esik degerinin altinda kalmistir.

OtomotivSatislari Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazarinda ithal
(bin adet) Payi
(%, son veri: Temmuz 2024)
150 , e
2021 2022 2023 = 2024 - Otomobil Hafif Ticari Toplam
100 70
60
<0 50
40
II 30
0 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024
o} S M N M H T

Temel Goéstergeler

2023 2024
2 ¢3 ¢4 | cl G2

Toplam Uretim (adet, yillik % degisim) 6,4 8,4 0,9 3,2 -105 -132 -3,7  -158
Otomobil (adet, yillik % degisim) 11,0 19,9 10,4 7,3 -7,4  -16,0 1,2 -94
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) -1,3 -8,9 -14,2 -3,0 -16,2 -78  -13,3 -27,0

Toplam Yurt ici Arag Satislari (adet, yillik % degisim) 55,4 81,8 42,7 25,2 -11,7 -223  -99 -4,2
Otomobil (adet, yillik % degisim) 57,6 91,0 55,3 33,0 98 -206 -80 -2,2
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) 47,4 55,2 7,6 2,6 -19,2 -286 -17,0 -12,6

ihracat (milyar USD) 7,5 7,1 8,3 7,9 7,4 2,4 2,8 2,3

ihracat (tutar, yillik % degisim) 13,1 18,6 10,0 6,7 -1,2 2,3 6,1 -11,7

ihracat (adet, % degisim) 4,4 3,2 0,8 1,0 60 11 -1,0 -16,5

Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 2,5 2,8 3,0 3,3 3,3 33 3,4 33

Takipteki Krediler Orani (%) 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Kaynak: BDDK, ODMD



Ham Celik Uretimi Kapasite Kullanim ihracat* Hurda Celik Fiyat

(yillik % degisim) Orani (yillik % degisim) (yillik % degisim)

2023 -4,0 2023 %74,8 2023 -26,0 2023 -15,0
2024 C1 28,4 2024 C1 %75,4 2024 C1 9,3 2024 C1 -3,9
2024 C2 7,1 2024 G2 %74,3 2024 ¢2 5,7 2024 C2 1,0

Kuresel ham celik Gretimi 2024’Un ikinci ceyreginde en biyik Uretici olan Cin’in Gretimindeki dists 6nculi-
ginde gerilemistir. Yurt icinde ise Uretim toparlanma egilimini sirdirmis ve yillik bazda %7,1 artis kaydet-
mistir. Bu paralelde ana metal sanayi Uretimi ikinci ¢eyrekte yillik bazda %3,1 yikselerek %3 gerileme kay-
deden imalat sanayii Uretiminden olumlu ayrismistir. Sektorin kapasite kullanim orani da Agustos’ta aylk
bazda 0,1 puan artis kaydederek %75,4 diizeyine yikselmistir. Ote yandan sektériin, Gretimin zirve noktasi-
na ulastigi 2021 yilina kiyasla potansiyelinin altinda faaliyet gdstermeye devam ettigi izlenmistir.

Uretimdeki toparlanma ile AB’nin Cin ve Gliney Kore’den ithalatindaki gerileme paralelinde yilin ikinci cey-
reginde ihracat yillik bazda %5,7 artis kaydederek 4,8 milyar USD olurken, yilin ilk yarisi itibariyla ihracat
%7,4 dizeyinde artarak 9,6 milyar USD’ye yUkselmistir. Ana ihrac¢ pazarlarinda, iktisadi faaliyetin zayif sey-
rettigi Almanya haric¢ tim Ulkelerde artis kaydedilmistir. Nisan-Haziran déneminde demir ve gelik ihracat
miktar bazinda da gecen yilin ayni dénemine gore %31,7 ylkselmistir.

Celik Gretiminin en dnemli girdilerinden olan hurda UrUnlerin ihracat ise s6z konusu olumlu gérindmdn
etkisiyle bu donemde yillik bazda %2,1 gerilerken, ithalatt %6,2 artmistir.

. ilk 10 Thrag Pazari*
Turkiye Ham Celik Uretimi
(milyon ton)
m2020 m2021 m2022 m2023 m2024

(Oca.-Haz. 2024) milyon USD % pay yillik % degisim
Romanya 792 8,2 72,7
italya 622 6,5 45,5
Almanya 554 5,8 -21,2

Ukrayna
Diger 5.239 54,4 -3,4
Toplam 9.627 7,4

12
Birlesik Krallik 445 4,6 25,3
8 ABD 413 43 25,8
Irak 350 3,6 1,7
4 ispanya 343 3,6 25,6
Misir 307 3,2 14,1
Yunanistan 298 3,1 56,3
0 264 2,7 40,9
c1 ) 3 C4

Yurt icinde yilin ikinci ceyreginde nihai gelik tiketimi yillik bazda %13,9 dlzeyinde gerileyerek zayif bir goru-
nim sergilemistir. S6z konusu gelismede sektorin girdi sagladigl en dnemli sektorlerden biri olan otomotiv
sanayiindeki ivme kaybi etkili olmustur. Demir celik ithalatt 2024’Un ikinci ceyreginde deger bazinda gecen
yilin ayni dénemine gore %16,8 duserek 6,6 milyar USD olurken, miktar bazinda %13,4 gerilemistir.

Celik Tiketimi ithalat Miktar Endeksleri**
(yillk % degisim) (yilhk % degisim)
40

20
11l | || 2\
°‘||'|'| B 1| °

Cevher ve hurda metal ithalati

Demir ve celik ithalati

¥ oA

-20

Haz.22 Ara.22 Haz.23 Ara.23 Haz.24 Haz.23 Eyl.23 Ara23 Mar 24 Haz.24

(*)Demir gelik dis ticaret verileri icin harmonize sistem siniflandirmasina gore 72. fasil (demir ve celik) ile 73. fasil (demir veya gelikten esya) kalemlerinin toplami esas alinmistir.
(**) SITC Rev.4 siniflandirmasina gore miktar bazinda dis ticaret verileri 67 (demir ve celik) ile 28 (demirli metal cevherleri ve metal hurdalari) kalemlerini icermektedir.

Kaynak: Diinya Celik Birligi, Ttrkiye Celik Ureticileri Dernegi, TUIK



Kuresel dizeyde Ulkelerin celik Grlnleri ithalatinda glimrik duvarlarini yikselttigi mevcut konjonktirde yurt
icinde yerli Ureticilerin rekabet glclerini koruyabilmesi kapsaminda sektore yonelik giimrik vergisi dizenleme-
leri de yakindan takip edilmistir. insaat, otomotiv, havacilik, elektronik ve eneriji gibi bircok sektérde kullanilan
filmasin ithalatina 30 Haziran’da Ug yil sireyle ek mali yikimlalik getirildigi aciklanmistir. Filmasin ithalatinin
yerli Ureticilerin etkinligine zarar verdigi gerekgesiyle stz konusu diizenleme kapsaminda filmasin gesitlerinin
ithalatinda ilk yil 175 USD/ton, ikinci yil 170 USD/ton, Gglncl yil ise 165 USD/ton ek mali yakamlalik uygulan-
masina karar verilmistir.

Istanbul Sanayi Odasr’'nin (iSO) yayimladigi sektérel PMI verilerine gére, Temmuz’da aylk bazda 0,5 puanlik
duslsle 45,1’e gerileyen ana metal sektori PMI verisi dnimizdeki donemde de sektdriin potansiyeli altinda
faaliyet gostermeye devam edecegine isaret etmektedir. Bu donemde Uretim alt endeksi aylik bazda 3,1 puan
ile hizli gerilerken, yeni siparisler alt endeksi 1,6 puan diisis kaydetmistir. Ote yandan, yeni ihracat siparisleri
alt endeksi 0,4 puan ile sinirli ylkselerek ikinci ayda da 50 esik degerinin tzerinde kalmaya devam etmistir. S6z
konusu veriler yurt disi talep gorinimnUn yurt ici talebe kiyasla daha olumlu bir tablo cizebilecegi sinyalini
vermektedir. Avrupa Celik Ureticileri Birligi’nin Temmuz'da yayimladigi AB’nin celik tiiketimi tahminlerine gore
2024 ve 2025’te yillik bazda sirasiyla %0,8 ve %4,7 dizeyinde artis kaydedilecegi beklentisi PMI verilerinin isa-
ret ettigi tabloyu destekleyen bir gérinim sunmaktadir.

Ozellikle Cin’in celik Gretim ve tiiketim gdstergelerindeki zayif seyir nedeniyle 2024’iin ikinci ceyreginde demir
cevheri fiyati yillik bazda %1,9, hurda celik fiyati da %1,0 ile sinirli artis kaydederek girdi maliyetlerine iliskin
nispeten olumlu seyrin devam ettigine isaret etmistir.

iSO Ana Metal PMI Endeksi Avrupa Celik Ureticileri Birligi'nin
Uretim AB Celik Taketimi Tahminleri
60 Yeni Siparigler 20 (Temmuz 2024) = 160
Yeni Ihracat Siparigleri 15 . yill1k % degisim
/ 10 ” milyon ton (sag eksen)
50 / ) 140
40 . N I I I 120
-10
30 -15 100
Tem.22 Oca.23 Tem.23 Oca.24 Tem.24 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Temel Gostergeler

2023 2024
2 ¢3 _Cc4 | cl G2

Ham Celik Uretimi (yillik % degisim) -10,5 49 15,0 28,4 7,1 4,5 11,6 4,3
Sanayi Uretimi* (yillik % degisim) -8,1 1,5 8,6 10,9 3,1 7,7 4,7 -2,7
Hurda Celik Fiyati (yillik % degisim) -28,2 -2,7 3,5 -3,9 1,0 -7,0 6,2 36
Demir Cevheri Fiyati (yillik % degisim) -18,2 7,7 28,7 -1,0 1,9 -4,2 14,1 -4,4
ihracat (milyar USD) 4,5 4,7 4,7 4,9 4,8 1,4 1,8 1,6
ihracat (tutar, yillik % degisim) -370 -22,6  -57 9,3 5,7 63 13,1 2,1
ithalat (milyar USD) 8,0 6,7 6,0 6,7 6,6 2,2 25 1,8
ithalat (tutar, yillik % degisim) -14,4  -58 1,2 -07 -168 -153 -181 -167
Yurt igi Ciro* (reel, yillik % degisim) 3,6 10,8 8,6 7,7 -1,5 87  -24 -9,0
Yurt Digi Ciro* (reel, yillik % degisim) -36,3 -353 -12,9 7,2 -2,9 55 19 -6,0
Sektorel Kredilerdeki Payi* (%) 5,1 5,2 5,2 5,5 5,6 55 56 56
Takipteki Krediler Orani* (%) 0,6 0,5 0,6 0,6 0,8 0,6 0,8 0,8

(*) Ana metal sanayii verileridir.

Kaynak: Datastream, BDDK, TUIK, istanbul Sanayi Odasi



L4 Y | 1.1‘ - ﬁi 4 »» |
=un N l | | { | ! |
b L I'l LQ g E“ IHII I H
R SR il
[l JnIHI ] : "

Baltik Kuru YUk Endeksi ihracat Miktar Endeksi ithalat Miktar Endeksi Tasimacilik ihracat
(ortalama, yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2023 -27,8 2023 0,1 2023 12,2 2023 -1,1
2024 C1 79,5 2024 C1 7,2 2024 C1 -6,2 2024 C1 6,8
2024 G2 39,3 2024 ¢2 3,4 2024 C2 -3,2 2024 G2 54

. IMF, yilin ilk yarisinda kiresel iktisadi faaliyette gdzlenen olumlu gériinim paralelinde 2024 ve 2025 igin k-
resel ticaret hacmi blydmesi tahminlerini Temmuz’da 0,1’er puan yukari yonla revize ederek sirasiyla %3,1
ve %3,4 olarak aciklamistir. lyilesen beklentiler énimizdeki dénemde lojistik sektériinde nispeten daha

olumlu bir gorinim izlenebilecegine isaret etmektedir.

. Orta Dogu’da yasanan jeopolitik gerilimlerin etkisi bu donemde de devam etmistir. Lojistik sirketlerinin Kizil-
deniz rotasini daha sinirl kullanma egiliminin siirmesi nedeniyle Sveys Kanali trafigindeki gerileme yilin ikin-
ci ceyreginde yillik bazda %55,9 dizeyinde gerceklesmistir. Ayni dénemde alternatif bir rota olarak kullanilan
Umit Burnu trafiginde ise yillik bazda %74,2’lik bir artis yasanmistir. Bu paralelde Baltik Kuru Yik Endeksi yilin
ikinci ceyreginde %39,3 ile art arda Ucilincl ceyrekte de artis egilimini stirdirmustir. Ote yandan, Tem-
muz’da Gliney Afrika aciklarinda yasanan olumsuz hava kosullari nedeniyle Umit Burnu trafiginde dalgali bir
seyir gdzlenmistir.

. Panama Kanali'ndan gecen gemilere Temmuz 2023’te kuraklik nedeniyle su seviyesinin dismesinin ardindan
konan ginlik kotanin 5 Agustos’ta 35 gemiye yukseldigi, Eylul itibariyla da 36-38 gemiye yikseltilecegi acik-
lanmistir. Kosullarin normale dénmeye baslamasiyla 7 giinlik ortalama verilere gére Kanal’dan gecen gemi
sayllarinin kademeli olarak arttigi izlenmistir.

Denizyolu Trafigi

IMF Ticaret Hacmi Blyimesi Tahminleri (adet, 7 giinlik HO)
(%, Temmuz 2024) 150 Stveys Kanali 75
2023 2024 2025 ———Umit Burnu

Diinya 08 100 Panama Kanali (sag eksen) 50
Nisan tahmini

Gelismis Ekonomiler 0,1 50 WA L ‘ 25

VIV N At A

Nisan tahmini

0 0

Gelismekte Olan Ekonomiler 2,0

Nisan tahmini Agu.23 Kas.23 Sub.24 May.24 Agu.24

Yurt icinde ihracat miktar endeksi 2024’n ikinci ¢eyreginde %3,4 ile art arda dordinci ceyrekte de yillik
bazda artis kaydederken, ithalat miktar endeksi %3,2 azalarak yillik diststnd ikinci ceyrekte de strdirmis-
tdr. Miktar bazinda dis ticarette izlenen nispeten dengeli seyir paralelinde Turk limanlarinda elle¢lenen top-
lam yUk miktari bu dénemde %0,6 ile sinirli gerileyerek yatay bir gérinim sergilemistir.

S6z konusu gérinim paralelinde Nisan-Haziran doneminde lojistik sektora reel cirosu yillik bazda %2,4 geri-
lemistir. Odemeler dengesi verilerine gore uluslararasi tagsimacilik geliri yilin ikinci ceyreginde %5,4 artarak
9,2 milyar USD olurken, s6z konusu tutar yilin ilk yarisi itibariyla %6 dizeyinde artarak 17 milyar USD olmus-

tur.
Dis Ticaret Miktar Endeksleri Tagimacilk Sektérii hracati
(tea, yillik % degisim) (milyar USD)
30 30
mihracat mithalat
20 50 EYolcu ®Navlun ®Diger
STl ”| M
9,3
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Kaynak: IMF, TCMB, TUIK



Temmuz 2024’te yapilan dizenlemelerle sektorin yesil donlistimune katki saglayacak adimlar atilmistir. Buna
gore Emisyon Ticaret Sistemi (ETS) kapsaminda elde edilen gelirlerin yesil denizcilik i¢in arastirma, gelistirme,
donlstm ve yeni yapim faaliyetlerinin desteklenmesi amaciyla Ulagstirma ve Altyapi Bakanligi bitgesine aktaril-
masina karar verilmistir. Turk Uluslararasi Gemi Siciline (TUGS) kayitli veya kaydolacak fosil yakit kullanmayan
gemilerden ve yatlardan TUGS kayit harci alinmamasina ve yillik tonaj harcinin %50’sinin alinmasina karar ve-
rilmistir. Ayrica, 7519 sayili kanun kapsaminda yapilan bir diger degisikle uluslararasi sefer yapmayan, kabotaj
ve idari liman sinirlarinda faaliyet gosteren deniz turizmi araclari ile yolcu gemilerinde yolcu basina zorunlu
sigorta bedeli 250 bin SDR’den 100 bin SDR’ye disUrilmustdr.

KPMG ve istanbul Universitesi Ulastirma ve Lojistik Fakiiltesi isbirligiyle hazirlanan Lojistik Given Endeksi yilin
ikinci ceyreginde bir dnceki ceyrege gore 7,3 puanlik hizh bir artisla 101,6 seviyesinde gercekleserek, 2022'nin
Uclincl ceyreginden bu yana ilk kez 100 esik degerinin Gzerinde bir deger almistir. Bu dénemde beklenti en-
deksi de bir 6nceki ceyrege gore 1,4 puan artisla 103,9 seviyesine yukselerek énimizdeki doneme iliskin
olumlu bir tablo gizmistir. Mevcut durum endeksi ise 19,1 puanlik artis kaydetmesine ragmen 100 esik degeri-
nin altindaki seyrini strdirmastir. istanbul Sanayi Odasi’nin (1SO) yayimladigi ihracat iklimi Endeksi de Tem-
muz’da 50,8 dizeyinde gercekleserek s6z konusu tabloyu desteklemistir.

Tiirkiye Lojistik Glven Endeksi istanbul Sanayi Odasi ihracat iklimi Endeksi
54

160
140
120 52
100 <7ﬂ

80

60 Lojistik Guven Endeksi 50

40 Beklenti Endeksi

Mevcut Durum Endeksi
20 48
2020 2021 2022 2023 2024

Tem.23 Kas.23 Mar.24 Tem.24

Temel Gostergeler

2023 2024
2 3 ¢4 | C1L (2

Baltik Kuru YUk Endeksi (ortalama, yillik % degisim) -47,4  -27,5 339 79,5 39,3 166 332 77,7
ihracat Miktar Endeksi (yillik % degisim) 2,1 0,8 4,6 7,2 3,4 1,9 11,3 2,2
ithalat Miktar Endeksi (yillik % degisim) 18,2 11,5 2,6 -6,2 -32 70 -140 @ -12
ihracat iklimi Endeksi (yillk % degisim) -1,8 0,5 2,4 -0,3 01 -15 10 1,0
Tasimacilik ihracat Geliri (net, milyar USD) 4,1 5,4 4,5 2,9 3,9 1,1 1,2 1,6
Kara Yolu Tagimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) 5,6 8,4 6,3 7,2 -3,5 2,1 -3,6 -7,9
Deniz Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -23,5 -33,3  -17,2 -7,1 -1,6 1,9 -1,5 -4,4
Hava Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) 0,2 -4,8 -1,0 3,3 -0,2 51 32 -6,3
Depolama Ciro (reel, yillik % degisim) -4,0 -8,7 2,0 4,8 -5,6 55 -17,3 -2,5
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 7,7 7,2 7,1 7,1 6,7 6,9 7,0 7,1
Takipteki Krediler Orani (%) 1,2 1,3 11 1,0 0,9 1,0 1,0 0,9

Kaynak: KPMG, istanbul Universitesi Ulastirma ve Lojistik Fakiiltesi, istanbul Sanayi Odasi



Tekstil Sanayi Uretimi
(yilhk % degisim)

Hazir Giyim Sanayi Uretimi
(yilhk % degisim)

Tekstil Ciro
(reel, yillik % degisim)

Hazir Giyim Ciro
(reel, yillik % degisim)

2023 -10,8 2023 -1,6
2024 C1 1,3 2024 C1 -12,2
2024 G2 -4,1 2024 G2 -11,6

2023
2024 C1
2024 G2

-9,1 2023 -4,7
3,3 2024 C1 -7,5
-5,3 2024 G2 -11,3

2024'Un ilk ceyregini deprem felaketinin yarattig§i baz etkisiyle sinirli oranda Uretim artisiyla tamamlayan

tekstil sektorinde yilin ikinci ceyreginde dretim vyillik bazda %4,1 oraninda daralmistir.

Hazir giyim

sektorinde de Uretim bu donemde %11,6 azalarak dusus egilimini dordinci ¢eyrege tasimistir. Agustos’ta
tekstil sektort kapasite kullanim orani aylik bazda degisim gostermeyerek %72,2 olurken, séz konusu oran
giyim esyalari imalatinda aylik bazda 1,5 puan artisla %78,2 dizeyinde gerceklesmistir.

Uretimdeki daralmaya paralel olarak tekstil ve hazir giyim sektérlerinde istihdam kayiplari da devam etmistir.
Firma kapanislarinin da strdtgi bu donemde tekstil ve hazir giyimde toplam Gcretli istihdam kaybi ikinci
ceyrekte 15 bin kisiyi gecerken, 2022'nin son ceyreginden bu yana yasanan toplam Ucretli istihdam kaybi
164 bin kisiyi asmistir.

20
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SanayiUretimi
(tea, yillik % degisim)
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Ucretli istihdam Degisimi
(ceyreklik degisim, bin kisi)
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2024 yilinin ikinci geyreginde tekstil ve hazir giyim sektorlerindeki zayif seyir is hacmini de olumsuz ydnde
etkilemistir. Bu donemde tekstil sektérinde reel ciro yillik bazda %5,3 azalirken, hazir giyim sektérindeki reel
ciro kaybi %11,3 ile pandemiden bu yana en ylksek dizeyinde gerceklesmistir.

Tekstil sektorinde ihracat yilin ilk geyreginde baz etkisiyle sinirli oranda genislerken, yilin ikinci ¢eyreginde
zayIf bir gorinim sergileyerek yillik bazda %9,5 oraninda azalmistir. Bu dénemde 6zellikle ana ihrag¢ pazari
konumundaki AB’nin talebindeki zayifligin da sirmesiyle hazir giyim ihracati da %12,4 daralmistir. Her iki
sektérde de Haziran ayi itibariyla yillik %20’ye ulasan ihracattaki kaybin, ISO sektérel PMI verilerine gore zayif
seyreden yeni ihracat siparislerine bagli olarak devam edecegi anlasiimaktadir.

50
40
30
20
10
0
-10
-20

Tekstilve Hazir Giyim Cirolari

(reel, yillik % degisim) 50

15
| M Tekstil ® Hazir Giyim 10
I [ .

2022 G4

N
o v O w!w

-15

2022 C1 2023 C3 2024 G2

2022 C1

Tekstil ve Hazir Giyim ihracati
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Kaynak: TUIK, istanbul Sanayi Odasl, Datastream



Yeni ihracat Siparisleri Kiiresel Hammadde Fiyatlar

65 (esik=50) Pamuk (USD/Libre)*
60 m Tekstil Urlnleri 15 Sentetik Elyaf Fiyat Endeksi** (sag eksen) 140
55 ® Giyim ve Deri Uriinleri 13 130
O | . | | ‘ ) 11 120

I 1 I 1 0,9 110
45

0,7 100
40 05 90
35 03 80
Oca.23 Tem.23 Oca.24 Tem.24 2020 2021 2022 2023 2024

2024 yilinin ikinci ceyreginde pamuk fiyatlari 2020 yili seviyelerine gerilemistir. Hammadde fiyatlarinin kiresel
Olcekte asagl yonlu bir seyir izlemesine karsilik tekstil sektoriinde TL cinsi girdi maliyetlerindeki artis orani yilin
ilk bes ayinda yikselmeye devam etmistir. Ancak, Mayis ayindan bu yana soz konusu egilim tersine donmds,
ilgili sektdrdeki maliyet artislari manset TUFE enflasyonunun altina inmistir.

Tekstil ve hazir giyim sektorlerinde girdi maliyetlerindeki artisin TL'deki deger kaybinin Gzerinde gerceklesmesi
bu sektorlerin dis pazarlardaki rekabet glicini olumsuz yonde etkilemistir. Son donemde kurlardaki sinirli
yukselisin destegiyle kaydedilen dengelenmenin, kiresel dlgekte sektorlerin rekabet gliciinde yakin donemde
yasanan erimeyi telafi etmekten heniiz oldukca uzak oldugu sektor temsilcilerince ifade edilmektedir. Ayrica,
para politikasindaki siki durusun ic talep Uzerindeki baskisinin da devam edecegi ongorilmektedir. Bu
cercevede, her iki sektérde de 6niimizdeki dénemde zayif performansin devam etmesi beklenirken, iSO
sektodrel PMI verileri de bu beklentileri desteklemektedir. Temmuz’da tekstil ve hazir giyim sektérlerinin PMI
verileri sirasiyla 44,9 ve 47,5 degerlerini alarak 50 esik degerinin altinda gerceklesmistir.

Temel Géstergeler

2023
2 3

Tekstil Sanayi Uretimi (yillik % degisim) -11,7 -5,8 -54 1,3 -4,1 -3,2 -2,9 -6,2

Hazir Giyim Sanayi Uretimi (yillk % degisim) 5,0 -7,1 -13,2 -12,2  -116 -16,5 -6,2 -12,0
Tekstil Ciro (reel, yillik % degisim) -10,3 -5,1 -5,2 3,3 -5,3 -0,2 -2,5 -11,7
Hazir Giyim Ciro (reel, yillik % degisim) 0,4 -7,2 -8,4 -7,5 -11,3 -10,1 -56 -16,7
Tekstil Uretici Fiyatlari (yillk % degisim) 35,2 44,0 44,7 53,7 51,8 55,9 55,6 44,6
Hazir Giyim Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 51,6 576 528 632 746 75,0 78,1 70,9
Tekstil thracati (milyon USD) 3.877 4270 4269 3926 3509 1.071 1.373 1.066
Hazir Giyim ihracati (milyon USD) 3.807 3.418 3.060 3.565 3.336 994 1.328 1.015
Tekstil ihracati (deger bazinda, yillk % degisim) -12,1 -83 -6,3 0,9 -9,5 -11,4 3,0 -20,2
Hazir Giyim ihracati (deger bazinda, yillik % degisim) -5,7 -6,1 -12,0  -11,7 -12,4 -18,4 0,3 -19,9
Sektorel Kredilerdeki Pay! (%) 4,4 4.4 4,3 4,3 4,4 4,3 4,3 44

Takipteki Krediler Orani (%) 1,4 1,3 1,6 1,8 1,8 19 1,9 18

* 1 libre= 0,45 kg
**Sektérde en bilyik tretici konumundaki Cin'in UFE endeksinin ilgili alt kalemine gére olusturulmustur.

Kaynak: TUIK, ITKiB, iSO, Datastream



Satis Hacim Endeksi Ciro Endeksi Tiketici Given Endeksi Perakende Ticaret Giiven Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (ma) (tea)
2023 23,4 2023 15,8 2023 79,4 2023 117,2
2024 1 19,6 2024 ¢1 16,5 2024 ¢1 79,7 2024 G1 114,5
2024 ¢2 8,4 2024 G2 6,1 2024 G2 78,8 2024 G2 112,0

. 2024 yilinin ilk ceyregine glclU bir baslangi¢ yapan perakende sektoérinde yilin ikinci ceyregi itibariyla ivme
kaybi gbzlenmektedir. ilk ceyrekte bir dnceki yilin ayni dénemine gére %19,6 artis kaydeden perakende satis
hacim endeksinin ikinci ceyrekte artis hizi azalarak %8,4 seviyesinde kaydedilmistir. Hacim endeksinde
yasanan ivme kaybinin, Ulkemizde uygulanan siki para kosullarinin gecikmeli etkilerinin sektérde
hissedilmeye baslamasindan kaynaklandigi degerlendirilmektedir. Endeksin alt kalemleri incelendiginde, yilin
ikinci ceyreginde gida ve gida disi alt kalemlerinin bir dnceki yilin ayni geyregine gore sirasiyla %8,6 ve %11,1
arthigl gozlemlenmektedir. Ayrica, gida disi alt endeksini olusturan bilesenlerden elektronik esya ve bilgisayar
sektorlinde talebin kuvvetli seyrettigi gozlenirken, mobilya ve beyaz esya sektorlerinde talep distklGgu
dikkat cekmistir. Talep kosullarindaki yavaslama paralelinde sektorde reel cirolardaki ivme kaybi hizlanmistir.
2024 yilinin ilk ceyreginde reel ciro gectigimiz yilin ayni dénemine goére %16,5’lik bir artis kaydederken ikinci
ceyrekte yillik artis hizi %6,1’e gerilemis ve Covid-19 salginin en etkili oldugu dénem olan 2020 yili ikinci
ceyreginden bu yana en disuk seviyesinde kaydedilmistir

Perakende Satis Hacmi Endeksi Perakende Sektorl Reel Ciro

20 (yillk % degisim) 36,3 (yillik % degisim)
60 —PSHE ——Gida —— Gida Disi 30,1 28,8
>0 230 23,7
40 !
30 178 156 165
20
10

0
-10

Haz.22 Ara.22 Haz.23 Ara.23 Haz.24 2022 ¢1 2022 G4 2023 ¢1 2024 G2

. Yilin ikinci ¢eyreginde banka ve kredi kartiyla yapilan harcamalar bir énceki yilin ayni ceyregine gore
%101,1’lik hizh bir yiikselis kaydetmistir. ilgili ddSnemde TUFE verileri ile fiyat etkilerinden arindirilmis endeks
de bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %16,8 artmistir. Bu donemde 6zellikle giyim ve aksesuar alt kaleminde
yasanan %31,5'lik reel artis dikkat cekmektedir. Kartli harcamalardaki reel bazl yikselis egiliminin Temmuz
ayinda da strdidgu gozlenmektedir.

Banka ve Kredi Karti ile Yapilan Reel Harcamalar*
(4 haftalik ortalamalar, aylik % degisim)

Cesitli Gida Elektrik-Elektronik Esya, Bilgisayar

Mobilya ve Dekorasyon

Giyim ve Aksesuar

-40
Tem.22 Eki.22 Oca.23 Nis.23 Tem.23 Eki.23 Oca.24 Nis.24 Tem.24

(*) TUFE oranina goére duzeltiimis aylik ortalama harcamalar

Kaynak: TCMB, TUIK, Datastream



Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis perakende ticaret sektori glven endeksi Temmuz’'da 107,1
seviyesine gerileyerek 2021 yili Haziran ayindan bu yana en dusik seviyesinde kaydedilmistir. Endekste
yasanan dusiste, uygulanan siki para politikasi sonucunda hanehalki talebinin azalmaya baslamasinin etkili
oldugu degerlendirilmektedir. Bir 6nceki anket dénemi olan Nisan ayina gére Temmuz'da talep yetersizliginin
perakende ticaret sektorini kisitlayan bir etken oldugunu disinen sektor temsilcisi sayisi %24,2 artis
gostermistir.

. Resmi Gazete yayinlanan 4458 Sayisi GUmrik Kanunun Bazi Maddelerinin Uygulanmasi Hakkinda Kararda
Degisiklik Yapilmasina Dair Karar ile yurt disinda yapilan alisverislerde giimriiksiz alisverisin siniri 150 Euro’dan
30 Euro’ya dusdrtlmuistar. Ayrica, Avrupa Birligi Ulkelerinden gelen Urlnlerde %20 olan vergi orani %30’a
cikarken, diger (lkelerden gelen Uriinlerde vergi orani %30’dan %60’a cikarilmistir. Ek olarak, Ozel Tiketim
Vergisi'nden (OTV) muaf tutulmamis driinlerden de ayrica %20 OTV alinacagi aciklanmistir. Ticaret
Bakanligi’'nin Mayis ayinda yayinladigl Turkiye’de E-ticaretin GorUnimi raporuna gore 2023 vyilinda yurt
disindan yapilan alimlarin toplam e-ticaret hacminden aldigi pay %3,8 seviyesinde kaydedilmistir.

Perakende Ticareti Kisitlayan Faktorler Posta veya internet Uzerinden
(ceyreklik anket sorusu, toplam cevaplara % Yapilan Satiglar
oran)

(ma, reel, 3 aylik hareketli ort.
Talep Yetersizligi 9 Sici
Finagsman Sorfnla r 90 20 3 aylk % deglsim}
—lsglicti Eksikligi 15
30 —— Kisitlayan Faktor Yoktur (sag eksen) 80

0 - — T 0 5

0 50 0
Tem.22 Oca.23 Tem.23 Oca.24 Tem.24 Haz.22 Ara.22 Haz.23 Ara.23 Haz.24

40

Temel Gostergeler

2023
c2

Satis Hacim Endeksi (reel, yillik % degisim) 30,8 22,0 14,8 19,3 8,4 10,4 62 86
Gida 22,8 14,2 10,0 11,7 8,6 10,1 8,0 7,7
Gida Disgl (akaryakit haric) 21,2 27,8 9,0 11,7 11,1 13,3 8,8 11,3

Elektronik esya ve bilgisayar 71,3 48,5 37,0 45,5 19,8 22,1 12,8 25,2
Mobilya, beyaz esya ve diger 35,3 33,6 13,2 16,0 0,9 4,1 -1,1 0,1
Tekstil, giyim ve ayakkabi 16,4 6,3 3,3 9,2 1,2 1,4 4,8 -1,8
Eczacilik, tibbi Grdnler ve kozmetik 5,6 14,1 11,0 15,4 14,2 17,5 13,8 11,4

Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 17,8 15,6 9,8 16,2 6,2 10,9 39 39

Perakende Ticaret Glven Endeksi (yillik % degisim) -2,5 1,3 -7,2 -6,4 -4,2 -0,6 -4,3 -76

Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 4,1 4,0 3,9 4,0 4,1 39 4,1 4,1

Takipteki Krediler Orani (%) 1,8 1,6 1,5 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3

Kaynak: TUIK, TCMB, Resmi Gazete, Datastream



2024 - 1l

Uretim Yurt ici Satiglar KKO ihracat
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (%) (adet, yillik % degisim)
2023 -1,5 2023 14,4 2023 74,9 2023 -10,0
2024 ¢1 1,0 2024 C1 28,2 2024 C1 74,9 2024 C1 -5,1
2024 G2 1,3 2024 G2 -4,2 2024 G2 76,7 2024 G2 -3,4

. Beyaz esya sektdrliinde toplam yurt ici satislar yilin ikinci ceyreginde adet olarak yillik bazda %4,2 daralmistir.

Ayrica, bu donemde ihracat hacmindeki azalis da ivme kaybetmekle birlikte devam etmis ve sektorin

ihracati adet bazinda %3,4 oraninda daralmistir. ihracat ve yurt ici satislardaki zayif gérinime ragmen bu
doénemde beyaz esya Uretimi %1,3 ile sinirli oranda da olsa artis kaydetmistir.

. Yilin ilk 6 aylik déneminde Uretim adet bazinda gegen yilin ayni dénemine gore %1,1 artarak 16,4 milyon
seviyesinde gerceklesmistir. ilgili donemde ihracat %4,2 oraninda gerilerken, yurt ici satislarda ilk ceyrekteki
glcli talebin destegiyle %10,9’luk artis kaydedilmistir.

Beyaz Esya Sektéri iSO Elektrikli ve Elektronik Urinler PMI
(Ocak—Haziran, milyon adet) . Endeksi
> m— P V| Uretim Yeni Siparisler
16 2

60
m2022 m2023 m2024 11 2107 -
4,350 °° 0
il .
40

Uretim Yurtigi Satig ihracat Oca.23 May.23 Eyl.23 Oca.24  May.24

Uriinlere gore yurt ici satis rakamlarina bakildiginda 2024’in ikinci ceyreginde camasir makinasi disindaki tim
Urtn gruplarinda pazarin yillik bazda daraldig gorilurken, en buylk kayip satislarin %15,2 azaldigi buzdolabi
grubunda kaydedilmistir. Bu donemde ¢camasir makinasi satislarindaki %15,7’lik artis dikkat ¢ekmistir.

2024’Un ikinci ceyreginde sektorin ihracat performansi Grin gruplarina gore farklilasmistir. Buna gore, adet
bazinda buzdolabi ihracati yillik bazda %9,1 oraninda daralirken, camasir makinasi ve firin ihracati sirasiyla
%5,3 ve %1,9 oraninda gerilemistir. Ayni donemde bulasik makinasi ihracati %8 oraninda artmistir.

. iSO Tirkiye sektérel PMI verilerine gére beyaz esya imalatinin izlendigi elektrikli ve elektronik Griinler
sektorlinde yeni siparisler alt endeksinin Eylil 2023’ten bu yana esik degerin altinda kaldig1 gorilmektedir. Bu
durum, sektor temsilcilerinin pazara iliskin ileriye donik beklentilerinde genel olarak kétimser olduguna isaret

etmektedir.
Uriinlere Gére i¢ Pazar Urainlere Gére ihracat
(G2, milyon adet) (G2, milyon adet)
1.2 %-15,2 %15,7 m 2023 m2024 20 991 %-5,3

m2023 m2024

0.9 1,5 %-1,9
%-11,3 %8,0
0,6
%-10,4 10
0 0,5
0,0 I l 0,0

Buzdolabi  Camasir Mak. Bulasik Mak. Firin Buzdolabl  Camasir Mak. Bulasik Mak. Firin

w

Kaynak: Datastream, TURKBESD, TCMB, HMB,TUIK



Ulkelere Gore ihracat
(Ocak-Haziran, milyon USD)
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ingiltere Almanya ltalya Fransa lIspanya Rusya Polonya Misir Fas Romanya lIsveg Irak S. Arab.

. Beyaz esya ve kicuk ev aletlerini kapsayan “ev aletleri imalatt” sektériinde toplam ihracat USD bazinda yilin
ikinci ceyreginde vyillik bazda %2,6 oraninda gerilemistir. Boylece sektorlin ihracatt USD bazinda yilin ilk
yarisini %3,7’lik kayipla tamamlamistir.

. Yilin ikinci ceyreginde sektorin Avrupa Ulkelerine yonelik ihracat performansinin genel olarak zayif bir seyir
izledigi gorilmektedir. ik ceyrekte nispeten olumlu bir gériinim sergileyen sektoriin en biyik dis pazari

konumundaki ingiltere’ye yonelik ihracat ikinci ceyrekte yillik bazda %7 gerilerken, Fransa'ya yapilan ihracat
%23 ile hizla azalmaya devam etmistir.

. Son dénemde EUR/USD paritesindeki yukari yonli seyrin devam etmesi durumunda sektorin ihracat
performansinin olumlu yonde etkilenebilecegi degerlendiriimektedir. Ayrica, ana ihrac pazarlarindaki talep
kosullarinin iyilesmesi halinde de sektdrin dis satislarinin artacagi distintlmektedir.

Temel Gostergeler

2023

Toplam Uretim (bin adet) 7.851 8213 7.956 8425 7954  2.259 3421 2.274
Toplam Uretim (yillik % degisim) -1,3 2,1 41 1,0 1,3 -6,9 19,2 -10,9
Yurt igi Satiglar (bin adet) 2.686 2492 2023 2997 2574 869 978 727
Yurt i¢i Satislar (yillik % degisim) 26,2 18,5 2,2 28,2 -4,2 34 3,8 -19,5
ihracat (bin adet) 5,557 5599 6.394 5352 5370 1.573 2.098 1.699
ihracat (adet, yillik % degisim) 212,11 -8,7 5,3 5,1 -3,4 484 22,4 -5,3
ihracat (milyon USD) 1389 1381 1570 1.383 1.352 409 545 398
ihracat (tutar, yillik % degisim) -2,1 -0,2 -4.,4 -4,7 -2,6 -7,6 11,0 -12,5
Kapasite Kullanim Orani (%) 75,2 75,2 74,9 74,9 76,7 77,0 76,2 76,9
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 1,6 1,6 1,7 1,7 1,6 1,7 1,6 16
Takipteki Krediler Orani (%) 2,2 15 1,5 0,7 0,8 0,7 0,7 0,8

Kaynak: Datastream, TCMB, HMB,TUIK
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Yabanci Ziyaretgi Turizm Geliri Turizm Gideri Turizm Faaliyeti Harcamalar*
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (y1lhk % degisim) (reel, ortalama yillik % degisim)
2023 10,4 2023 12,1 2023 65 2023 17,3
2024 C1 134 2024 C1 5,4 2024 C1 11,3 2024 C1 39,8
2024 G2 89 2024 G2 11,8 2024 G2 -3,9 2024 G2 14,2

. 2024 yilina iyi baslayan turizm sektorii, olumlu seyrini yilin ikinci ceyreginde de strdirmistir. Ulkemize
gelen ziyaretgi sayisi 2024 yilinin ikinci ¢ceyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %15 artarak 16,1
milyon kisi seviyesinde kaydedilmistir. S6z konusu dénemde yabanci ziyaretgilerin sayisi 13,7 milyon kisi, yurt
disinda ikamet eden vatandaslarimizin sayisi 2,4 milyon kisi olmustur. ilgili dénemde turizm gelirleri de bir
dnceki yilin ayni ceyregine goére %11,8 artarak 14,9 milyar USD seviyesine ulasmistir. Ote yandan, 2024
yilinin ikinci ¢eyreginde kisi basi ortalama harcama tutari gectigimiz yilin ayni dénemine goére %2,8 daralarak
924 USD bandinda gerceklesmistir.

. 2024 yilinin ikinci ceyreginde Ulkemize en c¢ok ziyaretci gonderen llke 2 milyon kisi ile Rusya olmustur.
Rusya’dan gelen ziyaretgiler gectigimiz yilin ayni dénemine gore %9’luk bir yiikselis kaydetmistir. ikinci sirada
bulanan Almanya’dan gelen ziyaretgi sayisi s6z konusu dénemde yataya yakin bir artis ile 1,8 milyon kisi
olurken, onu %16,6’lik hizli bir artis ile Gilkemize 1,4 milyon ziyaretci gonderen ingiltere izlemistir. Sz konusu

3 Ulkenin toplam ziyaretgi icerisindeki payi yilin ikinci geyregi itibariyla %35,8 seviyesinde kaydedilmistir.

Turizm Geliri ve Ortalama Harcama Tutari Gelen Ziyaretgi Saysi

21 1.150 . T
W Turizm Geliri (milyar USD) 3 (milyon kisi)
18 Ortalama Harcama (USD, sag eksen) 1.050
15 6 2024
12 950
S 4
&0 2023
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3 . 70 2022
0 650 0
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. 2024 yilinin ilk ceyreginde turist sayisi ve turizm gelirlerindeki artisa ragmen distk seviyede kalan otel
doluluklari yilin ikinci ceyreginde toparlanma egilimi gdstermistir. Bu dénemde, ortalama otel doluluk
oranlari gectigimiz yiin ayni dénemine gore 4 puan artarak %52,1 seviyesine yikselmis ve 2022 yilinin son
ceyreginden bu yana ilk defa yillik bazda artis kaydetmistir.

Gelen Turist Sayisi* Konaklama Tesislerine Gelis Sayisi* Ortalama Kalig Siresi
2023 2024 Degisim (%) 2023 2024  Degisim (%) 2023 2024  Degisim (%)
Rusya 2,61 2,69 2,9 2,40 2,43 1,4 3,3 3,4 2,8
Almanya 2,27 2,47 8,7 2,86 3,31 15,6 3,8 3,7 -2,0
ingiltere 1,77 1,49 1,70 1,96 15,6 3,5 3,4 -2,5
Genel Toplam 19,62 21,64 10,3 32,0 34,9 9,3 2,2 2,5 15,6

* milyon kisi, Ocak-Haziran arasl

Kaynak: TCMB, TUIK , Kultir ve Turizm Bakanligi, Datastream



Ulkemizde uygulanmaya devam eden siki para politikasina ragmen turizmle iliskili sektorlerde (konaklama,
seyahat acentalari ve havayolu) yapilan harcamalarin yilin ikinci ceyreginde ivme kazandigl gorilmektedir.
Ozellikle uzayan bayram tatillerinin de olumlu etkisiyle ilgili gruptaki harcamalar gecen yilin ayni ceyregine
gore %14,2 artis kaydetmistir.

. Turkiye'de otel yatirimlari da hizli bir sekilde devam etmektedir. Yilin ikinci yarisi itibariyla yeni otel

yatirimlarinda Turkiye 117 proje ile Avrupa’da en ¢ok otel yatirimi yapan 4. lke konumunda bulunmaktadir.
S6z konusu projelerin 50’sinin gerceklestigi istanbul, 76 proje ile ilk sirada yer alan Londra’nin ardindan
Avrupa’da turizme yonelik en cok proje yapilan ikinci sehir konumundadir. Ayrica, Turkiye’de 2026 yilina
kadar 354 yeni otel ve turizm yatirimi projesinin gerceklesmesi beklenmektedir.

. Sektdr temsilcileri yilin ilk yarisini rekorlar ile gegiren sektérde yaz sezonunun geri kalaninda da pozitif
tablonun devam ettigini belirtmislerdir. Bu kapsamda, Kiltlir ve Turizm Bakanligi'ndan yapilan agiklamada
sene basinda konulan 60 milyon ziyaretci ve 60 milyar USD gelir hedefinin ulasilabilir oldugu belirtilmistir.

Turizm Faaliyeti Harcamalar*
(reel, 4 haftalik ortalama, milyar TL)

—2020 2021 —2022 —2023 — 2024

ok, N W b

1. hafta

4. hafta

7. hafta
10. hafta
13. hafta

16. hafta
19. hafta
22. hafta
25. hafta
28. hafta
31 hafta
34. hafta
37. hafta
40. hafta
43. hafta
46. hafta
49. hafta
52. hafta

* TCMB tarafindan yayimlanan kartli harcamalar verileri igerisinden havayollari, konaklama ve seyahat acenteleri sektorlerine
iliskin harcama tutarlari ilgili kaleme ait TUFE verisi ile enflasyondan arindirildiktan sonra toplulastiriimistir.

Temel Gostergeler

2023
¢2

Yabanci Ziyaretgi (yillik % degisim) 17,0 6,2 2,5 13,4 8,9 87 14,0 50
Yabanci Ziyaretgi (bin kigi) 13406 19.595 9.996 7.043 14601 3.611 5130  5.860
Rusya (bin kisi) 2.552 1147 1.147 682 2.006 396 739 871
Almanya (bin kisi) 2.585 1.338 1.338 688 1.777 434 729 614
ingiltere (bin kisi) 249 1239 1668 643 1443 330 550 563
Turizm Geliri (milyon USD) 13.307 22.338 11.894 8785 14.876 3.721 5225 5930
Turizm Geliri (yillik % degisim) 26,3 4,5 2,2 5,4 11,8 11,3 20,2 55
Turizm Gideri (milyon USD) 2.035 2417 2379 1780 1956 6470 5825 7263
Turizm Gideri (yilhik % degisim) 60 65 44 11 -3,9 7,7 -13,9 -4,2
Sektorel Kredilerdeki Pay1 (%) 41 39 41 4,1 4,0 4,1 4,1 4,0
Takipteki Krediler Orani (%) 2,0 2,0 2,2 1,9 1,7 1,8 1,7 1,7

Kaynak: TCMB, TUIK, TUROB , Datastream
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ihracat Tarim UFE islenmemis Gida Enflasyonu Kiresel Tarimsal Emtia Fiyatlan
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2023 29,3 2023 64,3 2023 76,4 2023 -15,2
2024¢1 16,3 2024 G1 59,4 2024 C¢1 85,2 2024 G1 -11,0
2024 G2 14,7 2024 G2 58,8 2024 G2 74,9 2024 G2 -5,8

. 2024 yilinin ilk yarisindaki iklim kosullari bitkisel Gretim agisindan kuraklik riskini bu yil icin blyuk 6lctde
ortadan kaldirmistir. TUIK'in acikladigr 2024 yili bitkisel Gretim ilk tahminine gére yurt icinde (retimin
2024'te yillik bazda %0,8 artacagl tahmin edilmistir. Bu dénemde tahil Uretiminde ongorilen %5,4’lik
daralma toplam Uretimdeki artis beklentisini sinirlandirmistir. Tahillar icerisinde ¢zellikle bugday, misir ve
arpa Uretimlerinde belirgin bir disls tahmin edilmistir. S6z konusu disUste Rusya-Ukrayna savasl sonrasinda
tahil tedarikinde yasanan sorunlar nedeniyle 2023 yilinda tahil Gretimine agirlik verilmesinin yarattagi yiksek

baz etkisinin belirleyici oldugu distntlmektedir.

. 2024 vyilinda yagh tohum Uretiminin aygicegi rekoltesindeki hizli artisla birlikte yi %9,2'lik yUkselisle
tamamlayacagl ongorilmektedir. Bu donemde, hayvan yemi olarak kullanilan fig Gretiminde %25’lik daralma
beklenmesi de dikkat ¢ekmektedir. 2024 yilinda sebze Uretiminde beklenen %5,6lik artista ise 6zellikle
domates Uretiminde 6ngorilen toparlanma belirleyici olmustur. Bu sene turuncgillerin genelinde beklenen
%10-15’lik rekolte kaybina karsilik zeytin ve diger sert kabuklular ile GzUm Uretimindeki ylksek oranli
artislarin bu kaybi telafi etmesi beklenmektedir.

Bitkisel Uretim Tarim Dig Ticareti
77 7761 (milyon ton) (ceyreklik, milyon USD)
5.000
lhracat W Ithalat
m2022 w2023 m2024(C1) 4,000
31,631,833.6  y5827,4283 3.000
EEE mEm =
1.000
Tahillar ve diger Sebzeler Meyveler, icecek ve
bitkisel Urtinler baharat bitkileri 0
2022 C1 2022 C4 2023C3 2024 C2

. Tarimsal Grln ithalati ikinci ceyrekte bir 6nceki doneme goére %2 artarak 2,9 milyar USD’ye c¢ikmistir.

Gectigimiz yil Temmuz ayinda Rusya’nin tahil koridoru anlasmasindan cekilmesiyle birlikte anlasmada araci ve

kolaylastirici bir rol oynayan Turkiye’nin tek yillik bitkisel Grin ithalatt 2023’Un Uglincd ceyreginden bu yana

zayif bir gorinidm sergilemektedir. Yilin ilk yarisinda 6zellikle Rusya’dan yapilan tek yillik bitkisel Grin ithalat

gerilerken (yillik bazda -%32,2), Cezayir basta olmak lzere Kuzey Afrika Ulkelerinden tahil ithalatinin hiz
kazandigl gortilmektedir.

. 2023 yilinin Gglncl ceyreginde ilk kez 2 milyar USD dizeyini asan ve yilin son ceyreginde 3 milyar USD’ye
ulasan bitkisel Grin ihracatt 2024 yilinin ilk iki ceyreginde belirgin 6lcide yavaslamistir. Yilin ilk ceyreginde 2,2
milyar USD, ikinci ¢ceyreginde ise 1,7 milyar USD tutarinda bitkisel Grln ihracat kaydedilirken, bu yavaslamanin

biyik olcide tek yillik bitkilerden kaynaklandigi gorilmektedir.

Kaynak: TIM, TUIK, FAO, Datastream
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. Yurt icinde tarimsal girdi fiyat endeksindeki artis yilin ikinci ceyreginde ivme kaybetmistir. Bu dénemde

islenmemis gida fiyat endeksi yillik bazda %74,9 oraninda artis kaydetmesine ragmen, tarimsal girdi fiyat
endeksindeki artis %50,9 ile nispeten daha duslUk seviyede kalmistir. Yilin ikinci ¢eyreginde temel tarimsal
girdilerden glbre ve ilaclardaki fiyat artislart yillik bazda %25 civarinda gerceklesirken, enerji ve tohum
tarafinda maliyet artislari %601 asmistir.

Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi ve Segilmis Alt Enflasyon Gostergeleri
Kalemler (yillik % degisim) 120 (yilhk % degisim)

150 ——TGFE Tohum 100
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Temel Gostergeler

2023

Blyiime (reel, GSYH alt kalemi) -0,8 0 3 0 5 4,6 =

ihracat (milyon USD) 1.455 2.043 2934 2207 1.669 498 594 577
ithalat (milyon USD) 4374 2324 2088 2827 2.887 1076 1.004 806
ihracat (yillik % degisim) -1,3 60,5 46,9 16,3 14,7 0,8 23,6 20,3
ithalat (USD, yillik % degisim) 7,6 -38,4 -36,8 -21,0 -34,0 -27,9 -40,9 -31,9
Tarim-UFE (yillik % degisim) 50,5 67,5 62,1 59,4 58,8 60,8 61,2 54,6
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (yillik % degisim) 28,0 35,0 36,5 46,9 50,9 52,2 531 47,6
islenmemis Gida Enflasyonu (yillik % degisim) 58,9 89,8 87,5 85,2 74,9 77,8 76,5 70,5
FAO Gida Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) -219  -134 -12,7 -11,0 -5,8 -8,9 -5,0 -3,5
Sektérel Kredilerdeki Payi (%) 6,0 6,4 6,7 6,8 6,8 6,8 6,8 6,8

Takipteki Krediler Orani (%) 0,5 0,4 0,4 0,3 0,4 04 0,4 0,4

Kaynak: BDDK, TUIK, FAO, MGM, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finarsal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankas A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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