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Finansal Sirketler

Arastirma kapsamindaki bankalarimizin 2025 yilinin ilk ¢ceyreginde toplam TL74.8milyar net kar liretmesini bekliyoruz. Bu rakam ceyreklik bazda %19 artisa
karsilik gelirken, yilik bazda ise %15 yiikselise karsilik geliyor. TL kredi spredleri cogu banka giiclenmeye devam ederken, diisiik TUFEX gelirleri net faiz marjinin
daha da artmasini engelledi. Bunun yaninda artan karsilik giderleri (takibe girisler ve tedbir amach bankalarin karsilik arttirma istekleri sonucu) de karlilhk
tizerinde ilk ceyrekte baski olusturdu. Ucret ve komisyon gelirleri ile alim satim ve diger faiz disi gelirler de genel olarak giiclii bir performans sergilemis
gozikiyor. Mevduat bankalarindan Halkbank (HALKB.IS), Yapi (YKBNK.IS) ve Akbank’in (AKBNK.IS) bu ceyrek daha giicli ¢eyreklik kar artisi Gretecegini
Ongoriliyoruz. Garanti ve TSKB (TSKB.IS) ise gliclii baz etkileri nedeniyle ceyreklik bazda karlari hafif diisecek. Sigorta sirketleri ise elementer tarafta yatirim
gelirlerinin daha disuk seyriyle baskilanirken, hayat sirketleri ise daha iyi bir gortinti veriyor.

Finans Disi Sirketler

Finans disi sirketlere baktigimizda iceride ve yurtdisinda zayif talep kosullarinin biiyiime ve karlilik Gzerinde olumsuz etkilerinin ilk ceyrekte de devam ettigi
goruldi. Ote yandan, yillik bazda kur artisinin ilk ceyrekte de enflasyonun oldukga altinda kalmasi déviz geliri olan sirketlerin enflasyona gére diizeltilmis biyiime
rakamlarini baskilamaya devam ediyor. Sonug olarak takip listemizde ilk ceyrek FAVOK ve/veya net rakamlarini ilk ceyrekte yillik bazda arttirabilen oldukgca az
sayida sirket var. Tiirk Telekom (TTKOM.IS) yillik bazda tahmini %32’lik FAVOK ve %127’lik net kar biyiimesi ile finans disi sirketler arasinda 6n plana cikiyor. Ciro
ve ARPU biiyiimesi FAVOK artisini desteklerken, amortisman ve vergi giderlerindeki gerileme net kari ziplatan ilave faktérler. Yillik nominal bazda, sirasiyla %104
ve %47 nominal FAVOK ve net kar artisi bekledigimiz Enka (ENKA.IS) ve reel olarak FAVOK ve net karini, % 15 ve %9 biiyiitecegini tahmin ettigimiz Aselsan
(ASELS.IS) da, 6n plana ¢ikan diger finans disi sirketler arasinda. Son olarak Logo (LOGO.IS) yilik bazda marjini artirmasini bekledigimiz ender sirketlerden. Ayrica
sirketin yurtici satislarini reel olarak buyutlrken, konsolidasyon metodu degisikligi kaynakli bir kereye mahsus ¢evirme farki kari kaydetmesi bekleniyor.

16257 Yilk Degisim (YoY)

FAVOK/INFG FAVOK/INFG Satiglar A | FAVOK/NFG A [Net Kar A
Finansallar - - 76,211 - - 72,205 - - 6%
Finans Digi 1,546,566 149,591 35,697 | 1,596,538 176,032 59,401 -3% -15% -40%
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FAVOK Ceyreklik %

-

n

YATIRIM

Aciklama

Kredi spredleririlimli genislerken, komisyon ve trading gelirleri ¢ceyreklik

ARCLK

102%

109,315

-8%

10%

5,466

4%

-31%

-1,084

-114%

111,411

5,749

-885

-14.2

AKBNK AL 80% - - - - - -112,720 38% -4% 12,913 -6.9 25/04/2025 . L .
kar bliylimesini destekliyor.
ALBRK AL 56% - - - - - - - - - 859 7.5 09/05/2025 |-
Ana faaliyet gelirleri gliglenirken, net risk maliyetinin yiukselisi net kari bir
GARAN AL 75% ; ; - ; ; -|21,953 3% 2% 23,034 48| 28/04/2025 " 'yet gelirier gucient ' fyetinin yuksetis! Ho!
miktar baskiliyor.
HALKB TUT 10% - - - - - -| 6,146 58% 28% 6,144 5.9/ 05/05-09/05 Karlilik marj toparlanmasi ve disik karsilik gider baskisiyla iyilesiyor.
Marj glicini korurken 6zellikle diger gelirler ve trading performansi bu
TSKB AL 92% - - - - - -| 3,002 3% 55% 3,030 01|  29/04/2025 1 & : gere &P
ceyrekte kar destekledi.
Kredi spredleri gliclenirken bu geyrekte 6zellikle trading gelirleri ve faiz
VAKBN AL 81% - - - - - -|15,217 16%  27% 15220|  -10.8| 05/05-09/05 P gucie ou ey : e
digi gelirler (karsilik iptalleri) net kan destekledi.
Net faiz gelirleri ylikseliyor ancak karsiliklarda artis gésterdi. Buna ragmen
YKBNK AL 79% - - - - - -| 9,383 4% 9% 9,412 56 28/04/2025 28 v yoraneaikars 38 &
ceyreklik bazda kar artisi 6ngériiyoruz.
Cam
Avrupa'dan devam eden yiksek rekabet ve yiksek maliyetler nedeniyle
SISE AL 108% | 46,597 4% -17%| 1,566 51%|  -64%) -1,817 - - 44839 1,955 -1,394 37| 05/05-09/05"P v v ve yd Y Y
marjlar baski altinda kalmaya devam ediyor
Cimento
ol i Ilik k kl fciro, faaliyet giderleri tarafindaki
AKCNS AL 49% 4,451 20%| -26%| 256 2% -61% -106 127% - 4425 29 -43 72| 29/04/2025 > UMsuz mevsimseliikiaynakii zayit ciro, taaliyet gideriert taratindaki
baskilarla birleserek marjlarn ve karlihigi distirmesi beklenmektedir.
Mevsimselligin olumsuz etkisiyle ciroda hafif bir diisis beklenirken, yill1k
OYAKC AL 23%| 10,768 12%|  -4%| 2,649 -25% 2%| 1,104 33% 1% 128 Vel 16tn ofumsuz etkistyle d 'Toirdusts ' VI

25/04/2025

Demir-Celik Temel

"|bazda daha gliclii bir FAVOK ve net kar marji performansi éngériilmektedir.

Dayanikli Tuketim

Whirlpool Avrupa'nin konsolidasyonu satis gelirlerini desteklemeye devam
ederken, operasyonel karlilikta hentiz anlamli biriyilesme yok.

FAVOK/ton geyreklik bazda hafif artis gésterse de operasyonel performans
dusuk celik fiyatlarinin etkisiyle yillik bazda zayif kalmaya devam ediyor.

EREGL TUT 27%| 48,857 -11% -2%| 3,393 28% -55%| 362 -87%| -94%| 50,729 3,467 303 -2.1|  28/04-02/05 o o o L L
? ’ ? ? ’ ’ ? / / Net kardaki duslste, tek seferlik sigorta gelirlerine bagli yiksek baz etkisi
de rol oynuyor.
Gugll satis hacmine ragmen, gelik fiyatlarindaki gerileme ve katma degeri
KRDMD AL 56% 14,114 -1%|  -16% 963 -15% -51%| -247 -291% -1 13,958 1,071 -165 -19.7| 05/05-09/05 |yiiksek driinlerin payindaki azalma marjlarda daralmaya neden oluyor.

*Agiklanmis veriler
Is Yatirnm | Sirket Igi | Internal



Is Yatirim 1.Ceyrek 2025 Tahminleri i$ YATIRIM

1¢ 2025 is yatinm Tahminleri (mn TL) B4 konsensus Tahminlehdl re!Bd  Tarin Kl Ackiama
1M %

Elektrik - Dogalgaz

Dagitim tarafinda projeksiyon farklarindan kaynakli bu ceyrege 6zel
finansal getiride daralma sebebiyle faaliyet gelirlerinin gegen geyregin bir
ENJSA AL 111%| 53,265 2% 12% 8,018 10%  -21%| -931 - .| 53265 9247 247 5.0/  05/05/2025| " getin peblyle Taallyet geliriennin gecen ceyregin bl
miktar altinda gerceklesmesini bekliyoruz. Net karda varlik deger
dustklGgu etkisinin de azalacagini tahmin ediyoruz.
Elektrik Uretim
Kurak gegcen sezonda HES'lerde %70'e yakin tretim kaybi var. Gegen yilin
ayni ceyregine gore ise kurulu gli¢ %10 artti fakat ceyrek boyunca tam
AKFYE AL 98%| 1,188 3%| -25% 712 21% -31% 602 - -57% 982 554 13.7| 05/05-11/05|kapasite katki vermedi. Boylelikle toplam tretimde yaklasik %22 kayip ve
PTF'nin reel anlamda daralmasini hesaba kattigimizda gegtigimiz ceyregin
altinda sonuglar 6ngériyoruz.
Yurtdisinda Talimercan katkisi ve Turkiye tarafinda elverisli piyasa kosullan
sayesinde Uretimde artisina ragmen PTF'de reel daralma nedeniyle
AKSEN AL 132% 7,314 -23%| -10%| 1,956 -14% 20% 338 - -66% 7,921 1,928 659 -0.3 05/05-11/05 4 .. ? & i Y
hasilatin gecen geyregin altinda kalmasini bekliyoruz. Artan borgluluk da
net kar 6nemli 6lglide baskilayacaktir.
Uretimde kurak gegen ilk ceyrek kaynakli %30'a yakin daralma var. PTF dolar
bazligegcen seneye gore yatay kalsa da enflasyonun altinda kalan dolar
AYDEM AL 141%| 1,517 21% -36%| 835 54%|  -47% -160 - - 1270, 712| -1688  -10.1| 07/05-09/05 ges ve gore yatay masyon :
kuru kaynakli da hasilatin baskilanmasini 6ngoriiyoruz ve yiksek kur
giderlerinin de etkisiyle net zarar bekliyoruz.
Gida
Reel bazda ciroda hafif daralma bekliyoruz. Girdi maliyetleri marjlari
ULKER AL 119%| 26,450 7% -2%| 5,080 14% -9%| 1,911 -36%| -36%| 26,450 4,962 1,911 -6.6 05/09/2025 baskliyor v Y !
GYO
Kira gelirlerindeki artisa karsin teslim edilmeyen konut satiglar kaynakli
TRGYO AL 46%| 1,750 78%  -8% 1,171 71%|  -13% 1,140 90%| -20%| 2,873 2,266/ 2,303 6.0 e e 3a kars v 3 v
zayif hasilat performansi.
Havayollari ve Hizm
Yolcu birim gelirlerindeki disls ve yakit disi birim giderlerindeki arti
PGSUS AL 37% 22,832 18%|  31% 1,219 -81%| 3% -3,237|  -265% - 23119 1,219 -2,877 0.7 08/05/2025 !rm & sus ve yakitdis & s
nedeniyle net zarar
Kur farki zararlari, yatinmlarin devereye girmesi ile artan amortisman ile
TAVHL AL 71%| 13,661 -13% 27%| 3,415 43% 24%| -521 - -l 13,918 3,483 -557 -7.6 24/04/2025| . R y. R v g X R
finansman giderleri, ve ertelenmis vergi gideri net zarara yol agiyor.
Gerileyen yolcu birim gelirleri ve ertelenmis vergi gelirinin neden oldugu
THYAO AL 80% 177,295 -8% 20%| 12,055 -56% -22% 96 -100% -99%| 177,693, 17,410 505 8.8 28/04/2025 |yiksek baz yili etkisi ile gerileyen net kar
*Agiklanmis veriler 1
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.
Bilango Tahmin | - 1C 2025 is yatinm Tahminleri (mn TL) Ml Konsensus Tahminle i ] i Ml Aciklama

SatisCeyreklik % |Villik % | FAVOKCeyreklik %| Yallik % KarCeyreklik %

Mobil pazarda devam eden rekabete ragmen yapilan fiyat artislan,
enflasyondaki diisls ve fintech segmentinin glclu performansiile

TCELL AL 74%| 47,192 1% 16%| 20,290 4% 7%/ 3,156 71% -13%| 46,797, 19,682 3,146 2.4 05/05-09/05 desteklenen gift haneli reel baylime. Diger yandan, kur farki zararlari ve
O0zkaynaklar ydantemiyle degerleme kaynakli olusan zararlar (TOGG)
nedeniyle net kar perofrmansinda zayiflama.

Ciro buyiimesi hem mobil hem de genis bant segmentlerinden gelen giigli
ARPU biliyimesi ile desteklenmektedir. Net karda ise glg¢li operasyonel
performansa ek olarak daha dusuk kaydedilen amortisman ve vergi gideri
sayesinde belirgin birartis 6ngériyoruz.

Bakiye siparis buyukltuglindeki artisin etkisiyle ana kalemlerde yillik bazda
ENKAI AL 30%| 29,751 -6% 63%| 6,086 -25% 104%| 6,897 -6% 47%| 29,489 6,232 6,923 3.6 09/05/2025 |giiglt bir biyiime beklenirken, finansal gelirler geyreklik bazdaki diistise
ragmen karliligi desteklemeye devam edecektir.

Mesrubat / igecek

Rusya operasyonlarini ciro ve FAVOK tahminlerimize katmadik. Diger bira

TTKOM AL 26%| 43,725 -13% 13%| 17,572 7% 32%| 3,266 -31%| 127%| 43,725 17,407 3,266.0 17.5 07/05/2025

AEFES AL 99%| 45,770 5,518 1,614 43,528 4,991 541 5.0 05/07/2025 . . R . R
operasyonlariigin hacim ve marjlarda hafif daralma bekliyoruz.

CCOLA 74%| 37,280 53% -1%| 5,291 212% -12%| 2,821 -25%| 35,148 4,462| 1,632 1.8 05/06/2025|Gli¢li hacim biiyimesine ragmen marjlarda baski var.
i d kabetin art le faaliyet k jl I

DOAS TUT 26%| 36,727 45% | -22% 2,644 -14% |  -57%)| 1,519 10%| -63%| 38192 3,073 1,665 61 12/05/20p5 ¢ PaZarda rekabetin artmasi ile faaliyet karmarjlannin normallesemsi

sonu yilllik bazda finansallarda gerileme

Artan satis hacmine ragmen, ihracatta baski yaratan TL'deki reel deger
FROTO AL 73% | 160,006 -12% -7% | 11,680 22% -16% | 7,440 -42% -40%| 157,952, 11,165| 6,457 -9.3 29/04/2025 kazanci ve i¢ pazarkar marjlarindaki devam eden normallesme sonucu zayif
1G25 finansallar.

Zayif satis hacmi net zarara neden oluyor

TOASO AL 149%| 25,765 -16%| -45% 200 -15% -97%| -250 - -| 23,876 435 -181 12.5 28/04/2025
TTRAK TUT 38% | 12,489 -21%| -46% 974 81% -77% 281 -19% -88%| 12,715 856 283 -19.4 24/04/2025|Satis hacmindeki %44 |Gk diistis nedeniyle zayif sonuglar
*Agiklanmis veriler 1
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Bilango Tahmin i ~

Sektor Oneri |Get. Pot,
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KarGeyreklik %| Yillik %
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[:\V/e]'¢

- 1C 2025 is yatirim Tahminleri (mn TL) Mlll Konsensus Tahminle i

SatisCeyreklik % |Villik % | FAVOKCeyreklik %| Yallik %

Kar

Rel i
1M %

Tarih |

IS YATIRIM

Aciklama -

Devam eden alan biylimesine ragmen, zayif trafik bliyimesi hem geyreklik
hem de yillik bazda daha diisiik reel ciro bliiyimesine neden olmasi

BIMAS AL 52%| 148,785 5% 4%| 6,026 -21% 2% 3,211 -24% -40% | 148,046 6,471 3,681 6.4 08/05/2025|bekleniyor. Asgari ticret artisi ve yiksek rekabetin marjlar tizerinde baski
olusturmasi beklenirken, daha dusuk parasal kazang ve tek seferlik
Rekabet Kurumu cezasi nedeniyle karliligin negatif etkilenmesi bekleniyor.
Hasilat buyliimesinin gigli kalmaya devam etmesi beklenirken, licret
artislarinin FAVOK marjini baskilamasi beklenmektedir. Diisiik parasal

MGROS AL 61%| 78,165 -5% 8%| 4,143 -26% 359% 352 -56% -79%| 78,708 3,713 304 3.6 07/05/2025 R
kazang tahakkuku nedeniyle net karin da gegen yila kiyasla daha zayf
olmasi bekleniyor.
Cirodaki gligli seyre ragmen, asgari lGcret artisinin ve yliksek rekabetin

SOKM AL 70% | 53,957 -3% 5% 900 -54% - -162 - -1 54,390 605 -162 5.9 12/05/2025 |etkisiyle marjlarin ¢eyreklik bazda zayiflamasi beklenirken, dusik parasal
ve finansal gelirler nedeniyle karlilik zayif kalmaya devam etmektedir.

TKNSA AL 129%| 18,164 3% -10% 520 -63% s%| -a7a ) ) 178 ) Gegen sene segimi')'.ncesiéﬁe cekilen taleb.in yarattigi yuksek baz, zayif
pazar kosullari ve yiiksek faiz ortami nedeniyle zayif sonuglar.

Petrol

AYGAZ AL 77% | 19,941 -10% -9% 552 -7% 78% 105 -87% -1 19,385 531 204 -9.9 29/04/2025 Mevsimsellik etkisiyle gerileyen satis hacmine ragmen marjlar korunuyor
Uriin marjlan ¢eyreklik bazda sinirli artis gésterse de operasyonel

TUPRS AL 70% 169,773 -11%| -26%| 8,745 -1% -33% 245 -94%| -45%| 170,800 8,745 172 -5.7 29/04/2025 |performansta yillik bazda gerileme var. Kur farki, parasal kayip ve

ertelenmis vergi giderleri net kar baskiliyor.

Saglik ve ilag

Ramazan etkisine ragmen fiyat artislar ve inorganik ile desteklenen reel

ASELS G.G 23,542 -62% 13%| 5,415

-67%

15%

2,119

-78%

9%

23,182

5,514

2,386

29/04/2025

MPARK AL 60%| 11,497 1% 5% 2,887 -2% 3% 985 -2% 4%| 11,500 2,822 969 4.3 05/05-09/05 bayime
Bir dnceki sene Aralik ayinda yapilan ilagzammi, 2024 yilinda Ekim ayinda
SELEC TUT 2%| 37,130 2% -3%| 1,559 -23% -36% | 1,127 -26%| 229%| 36,066 2,076 868 0.7 -lyapilmisti. Bu nedenle, 1G25 icin gegen yila kiyasla daha duslk bir stok

kazanci ve dolayisiyla daha diisiik bir FAVOK marji 6ngdriiyoruz.

Savunma

Bakiye siparis buyuklugindeki artisin etkisiyle ana kalemlerde yillik bazda
cift haneli bliyime

*Agiklanmis veriler
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Bilango Tahmin | “ - 1C 2025 is yatirim Tahminleri (mn TL) Ml Konsensus Tahminle i ] Ml Aciklama

SatisCeyreklik % |Villik % | FAVOKCeyreklik %| Yallik % KarCeyreklik %| Yillik %

AKGRT AL 1% i i i i i i 376 -46% 38% 8797 641 375 14 28/04/2025 M:j,\rjla!‘daki iyile§rne si]r[]yora'ncalfyatlrlm gelirleri yukselen tahvil
faizleriyle ceyreklik olarak geriledi.

ANHYT AL 82% ) ) ) i i - 1035 16% 8% 4,398 885 1,020 1.0 25/04/2025 Aina faaliyet gel.irleri .g(]gl.ij seYrini kt.)rijor. Yatirnm gelirleri.ya§an||an
tirbllans nedeiyle bir miktarivmesini bu geyrekte kaybetti.

ANSGR AL 81% i i i i i | 1856 -38% 35%| 23,191 3201 1928 9.9 25/04/2025 Teknik ka.rI|I|k performar.15| genel olarakiyi se.yrede.rken,yatllrm gelirleri ilk
ceyrekteki oynakliktan bir miktar olumsuz etkilendi.

TURSG AL 43% - - - - - - 4,523 47% 28% | 28,175 5,321| 3,944 14.1 21/04/2025|Kuvvetli ve karli biiyime sireci devam ediyor. Yatirim gelirleri de guiglu

Teknoloji
FAVOK marjinda, etkin maliyet kontrolleri ve diisiik gelir erteleme
sayesinde gliglt iyilesme devam ediyor. Ek olarak, Romanya

LOGO AL 71%| 1,055 363%| -21% 411 253% 4% 731 4831% - 1,026 410 729 -2.2|  05/05-09/05 operasyonlarinin konsolidasyon metadolojisinde yapilan degisiklik
kaynakli gelir tablosuna kaydedilen 650 mn TL tutarindaki yabanci para
cevrim farki net kar olumlu etkiliyor.

*Agiklanmis veriler 1
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Uyari Notu iS YATIRIM

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatirim” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligl s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirrm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli
gordiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatinm tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye
Piyasasi Kurulu, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluslari ve givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama
veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya tamamen cogaltilamaz,
dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yoniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve hi¢bir hukuki anlasma veya
sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari
gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yiikiimliiliik kabul
etmemektedir.

“Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin (“is Yatirnm” veya “Sirket”), Borsa istanbul A.S.’de (“BIST”) biinyesinde yer alan halka agik sirketler icin AL, TUT ve SAT ydéniindeki
onerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirnm Arastirma Bolimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi
tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilancolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin
olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere gére degerlendirilir,
IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.
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