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Is Yatirim 3.Ceyrek 2025 Tahminleri is YATIRIM

Finansal Sirketler

Bankalarin genelinde yilin G¢lincl ceyreginde swap haric marjlar bir dnceki ceyrege oranla genislerken karsilik giderlerinde bir miktar artis gértilmesi bekleniyor.
Tahminlerimize gore ikinci ceyrege gore en yiksek net kar artisi kaydetmesini bekledigimiz bankalar : Halkbank (HALKB.IS, %50 ), Akbank (AKBNK.IS, %22) ve
Yapi Kredi Bankasi (YKBNK.IS, %18).

Guclu prim Uretimi, teknik karhlik ve yatirim gelirleri sigorta sirketlerinin karlihgini desteklemeye devam ediyor. Bu grupta Anadolu Sigorta (ANSGR.IS) ve
Anadolu Hayat (ANHYT.IS), sirasiyla %14 ve %9 ile, ¢eyreklik bazda net karinda en yiiksek reel artis bekledigimiz isimler.

Finans Disi Sirketler

Yilin Gglincl geyreginde sanayi sirketlerinde yurtigi ve yurtdisinda zayif talep kosullari, marjlar Gzerindeki baski, ve bir dnceki ¢ceyrege gore daralsa da kur ve
enflasyon arasindaki makas kar biylimelerini sinirlamaya devam ediyor. Tahminlerimize gore, Tofas (TOASO.IS), Enka (ENKAL.IS), Aygaz (AYGAZ.IS), Aselsan
(ASELS.IS), Galatawind (GWIND.IS), Aksa Enerji (AKSEN.IS) ve Coca Cola (CCOLA.IS) bu grupta reel bazda gecen yilin ayni dénemine gore net kar ve/veya FAVOK’
Unu arttirabilen sirketler arasinda 6n plana ¢ikiyor.

Hizmetler tarafinda ise Tab Gida (TABGD.IS) ve Sok Marketler (SOKM.IS) perakende sektoriinde 6n plana cikarken, havacilikta, Tav Havalimanlari (TAVHL.IS) yilik
FAVOK biiyiimesinde (st sirada. Telekom sirketleri, Turkcell (TCELL.IS) ve TiirkTelekom (TTKOM.IS), sirasiyla %7 ve %10 biiyiime oranlari ile 3¢ FAVOK rakamini
yillik bazda reel olarak arttirabilen az sayida finans disi sirket arasinda yer aliyor.

3C25T 3C24 Y llk Degisim (YoY)
PAVOKING PAVOKING Setgiar a] PAVOKIFG A

Finansallar - - 87,191 - - 57,457 - - 52%
Finans Digi 2,041,513 300,448 136,666 | 1,955,670 274,168 149,702 4% 10% -9%
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Swaplara gore dlzeltilmis marj 80bps genisliyor. Karsiliklarda ve vergi

AKCNS

AL

87%

6,360

11%

-11%

1,036

36%

-35%

407

46%

-40%

30/11/2025

AKBNK AL 67% - - - - - -113,567 22% 50% 23/10/2025 |giderinde artis var ancak ticret ve komisyon gelirleri dengeleyici rol

oynuyor. Net karda %20 civar geyreklik artis bekliyoruz.

Ana faaliyet gelirleri gligli ancak dlsen trading gelirleri ve yliksek
ALBRK AL 25% ; ; ; ; ; Jom 41%|  -7%|  06/11/2025 fyetgelimer gueiu us 'ng getirer ve yu

seyreden faaliyet giderleri kari baskiliyor.

Swaplara gore diizeltilmis net faiz geliri artiyor, ancak net karsiliklar ve
GARAN AL 63% ; ; ; - - -127,133 -4%|  23%|  30/10/2025|>"VP1ara gore duzeltiimis 1z getin artly ridary

azalan tahsilatlar geyreklik net kan distrayor.

Spredler genisliyor ancak karsilik giderlerinde bir miktar artig var. Dusuk
HALKB TUT 26% ; ; ; ; ; .| 7,489 50%  153%  ~10/11-14/11| P CC €T genizlyorancakkarsiic gl ' trmt '3 var. Dusd

trading zarari ve vergi gelirleri karin artmasina yardimci olacak.

Marjlar gliclt konumunu koruyor, 6nceki ceyreklerdeki bir defalik gelirler
TSKB AL 80% ; ; ; ; ; - 2,852 16%|  8%|  27/10/2025 .2 Nar gUEIU konumunu koruyor, onteki ceyrekierdeki bi R

yiksek baz etkisi yaptigiicin geyreklik karda diists var.

Ana faaliyet gelirleri giiglenmeye devam ediyor. Yiiksek swap maliyetleri
VAKBN AL 84% - - - - - -110,974 9% 37% 3/11-7/11|trading kalemini negatife dondurdu. Yaklasik %10'luk bir ceyreklik net kar

artisi bekliyoruz.

Marjarda iyilesme, karsilik giderlerinde ilimli artis var. Ceyreklik net karda
YKBNK AL 51% ; ; ; - - -113,336 18%| 167%|  31/10/2025| " 2 naraa iviies Ik 8l inde thmliartis var. Geyrekli

%18 artis bekliyoruz.

Zayif gegen 2025’in ilk yarisinin ardindan hacimlerde toparlanma
gorilmesine ragmen, zayif fiyatlama ortami nedeniyle ciroda daralma
beklenmektedir. Marjlarin ve net karin da yillik bazda baski altinda kalmasi
ongorilmektedir.

CIMSA

AL

54%

11,457

5%

93%

2,372

17%

43%

1,289

80%

11%

31/11/2025

Satislarnn, olumlu mevsimsellik ve konsolidasyon etkilerinin destegiyle
artis gdstermesi beklenmektedir. FAVOK marjinin ceyreklik bazda iyilesmesi
beklenirken, yillik bazda diusis 6ngorilmektedir.

OYAKC

Dayanikli Tiketim

ARCLK

AL

AL

59%

131%

15,195

126,324

14%

-3%

0%

-10%

4,440

8,933

48%

17%

-8%

44%

2,991

-1,569

9%

7%

3/11-7/11

24/10/2025

Olumlu mevsimselligin destegiyle hacimler gligli seyrederken, ciroda
ceyreklik bazda belirgin artis beklenmekte; yillik bazda ise buyiik 6lglde
yatay bir goriinim 6ngérilmektedir. FAVOK'Gin geyreklik bazda giigli
toparlanma gostermesi beklenirken, yillik bazda disiis 6ngorilmektedir;
net karin ise yliksek tek haneli artis kaydetmesi beklenmektedir.

Beklentilerin altinda kalan yurtici talep ve ihracat pazarlarinda Cinli
Ureticilerle siiregelen rekabet, ciro Gizerinde baski yaratmaya devam
ederken, marjlarda hem geyreklik hem yillik bazda iyilesme sirmektedir.
Yonetimin, 2025 yilina iliskin gelir beklentisini asagi yonli revize etmesi
olasidir.
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Glgli satis hacmi ve ton basina faaliyet karliliginda toparlanma. Ertelenmis

KRDMD AL 43%| 15,877 1%| -18%| 1,720 39% 69% 420 -70% - 3/11-7/11 L . . .
vergi giderleri ve kur farki giderleri net karn baskiliyor.
Elektrik - Dogalgaz Dagit
Onceki ceyreklere benzer sekilde diismiis olan enflasyon beklentileri
sebebiyle finansal gelirkaleminde yillik diisiis bu geyrekte de gdzlendi.
ENJSA** AL 51%| 55407 10%  -20% 12,404 5% 25% 1095 _38% 20% 30/10/2025 $irkt-at'in ya!tlrlmla.rl yil sonuna dogru kaydlrn?a5|.yl‘f1 ise daha disiik borg
maliyetleri sayesinde ve enflasyon beklentilerinin yukar kaymasiyla yil
sonu bazalinan net kar rakaminin Sirket beklentisinin Gist sinirina yakin
gerceklesmesi kuvwetle muhtemel.
Elektrik Enerji Urt.Tech/T
ASTOR AL 91%| 7,563 1% 6% 2,453 10% 17%| 014 7%l e7% 7/11-10/11 Ikinci geyrekte.FAVOK marjinda gt')zlen.en baz etk-isinir.1 bu ge}/reli )
normallesmesiyle sonuglarda ¢eyreklik bazda bir gerileme 6ngoriyoruz.
Elektrik Uretim
Hidrolar oldukga diisiik performans sergilerken yeni yatinmlarin da heniz
AKEYE AL 62% 927 % -35% 116 19% 10%| -189 ) i _|tam katki vermeye baslamamasi nedeniyle hem geyreklik bazda tretim
daralirken yillik bazda yatay kaldi. Bu sebeple sonuglarin da yatay
seyretmesini 6ngodriyoruz.
Temmuz ayinda Talimercan santralinin kombine ¢evrime gegcmesi ile
operasyonel kapasitesinin artmis olmasi,Tlrkiye'de fiyatlarin ¢eyreklik
AKSEN AL 54%| 10,597 0% -3%| 3,202 19% 40%| 1,084 9% 23% 10/11/2025 |bazda toparlanmasinin hem FAVOK rakaminda hem de marjlarda yukarn
yonlu etki yapmasini beklerken net karda da hem geyreklik hem yillik bazda
reel blylime 6ngodriyoruz.
AYDEM AL 126%| 1917 17% 10% 1,251 5% 39% 108 1 e1% 11/11/2025 Zayf gegen yagmur rejiminin ard-lndan hem yillik bazda hem geyreklik
bazda rakamlarda daralma bekliyoruz.
Sirket toplam kurulu glicini 354 MW seviyesine ¢ikardiktan sonra yeni
kapasitelerilk defa butin ¢ceyrek boyunca tam katki verdi. Gergek zamanli
GWIND AL 129% 952 46% 16% 684 52% 17% | 306 5% 51% 04/11/2025 Uretim verilerine gore Uretilen elektrik yillik bazda %48 artarken ¢eyreklik

bazda %36 artig gésterdi. Béylelikle FAVOK'te reel %17 biiylime dngériirken
duran varliklarda artis sebepli parasal kazancin net karn yillik bazda yukan
cekmesini bekliyoruz.

** EAVOK= FAVOK+Yatirim Harcamalari Geri Odemesi-Tek Seferlik Kalemler, Net Kar= Baz Alinan Net Kar
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Gida

Gugll hacimlere ve yiksek gida enflasyonuna ragmen fiyatlama tarafi

Havayollari ve Hizm.

ATAKP AL 0% 952 -8% 9% 129 94% -20% 34 234% - 30/10/2025
? 0 0 ? ? 0 /10/ kaynakli baskilarsebebiyle ciroda geyreklik bazda daralma 6ngoériyoruz.
Tuketicilerin alim glicti Gzerindeki devam eden baskiya ragmen, TAB
TABGD AL 40%| 12,034 1% 13%| 2,635 -2% 8% 869 -29% 21% 30/10/2025|Gida'nin yiksek fis biyimesini destekleyen rekabet¢i menu fiyatlan
sayesinde glcli biryillik reel buylime gergeklestirmesini bekliyoruz.
Ciro buyu i sirket beklentileri lel derken, FAVOK jind
ULKER AL 124%| 24,921 1% 3% 4,012 1% 4%| 812 5%|  29%| 07/11/2025 O ovamest sirket bekientiierine paralel seyrederken maninda

ceyreksel bazda birtoparlanma 6ngoriyoruz.

Rekabetci bilet fiyatlariya artan yolcu sayisina ragmen gerileyen kar

iletisim

PGSUS TUT 59%| 53,113 38% 33%| 18,261 71% 14%| 8,548 67% -21% 07/11/2025 . " . o

marjlari, FAVOK ve net karda € bazli gift haneli diisus

€b da FAVOK'decift h li buyl d derken, net k gunlukl
TAVHL AL 66% 26,982 38% 47% 11,399 80%  60% 4,747 - 2a%|  23/10/2025|% °#NCa T ecirthanell blylime devam ederken, net kar copuniukia

nakit disi gider artislariyla baski altinda kalmaya devam ediyor.

[¢ biri lirlerindeki disd | giderlerindeki artis k kl
THYAO AL 93% | 279,940 21%  26%| 61,849 34% 5% 46,841 75%  -9%|  07/11/2025| o oo PiMM EEnIMenindeki dusus ve personetgiderierindekt artis kaynaklt

FAVOK ve net karda dolar bazinda ¢ift haneli diisis

Mobilitenin artmasina bagli olarak artan veri kullanimi ve yiksek paketlere

insaat- Taahhiit

ENKAI

Madencilik

KOZAL

AL

TUT

35%

11%

36,830

3,544

7%

20%

37%

43%

7,653

1,158

-16%

35%

31%

55%

11,913 2%

1,365 11%

89%

32%

TCELL AL 63% | 58,627 3% 9%| 25,796 4% 9%| 4,787 6% -75% 06/11/2025 . ) . L . Lo .
gecis ve fiyatartisiile desteklenen gii¢li mobil ARPU biyimesi.
Mobil ve sabit genisbant segmentlerinin saglikli performansi devam ediyor
dustk gift h li | gelir byl i).Dig dan, ab k

TTKOM AL 40%| 58,041 7%| 8% 23,912 5%| 9% 5239 0%| 243% 3/11-7/11(dUsuk difthanelireel gelir blyimesi). Diger yandan, abone kazanimina

07/11/2025

3/11-10/11

oncelik verilmesi mobil ARPU bliyimesini sinirlarken, diger satis
gelirlerindeki devam eden zayiflik konsolide gelir bliyimesini baskiliyor.

Bakiye siparis buyukligindeki artis ve enerji segmentindeki artan enerji
Uretimi yillik ciro bliyimesine katkida bulunurken, taahhit segmentinde
ceyreklik bazda marjlarda normallesme bekliyoruz. Finansal yatinmlardaki
degerartislarinin ise net karn desteklemeye devam etmesini bekliyoruz.

Altin fiyatlarindaki artisin etkisiyle ana kalemlerde geyreklik ve yillik bazda

reel baylime.
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Bira grubu igin Tirkiye'deki hacim daralmasive yatay seyreden yurtdisi

hacimlerile birlikte nispeten zayf bir satis geliri bekliyoruz ancak marjlar

YATAS

DOAS

AL

TUT

43%

41%

4,977

52,153

2%

-19%

8%

3%

623

3,390

14%

-20%

27%

15%

-27

660

-71%

77%

3/11-10/11

10/11/2025

AEFES AL 134%| 69,350 0%| -16%| 15,189 19% -11%| 5,422 24%| -27% 05/11/2025 . . .
hala kuwvetli seyrediyor. 324 rakamlarinda Rusya bira operasyonlarinin
dahil dolugunu belirtmek gerek.
Turkiye operasyonlarindaki hacim baskisina ragmen uluslararasi
lardaki giclii hacim bivi . ind | bazda ci
CCOLA AL 80%| 52,129 1% 7% 11,572 20%  18% 6,912 27% 0%  04/11/2025|0Perasyoniarcaki gugunacim buyumest sayesinde ree’ bazda cro

biylimesi ve sirket beklentilerine paralel olarak kuvvetli faaliyet marjlan
bekliyoruz

Mobilya

Yiksek faiz giderleri nedeniyle zayif sonuglar, fakat ciro ve favok marjinda
toparlanma goriyoruz.

ic pazarda artan rekabet sonucu ceyrek bazda gerileyen FAVOK ve net kar

FROTO

AL

61%

186,085

-11%

-1%

11,797

-13%

-9%

7,540

15%

-34%

04/11/2025

%7 hacim artisina ragmen, ihracatin artan payi, irlin karmasindaki degisim
ve i¢ pazardaki sert rekabet nedeniyle kar marjlarinda gerileme

TOASO

AL

84%

85,652

15%

200%

2,814

8%

695%

2,115

12%

409%

03/11/2025

PSA markalarinin tim ¢eyrege katkisi sonucu hacimlerin iki katina
ctkmasiyla yillik bazda glg¢li biyime

TTRAK
Perakande - Ticaret

BIMAS

G.G

AL

30%

11,805

181,292

-12%

10%

-31%

8%

1,041

11,149

-21%

10%

-61%

54%

43

3,873

-88%

34%

-97%

-33%

27/10/2025

10/11/2025

Satis hacimlerindeKi yillik %38 (ceyrek %19) disis kaynakli zayif sonuglar

Trafik ve sepet blylklugindeki hafif iyilesmenin etkisiyle gli¢ll bir ciro
biyimesi bekleniyor. Operasyonel giderlerin normalize olmasi, FAVOK
marjini desteklerken parasal kazancin dismesi nedeniyle yillik bazda daha
zayf net kar 6ngdrillyor.

MGROS

AL

76%

106,580

8%

7%

7,994

49%

5%

1,896

528%

-55%

06/11/2025

Artan trafik ve olumlu mevsimselligin destegiyle glicll bir ciro artisi
beklenmektedir. Faaliyet giderlerindeki normallesme ve artan operasyonel
verimlilik sayesinde FAVOK marjinin iyilesmesi éngoriilmektedir. Ancak,
gecen yilin ayni doneminde gerceklesen iki varlik satisindan elde edilen tek
seferlik gelirlerin bu geyrekte olmamasisebebiyle net karin yillik bazda
gerilemesi beklenmektedir.

SOKM

AL

51%

70,774

8%

5%

2,300

222%

319

688%

05/11/2025

lyilesen trafik ve sepet biyiikligiiniin destegiyle ciro artisi beklenmektedir.
FAVOK marjinin, faaliyet giderlerindeki normallesme, azalan fire oranlari ve
artan operasyonel verimlilik sayesinde artmasi 6ngorilmektedir. Yillik
bazda daha yiuksek vergi 6ncesi kar sayesinde netkarin iyilesmesi
beklenmektedir.

s
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TKNSA

AYGAZ

Oneri

AL

AL

Get. Pot,

142%

28%

3C 2025 is yatinm Tahminleri (mn TL) u

FAVOK Ceyreklik %

20,316

21,126

SatisCeyreklik %

7%

-2%

Yillik %

-5%

-21%

1,219

951

27%

45%

Yillik %

37%

-14%

-365

1,520

KarCeyreklik %

47%

Yillik %

9%

Tarih n Aciklama

30/10/2025

31/10/2025
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Artan rekabet ve karliliga odaklanma stratejisi nedeniyle pazarin altinda

bir biyime kaydedildi. Operasyonel giderlerin satislara oraninda saglanan
iyilesme ve enflasyondaki diisiis nedeniyle gecen seneye kiyasla karlilikta
hafif iyilesme.

Stok zararinda azalma, uygun fiyatli LPG tedarigi ve dagitim marjlarinin
korunmasi nedeniyle operasyonal performansta ceyreklik bazda iyilesme.
Ozsermaye ydntemiyle degerlenen Tipras'in karinda bekledigimiz artis da
sirketin net karini geyreklik bazda olumlu etkiliyor.

PETKM

SAT

7%

22,208

4%

-3%

-163

-681

06/11/2025

Arz fazlasi ve zayif seyreden ig ve dis talep sonucu kot operasyonel
performans. Yiksek parasal kayba ragmen disik faaliyet karlilig ve yliksek
finansal giderler net zarara sebep oluyor.

TUPRS

AL

16%

208,485

6%

-20%

17,239

15%

-14%

10,578

11%

2%

31/10/2025

Saglik ve ilag

Agir-hafif ham petrol fiyat makasindaki daralmaya ragmen driin
marjlarindaki artis nedeniyle operasyonel performansta ceyreklik bazda
iyilesme.

Giicli FAVOK performansi, agirlikli olarak basarli maliyet azaltma
¢alismalarive yeni agilan hastanelerin devreye alinmasindan kaynaklandi.

MPARK AL 62%| 12,798 0% -2%| 3,809 22% 9% | 1,472 31% -47% 3/11-7/11|Ancak bu gii¢lii performans, 3C24’te gerceklesen bir hastane alimiyla ilgili
yaklasik 1,1 milyar TL tutarindaki tek seferlik negatif serefiye kaydi
nedeniyle yillik bazli net kar biyimesine yansimadi.

SELEC TUT 21%| 39,753 2% 1% 280 13% a0%| -142 ) i 10/11/2025 Il?gfiyalarlda ve depoc.u kar marjlarinda bir giincellemeye gidilmediginden
glicli sonuglar beklemiyoruz.

Savunma
Bakiye siparislerdeki blylime ciro bliyimesini desteklemeye devam

derken, FAVOK ji sirketin yil beklentisinin tGzerinde kal

ASELS AL 3% 32,560 2% 12% 7,912 8% 21%)| 2,930 32%|  10%|  04/11/2025/°¢¢T<e" mari sirketin yit sonu bekientisinin uzerinde katmayl

strdlriyor. Nakit disi kalemlerin tek seferlik etkisiyle net karda geyreklik
bazda diists gorebiliriz.

s
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Sektor Oneri |Get. Pot| SatisfCeyreklik %[Yillik %| FAVOKGeyreklik %[ Yillik % KarCeyreklik %| Yillik %

Hayat tarafinda glgli prim Gretimi ve karlilik devam ediyor. Emeklilik

AGESA AL 48% - - - - - -1 1,275 1% 82% 31/10/2025 |tarafinda ise fon buyikligine paralel teknik gelirde de artis devam etse
de muhasebesel farkliliktan dolayi teknik zarar goziikmeye devam ediyor.
ANHYT AL 64% ) ) ) i i | 1440 9%  104% i Teknik kar momentljlmu heriki branstca da sirlyor. Yatirim gelirlerinin bu
ceyrek daha kuvvetli olusmasini bekliyoruz
Teknik kar marji, karsilik artisiyla bir miktar geriliyor ancak yatinm gelirleri
ANSGR AL 74% - - - - - -1 3,374 14% 38% 24/10/2025

daha gugli.

Teknoloji

E-servisler tarafindaki toparlanmanin ve gegen senenin gigli fatura
gelirlerinin bu sene IFRS gelirlerine yansimasinin destegi ile glicli ciro

LOGO TUT 55%| 1,361 2% -13% 531 -8% -8% 223 -25% 50% 3/11-7/11|buyimesi (Logo Tirkiye gelirlerinde %15 reel buyiime bekliyooruz).
Turkiye'ye ek olarak Romanya operasyonlarinin giigli performansi net kan
destekliyor.

Tekstil Entegre

Yurti¢i magaza satislarinda bire-birde reel biyime kaydedilse de e-ticaret
3/11-10/11|ve yurtdisi gelirlerindeki zayiflik konsolide gelirleri baskiliyor. Karlilikta ise
hem gecgen seneye hem de gecgen geyrege kiyasla belirgin disis var.

KOTON AL 101%| 7,953 4% -4%| 1,851 -24% -12% -55 -115%
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Uyari Notu iS YATIRIM

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatirim” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligl s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirrm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli
gordiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatinm tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye
Piyasasi Kurulu, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluslari ve givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama
veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirnm Menkul Degerler A.S."ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya tamamen cogaltilamaz,
dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yoniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir hukuki anlasma veya
sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari
gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikiimliilik kabul
etmemektedir.

“Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin (“is Yatirnm” veya “Sirket”), Borsa istanbul A.S.’de (“BIST”) biinyesinde yer alan halka agik sirketler icin AL, TUT ve SAT ydniindeki
onerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirnm Arastirma Bolimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi
tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilancolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin
olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim onerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere gére degerlendirilir,
IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.
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