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Is Yatirnm 4.Ceyrek 2024 Tahminleri

Finansal Sirketler

Arastirma kapsamindaki bankalarimizin 2024 yilinin son ¢eyredinde toplam TL57.3 milyar net kar Gretmesini bekliyoruz. Bu rakam ceyreklik
bazda %13 artisa karsilik gelirken, yilik bazda ise %28'lik zayiflamayi isaret ediyor. TL kredi spredleri cogu banka icin ceyrekte arti bélgeye
gecgerken, net faiz gelirleri de geyreklik olarak glgll bigcimde artis gosteriyor. Bunun yaninda tahsilatlarin gorece azalmasiyla diger faiz digi
gelir kalemi zayiflarken, karsilik giderleri de karlihklar bir miktar baskiladi. Ozel mevduat bankalarindan Garanti olumlu ayrismaya devam
ederken, ceyreklik bazda Albaraka, Yapi Kredi ve Halkbank’in net kar artislari son geyrekte ylksek seyrediyor . Akbank’in kari hemen hemen
yatay kalirken, Vakifbank’in net kar rakaminda ise ylUksek serbest karsilik ayrilmasi nedeniyle geyreklik artis sinirh kaldi. Bunun yaninda
genel olarak sigorta sirketlerinin yilin son geyredinde oldukga gigli karlilik performansi gdstermeye devam etmesini bekliyoruz. Duslk
kombine oranlar (6zellikle gecen seneye goére), glicli prim blylmesi ve artan yatirim gelirleri karliigi destekleyen faktérler olarak 6n plana
cikiyor.

FAVOK/NFG
Finansallar 65,141 - 81,921 - - -20%

Bilango Tahminlerifid - - 4C 2024 Is yatirim Tahminleri (mn TL) Tarih [l Aciklama

Sektor Satig [ Ceyreklik % | Yk % |FAVOK| Ceyreklik %[ Yk % Kar| Ceyreklk %| Yilk %
Bankacilk

AKBNK AL 39% - - - - - -| 9,156 1% -39% 30/01/2025

Ana faaliyet gelirleri ve net faiz marji gligleniyor, karsilik ve faaliyet giderleri geyreklik

olarak yiikselmekte.

ALBRK AL 36% - - - - - - 1,744 120% 80% 14/02/2025 | Kar paylasimii projelerin yeniden degerlemesi kar payi gelirlerini olumiu etkiledi

GARAN AL 36% } } ) ) } -|24,420 11% -18% 20/01/2025 Net faiz er komisyon gelirleri gtictiinu koruyor, disen karsilik giderleri de kari
destekledi

HALKB T 18% ) ) ) ) ) | 3617 220 75% _|Kredi spreFiIerl gucleniyor ancak genel maliyet baskisi dustk karsilik giderleri ile
dengelendi.

TSKB AL 28% ) ) ) ) ) .| 3032 15% 51% 04/02/2025 Cekirdek faaliyet gelirleri kL.J.vvet.Ienmeye devam ediyor, yikselen karsilik giderleri
serbest karsiliklarla artis gdsteriyor

VAKEN AL 22% 3 B 3 3 B .| 9,017 12%  -10% 06/02/2025 TEJFEX yeniden degerlemeleriyle ¢ok glicli yazilan ana fa"allyet. gelirlerine ragmen
ylksek serbest karsilik ayrimasi karin daha da artmasini 6nledi.

YKBNK AL 30% B 3 3 B .| 6367 7% -67% 31/02/2025 Ana faaliyet gelirleri glicleniyor, yiksek karsilik giderleri karin ceyreklik olarak daha da

artisini engelledi.

Tarih [l Aciklama

4G 2024 Is yatirim Tahminleri (mn TL)

Satis | Ceyreklik %| Yilik % | FAVOK| Ceyreklik %[  Yilik % Kar| Ceyreklik %| Yilk %

Bilango Tahminleri i - v -

AKGRT AL 35% - - - - - - 710 28% 52% -| Glglenen teknik kar marjlari ve yatirim gelirleri ile karlilk artis strecinde.

ANHYT AL 58% - - - - - - 985 39% 28% 30/01/2025| Yatirm gelirleri gliglenerek net kari geyreklik olarak 6nemli derecede arttiryor
ANSGR AL 43% - - - - - -| 2,893 18%| 495% 30/01/2025 | Diisen kombine oranlar ve kuvvetli yatirim gelirleri karliligi desteklemeye devam ediyor
TURSG AL 41% - - - - - -| 3,200 4%| 204% 30/01/2025 | Kuvvetli prim Gretimi ve marjlar ylksek karlligin devam etmesini sagliyor.
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Isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatinm Menkul Dederler A.S. (“Is Yatirrm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinrm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatinm hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiklerinde
bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Is Yatinm tarafindan
Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Dederler A.S. sorumlu dedildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecede donik varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi
zaman gerekli dedisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu icerige iliskin tiim telif haklari Is Yatinrm Menkul Dederler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalar tarafindan herhangi bir amagla, kismen
veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistiriliemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yontiinde bir tesvik teskil etmemektedir ve higbir
hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirrmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirnm kararlarini
bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri,
yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya ytukumlilik kabul etmemektedir.

“Oneri bilgilendirmesi: Is Yatinm Menkul Dederler A.S.nin (“is Yatinm” veya “Sirket”), Borsa Istanbul A.S.’de (*BIST”) biinyesinde yer alan halka acik sirketler
icin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére dederlendirilmektedir. Tim bu éneriler Is Yatirrm Arastirma
BolumU analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecedi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak dederlendirilir. Ek olarak,
analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin mimkiin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN
GECIRILIYOR &nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm 6nerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatirm Hisse senedi tavsiye

metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 P AL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 : TUT,
Artis Potansiyeli < %10 1 SAT,

Her sinir dederi icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.
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