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Aksigorta

2026 2.C Mali Tablo Analizi

ilk ceyrekteki zayif bazin ardindan yatirim gelirlerindeki toparlanma net kari

destekledi

Net kar beklentilere paralel gergeklesti. Aksigorta, 2C26'da 750 milyon TL net
kar agikladi. Agiklanan sonug, 674 milyon TL seviyesindeki beklentimize ve 650
milyon TL piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Net kar ceyreklik bazda %180
artarken, yillik bazda %13 geriledi. ilk alti aylik net kar ise 1,02 milyar TL ile yillik
bazda %16 daraldi. Sirket ikinci ceyrekte yilliklandiriimis %29 6zkaynak karlilig
elde etti.

Teknik goériinim ceyreklik bazda toparlandi. Teknik kar ikinci ceyrekte %187
ceyreklik artisla 834 milyon TL'ye yukseldi. Bu toparlanmada, ilk ceyrekte
yatinnm portféylinde olusan trading loss nedeniyle zayiflayan yatirnm gelirlerinin
toparlanmasi etkili oldu. Teknik marj da %8'den %21'e yikselerek operasyonel
gorinimde iyilesmeye isaret etti. Buna karsin, teknik kar yillik bazda %19, ilk
alt ay itibariyla ise %29 gerilemeye devam etti. Dolayisiyla operasyonel tarafta
ceyreklik toparlanma gorilse de yilik goriinim halen baski altinda kalmaya

devam etti.

Kombine oranda sinirli iyilesme goriildii. ilk ceyrekte %132 seviyesinde
gerceklesen kiimilatif kombine oran, ikinci gceyrekte yaklasik 1 puan iyileserek
%131 seviyesine geriledi. Buna ragmen, gecen yilin ayni dénemindeki %121
seviyesinin (zerinde kalmaya devam etti. Sirketin son ddénemde motor
bransindaki prim Uretimini artirmasi, hasar orani ve teknik karlihk Gzerindeki

baskinin siirmesinde etkili olmaya devam ediyor.

Yatirnm gelirleri net kari destekledi. Teknik bélime aktarilan yatirim gelirleri
ikinci ceyrekte ceyreklik bazda %43 artarak 1,85 milyar TL'ye yiikseldi. ilk
ceyrekte devlet tahvili portféyiinde olusan trading loss nedeniyle zayif
seyreden yatirim gelirlerinin toparlanmasi, net kardaki glicli ¢eyreklik artisin
temel nedeni oldu. Buna karsin, yatinm gelirlerindeki iyilesme yillik bazdaki
teknik baskiyi tamamen telafi edemedi. Yonetilen varliklar ise ikinci ¢eyrek

sonunda 21,6 milyar TL'ye ulasarak yillik bazda %38 biiyudu.

Aksigorta icin AL tavsiyemizi siirdlriiyoruz. Mevcut piyasa fiyatlarina gore

hedef fiyatimiz %43 yilkselis potansiyeline isaret etmektedir.
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Yiikselme Potansiyeli 43%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 6.75
12 Aylik Hedef Fiyat* 9.68
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 11.00
Piyasa Degeri (mn) 10,881
Halka Agik PD (mn) 3,046
Ort. Islem Hacmi (3Ay) 92.3
Hisse sayisi (Adet mn) 1,612
Takas Saklama Orani (%) 28
Yabanci Orani (%) 29
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12Ay
TL -5.3 -0.7 -7.0
ABDS -6.9 -10.1 -20.4
BIST-100 Relatif 1.0 -159 -25.7
Carpanlar 2026 2027
F/K 2.7 2.1
PD/DD 0.9 0.7
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat
10.00 120
8.00 - 100
60
4.00 20
2.00 AKGRT Kapanis (Sol)
AKGRT Goreceli BIST-100 | 20
0.00 LT 100 Baz 0
3 Aylik Fiyat Araligi (%) 6.54 7.74

Yabanci Orani (%)

Cari (%)  29.22

32

31
Mf/\

30
29

28

04.05

\\

Yabanci Orani (%) ------- 3 Ay Ort.
n [0 € ~ ~
S Q S o) o)
0 n a o o
— o - o o~

Dr.Bulent Sengonul
bsengonul @isyatirim.com.tr
+90 212 350 25 66

Alpar Ata Turhan
aaturhan@isyatirim.com.tr
+90212 3502398

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Aksigorta

Tablo 1: Gelir Tablosu

Kiimulatif A%

Gelir Tablosu 2C2025 3C2025 4C2025 12026 2G2026 Ceyreklik  Yillik Yillik
Brit Yazilan Primler 6,578 8,250 11,476 11,693 10,404 -11% 58% 44%
Reastirore Devredilen Primler (-) (3,738) (4,890) (6,086) (6,642) (5,112) -23% 37% 21%
Kazanilmig Primler (Reasiirér Payi Dislilmis Olarak) 2,718 2,903 2,971 3,741 3,943 5% 45% 42%
Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 1,486 1,456 1,566 1,298 1,853 43% 25% 26%
Gergeklesen Hasarlar (Reasurér Payi Dusulmis Olarak) (2,056) (2,039) (2,084) (2,714) (2,807) 3% 36% 35%
Faaliyet Giderleri (-) (813) (974) (1,188) (1,423) (1,419) 0% 75% 67%
Teknik Kar 1,032 1,008 689 290 834 187% -19% -29%
Yatirim Gelirleri, net (1,679) (1,497) (1,353) (2,654) (1,745) -34% 4% 50%
Diger Gelirler, net 123 (49) (190) 53 25 -52% -79% 59%
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 1,065 858 401 228 737 223% -31% -34%
Vergi (208) (33) 50 40 13 a.d. a.d. a.d.
Net Kar (Zarar) 858 825 451 268 750 180% -13% -16%

Kaynak: Sirket Verileri, Is Yatirim

Tablo 2: Bilanco

A%
Bilanco 2C2025 3C2025 4C2025 1G2026 2G2026 Ceyreklik Yilhk
Nakit ve Nakit Benzerleri 5,018 5,386 5,692 6,076 7,706 27% 54%
Diger Alacaklar 20,869 22,464 26,439 29,378 29,760 1% 43%
Dénen Varliklar 25,887 27,850 32,131 35,454 37,466 6% 45%
Finansal Varliklar 0 9 9 17 17 0% a.d.
Maddi Varliklar 389 347 579 622 604 -3% 55%
Diger 1,626 1,677 1,770 1,889 2,026 7% 25%
Dénen Varliklar 2,015 2,033 2,358 2,529 2,648 5% 31%
Toplam Varliklar 27,902 29,883 34,489 37,983 40,114 6% 44%
Borglar 5,316 5,725 7,044 7,968 6,951 -13% 31%
Teknik Karsiliklar 13,450 14,291 16,872 19,022 21,077 11% 57%
Diger 2,316 2,226 2,413 2,578 2,854 11% 23%
Kisa Vadeli Yikimlaltkler 21,082 22,243 26,330 29,569 30,882 4% 46%
Uzun Vadeli Teknik Karsiliklar 225 252 301 358 407 13% 81%
Diger 279 206 213 245 238 -3% -15%
Uzun Vadeli Yakumlalukler 504 458 514 604 645 7% 28%
Odenmis Sermaye 1,612 1,612 1,612 1,612 1,612 0% 0%
Diger Ozkaynak Kalemleri 4,703 5,570 6,034 6,199 6,975 13% 48%
Toplam Ozkaynak 6,315 7,182 7,646 7,811 8,587 10% 36%
Toplam Yiikiimlaliikler ve Ozkaynak 27,902 29,883 34,489 37,983 40,114 6% 44%

Kaynak: Sirket Verileri, Is Yatinm

Tablo 3: Rasyolar

Rasyolar 2C2025 32025 4C2025 1G2026 2G2026

Prim Buyimesi -25% 25% 39% 2% -11%
Teknik Marj 38% 35% 23% 8% 21%
Konservasyon Orani 43% 41% 47% 43% 51%
Hasar Orani 85% 84% 86% 90% 90%
Gider Orani 28% 28% 30% 30% 30%
Komisyon Orani 8% 9% 11% 12% 11%
Kombine Orani 121% 121% 126% 132% 131%
Ozkaynak Karlilig 45% 44% 38% 34% 29%

Kaynak: Sirket Verileri, Is Yatirim
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




