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2025 3.C Mali Tablo Analizi
Yatirim Gelirleri Karhligi Desteklemeye Devam Etti

Net kar beklentilerle paralel. Anadolu Hayat, 2025 yilinin lglincl ceyreginde
1,44 milyar TL net kar acikladi. Bu sonug, 1,44 milyar TL seviyesindeki
beklentimizle tamamen uyumlu gerceklesti. Net kar ceyreklik bazda %9
artarken, yillik bazda %104 artis gosterdi. Sirket tGglincli ceyrekte %49 oraninda

yilhiklandirilmig 6zkaynak karliligina ulast.

Hayat segmentinde giiglii performans. Hayat segmentinin teknik kari 1,14
milyar TL'ye ulasti (¢/¢ %9, y/y %41 artis). Bu glclu artis, yiksek prim Gretimi
ve kuvvetli marjlarla desteklendi. Brit yazilan primler 5,58 milyar TL
seviyesinde gerceklesti (¢/¢ %4, y/y %61 artis). Faiz indirim dongisu yilin
basinda baslamis olsa da, Mart ayindaki faiz artisi ve beklentilerin Gzerindeki
enflasyon nedeniyle faiz patikasina iliskin tahminler yeniden yukari yonli revize
edildi. Buna ragmen, Anadolu Hayat'in en karli kolu olan hayat segmenti bu
dongiden erken fayda saglamis durumda ve oldukga glgli sonuglar agikladi.
Bu segmentteki karliligin yilin kalaninda ve 2026 yilinda da devam etmesini
bekliyoruz. Hayat segmentinin teknik marji, hayat segmenti teknik karin
kazanilmis primlere bolinmesi, sirketin primleri ne kadar verimli teknik kara
donistlrdiguni gosteriyor. Bu oran 3¢25’te 100 baz puan azalarak %11 olarak

gerceklesti. Teknik kar marjindaki bu hafif dislisiin ana nedenleri ise faaliyet

giderlerindeki ¢ceyreklik artis ve hayat yatirim gelirindeki ¢ceyreklik disus.

Emeklilik fon biyiikligli ¢eyreklik %12 arth. Anadolu Hayat’'in emeklilik
tarafindaki yonetilen fon buyukligi ¢eyreklik %12 artisla 315 milyar TL'ye, yillik
bazda ise %46 artisa ulasti. IFRS15 ve IFRS17 standartlarinin heniz
uygulanmiyor olmasina ragmen Anadolu Hayat emeklilik segmentinde 200 mn

TL teknik kar kaydetmeyi basardi (¢/¢ %4, y/y %40).
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Yatirim gelirleri giiglii kalmaya devam etti. Anadolu Hayat'in yatirim gelirleri yillik bazda %126 artisla, ceyreklik olarak ise %1

artisla yaklasik 1,1 milyar TL seviyesinde gergeklesti ve net kara oldukga olumlu katki sundu.

Anadolu Hayat icin AL tavsiyemizi siirdiiriiyoruz. Anadolu Hayat icin AL tavsiyemizi koruyoruz. Mevcut piyasa fiyatlarina gore

hedef fiyatimiz %61 ylkselis potansiyeli sunmaktadir.

Tablo 1: Gelir Tablosu

A% Kiimiilatif A%
Gelir Tablosu 3C2024 4C2024 1G2025 2G2025 3C2025 Ceyreklik Yilhkk  Ceyreklik Yillik
Hayat Teknik Gelir 4,358 4,488 6,449 6,820 7,104 4% 63% 5% 20%
Kazanilan Primler 3,013 3,431 4,035 4,368 4,994 14% 66% 11% 22%
Yatirim Gelirleri 1,254 964 2,243 2,243 1,928 -14% 54% -7% 12%
Diger 91 93 170 208 183 -12% 101% 3% 58%
Hayat Teknik Gider (3,965) (3,938) (5,827) (6,311) (6,552) 4% 65% 6% 22%
Gergeklegen Hasarlar (538) (772) (859) (945) (1,249) 32% 132% 22% 42%
Matematik Karsiliklarda Degisim (2,463) (2,108) (3,860) (3,956) (3,502) -11% 42% -5% 12%
Faaliyet Giderleri ve Diger (964) (1,058) (1,108) (1,410) (1,801) 28% 87% 28% 37%
Hayat Teknik Kar (Zarar) 393 550 621 508 552 9% 41% -6% -2%
Emeklilik Teknik Gelir 949 1,040 1,243 1,317 1,499 14% 58% 10% 5%
Fon isletim Gelirleri 580 654 708 733 896 22% 54% 13% 2%
Yoénetim Gideri Kesintisi 261 268 372 389 397 2% 52% 3% 2%
Giris Aidati Girisleri 63 75 93 115 127 10% 101% 16% 41%
Diger 45 43 70 79 79 0% 77% 6% 12%
Emeklilik Teknik Gider (805)  (959) (1,062) (1,124) (1,299) 16% 61% 11% 7%
Fon isletim Giderleri (11) (21) (28) (31) (31) 0% 186% 4% 1%
Faaliyet Giderleri (740)  (880)  (970) (1,027) (1,194) 16% 61% 11% 8%
Diger (55) (57) (63) (67) (74) 11% 35% 8% -2%
Emeklilik Teknik Kar (Zarar) 143 82 182 192 200 1% 40% 5% -6%
Toplam Hayat ve Emeklilik Teknik Kar 536 632 803 701 752 7% 40% -3% -3%
Toplam Hayat Disi Teknik Kar (1) (1) (3) (1) 6 -832% -824% -214% -1625%
Yatirim Gelirleri, net 467 1,012 353 1,050 1,056 1% 126% 50% -12%
Diger Gelir/Gider 122 (29) 205 21 138 571% 13% -30% -4277%
Vergi Oncesi Kar (zarar) 1,125 1,614 1,358 1,771 1,952 10% 74% 19% -4%
Vergi (417) (379)  (315) (444) (512) 15% 23% 26% 9%
Net Kar (Zarar) 707 1,235 1,043 1,326 1,440 9% 104% 17% 2%

Kaynak: Sirket Verileri, Is Yatirnim
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Tablo 2: Bilango

0%

Bilanco 3C2024 4C2024 1G2025 2G2025 3G2025 QoQ YoY
Nakit ve Nakit Benzerleri 2,800 3,186 4,460 5,406 7,393 21% 79%
Finansal Varliklar 9,843 9,705 8,247 9,872 10,618 20% 26%
Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar 22,305 23,520 26,266 30,238 33,738 15% 55%
Alacaklar 1,860 1,987 2,482 2,893 3,298 17% -98%
Diger 3,434 5,114 5,500 4,303 5,033 -22% 23%
Toplam Do6nen Varliklar 40,242 43,512 46,955 52,711 60,081 12% -76%
Alacaklar - Emeklilik 200,568 215,602 240,631 269,449 314,782 12%

Maddi Varliklar 428 484 492 556 572 13% 75%
Diger 262 345 643 562 521 -13% 297%
Toplam Duran Varhklar 201,258 216,432 241,767 270,566 315,876 12% 58877%
Toplam Varliklar 241,501 259,944 288,722 323,277 375,956 12% 48%
Borglar 3,496 3,998 5,024 4,946 5,938 -2% -97%
Teknik Karsiliklar 28,493 30,086 34,478 38,619 43,368 12% 57%
Diger 92 87 92 128 178 38% 13%
Kisa Vadeli Yukiimliilukler 32,081 34,171 39,594 43,693 49,484 10% -79%
Borglar - Emeklilik 200,568 215,602 240,631 269,449 314,782 12%

Diger 550 495 542 575 638 6% 37%
Uzun Vadeli Yiakimliiliikler 201,118 216,096 241,173 270,024 315,420 12% 64324%
Toplam Yiikiimliliikler 233,199 250,268 280,768 313,716 364,904 12% 48%
Odenmis Sermaye 430 430 430 430 430 0% 0%
Diger 7,872 9,246 7,524 9,131 10,622 21% 28%
Toplam Ozkaynak 8,302 9,676 7,954 9,561 11,052 20% 27%
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozkaynak 241,501 259,944 288,722 323,277 375,956 12% 48%

Kaynak: Sirket Verileri, Is Yatirim

Tablo 3: Rasyolar

Rasyolar 3¢2024 4C2024 1G2025 2G2025 3C2025

Prim Buyumesi 21% 14% 18% 8% 14%
Teknik Marj 13% 16% 15% 12% 11%
Ozkaynak Karliligi 51% 54% 48% 49%
Hayat Teknik Kar / Briit Primler 11% 15% 14% 11% 10%

Kaynak: Sirket Verileri, Is Yaturim
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iligkin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, acik iznimiz olmaksizin baskalar tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




