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2024 1.¢ Mali Tablo Analizi

UMS-29 etkisi harig

ATAkey Patates 1G24 finansal sonuglarini agikladi. Net satislar 1C24'te %125
gibi 6nemli bir oranda artarak 792 milyon Tl'ye ulash. UMS 29 harig
tutuldugunda faaliyet kari Gi¢ kat artarak 309 milyon TL'ye ulasti. UMS 29 harig
FAVOK %103 artisla 252 milyon TL'ye ulasti. Uretim hacmi bir dnceki yila gére
%83 gibi 6nemli bir artisla 19 bin tona ulasirken, satis hacmi %30 artarak 17 bin
ton olarak gergeklesti. ihracat satislari bir 6nceki yilin ayni geyregine kiyasla 5
kat artarak 5 bin tona ulasmistir.

ATAkey Patates, mevsimsel etkilere ve Ramazan ayinin etkisine ragmen net
satislarini, FAVOK'linii ve net kdrini artirmayi basarmistir.

UMS-29'un etkisi olmaksizin ATAkey Patates'in net kari 1C24'te 294 milyon
TL'yve ulasarak yillik bazda %593 artis gostermistir. Net kar marji da yillik bazda
26 puanhk artisla %12'den %38'e yikseldi.

UMS 29 kapsaminda

Konsolide bazda, satis gelirleri bir 6nceki yila kiyasla %32 artarak 840 milyar
TL've ulasti. Briit kar marji ve FAVOK marji sirasiyla %14,4 ve %15,9 olarak
gerceklesmisti. UMS-29 muhasebesinin FAVOK marji tizerinde 6énemli bir
olumsuz etkisi oldu ve 1C 24'te hizlanan aylik enflasyon oranlari nedeniyle stok
diizeltmesinin marjlar tzerindeki olumsuz etkisi nedeniyle 15,9 puan azaldi.
Sirket, UMS-29 kapsaminda 67 milyon TL tutarinda parasal zarar kaydetmistir.
Net kar ise 2023 yilinin ayni dénemindeki -24 milyon TL'ye karsilik 2024 yilinin
ilk ceyreginde 5 milyon TL olarak gergeklesmistir. Net kar marji ise 1C 24'te 4,4
puanhk artisla %0,6'ya yikseldi.

Vergi giderleri gegen yilin ayni donemine kiyasla azalmis olsa da, Sirket'in
gecen vyilki kazancinin aksine bu yil parasal zarar kaydetmis olmasi, net kar
lizerindeki baskinin devam etmesine neden olmustur.

Net borg: 1C24 sonunda toplam nakit 595 milyon TL olurken, finansal borg
359 milyon TL olarak gergeklesmis ve 237 milyon TL net nakit pozisyonu
olusmustur. Ciftcilere yapilan avans 6demeleri nedeniyle isletme sermayesi
ihtiyacindaki bozulmaya ragmen, faaliyetlerden elde edilen nakit akisi, isletme
nakit akisi altinda siniflandirilan parasal kazang dizeltmelerinin destegiyle reel
olarak biiyiik oranda yatay seyretmistir. Ote yandan, artan isletme sermayesi
gereksinimi nakit yaratimini baskilamistir.

2024 Beklentileri: ATAkey Patates, 2024 vyili icin halka arz degerleme
hedefleri
uygulanmamis (UMS 29 harig) olarak bakildiginda sirketin 3,5 milyar TL gelir, 1
milyar TL FAVOK ve %30 FAVOK marji hedefi bulunmaktadir.

raporunda belirtilen korumaktadir. Enflasyon muhasebesi

Yorum: UMS-29'un finansallar tzerindeki olumsuz etkisine ragmen, ATAkey
Patates reel anlamda hasilat ve net kar blylimesi elde etmeyi basarmistir.
Hisse icin 68TL hedef fiyat ile “AL” tavsiyesi vermekteyiz.
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Yiikselme Potansiyeli 43%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 47.18
12 Aylik Hedef Fiyat* 67.66
12 Aylk Onc.Hedef Fiyat 67.66
Piyasa Degeri (mn) 6,547
Halka Agik PD (mn) 1,330
Ort. islem Hacmi (3Ay) 91.0
Hisse sayisi (Adet mn) 139
Takas Saklama Orani (%) 20
Yabanci Orani (%) 1
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12 Ay
TL 3.5 -0.5 0.0
ABD $ 2.8 -9.7 0.0
BIST-100 Relatif 2.7 -28.2 0.0
Carpanlar 2023 2024 2025
F/K 22.1 5.0 3.1
PD/DD 2.1 1.9 1.2
FD/FAVOK 9.7 4.5 2.6
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1



iS YATIRIM
Atakey Patates

Ortakhk Yapisi (%) Faaliyet Konusu

Tfi Tab Gida Yatirimlari Ani 79.66 Turkiye'nin en biyik patates fabrikalarindan birisine sahip olmak ile birlikte, 22.000 ton mamul

Diger 20.34 madde ve 70.000 ton hammadde deposuna sahiptir. Tirkiye donuk parmak patates tiketiminin 5 te
1 ini kendi Uretim tesisinde Uretmektedir. Atakey tesisi, TFl c¢atisi altindaki hizli servis
restoranlarinin (Burger King, Popeyes, Arby’s, Usta Dénerci ve Sharro) dondurulmus parmak patates
ihtiyacini karsilamaktadir.

Ozet Finansallar

UMS -29 Harig

792 352 125% |

Parasal Kazang (Kayip)
268 76 253% |

Ciro i 840 634  32% i i
Briit Kar o121 2r 4% 1257 126 104% |
Briit Kar Marji : 14.4% 20.0%  -5.6ppt : 32% 36% -3.3ppt:
Faaliyet Giderleri I -33 -23 43% | !
Faaliyet Gideri/Ciro | 3.9% -36% -0.3ppt | !
Faaliyet Kan : 89 104 15% : I
Amortisman : 45 17 163% : :
FAVOK | 134 121 0% | 252 124 103% |
FAVOK Marji | 15.9% 19.1% -3.2ppt | 31.8% 35.2% -3.4ppt |
Finansman Gelir (Gider), neti -43 -49 14% i -40 27 48% i
| 67 75 190% | |
VOK i 64 109  -41% i :

VOK Marji | 7.6% 17.2% -9.6ppt| 33.8% 21.6% 12.2ppt]
Vergi Gelir/ Gider | -58 133 -56% 1 25 34 A74% |
Net Kar s 24 23% | 204 42 600% |

i i

Net Kar Marji 0.6% -3.8% 4.4ppt | 37.1% 11.9% 25.2ppt!
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Gerceklesen FD/FAVOK

Tahmini FD/FAVOK

Tahmini F/K —— Gergeklesen F/K

Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler

A.S. sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




