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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

PPK toplantisi 6ncesi BIST bankalar éncliliginde yikseldi

Asgari Ucret artisinin gegmis enflasyonun altinda kalmasinin Merkez Bankasina faiz indirimleri igin alan agtigini diistinen piyasalar bugilinki para
kurulu toplantisinda faiz indirim dénglsinin baslayacagi konusunda emin. Piyasa beklentileri buglinkli toplantida 150 baz puan ile 250 baz puan
arasinda bir faiz indirimine isaret ediyor. ilk adimdan ziyade bundan sonra Merkez Bankasi’'nin daha temkinli bir durus sergileyecegine isaret etmesi
piyasalardaki olumlu havayi daha da giiclendirebilir. Oniimiizdeki sene 12 toplanti yerine 8 toplanti yapilacak olmasi faiz indirim adimlarinin
beklentilerden daha biytik olabilecegine isaret ediyor. Diinkii islemlerde bankacilik sektér endeksi %6’nin tizerinde prim yaparken BIST 100 endeksi
dolar bazli 50 ginlik ortalamasinin Uzerinde kapanis yapti. Bankalarda hacimli ve yogunlasmis alimlar noel tatiline ragmen yabanci kurumsal
yatinmcilarin alim tarafinda olabilecegine isaret ediyor. Nitekim asgari ticret karari ekonomi yénetiminin programa bagimhligini gésteren énemli bir
adim olarak goriluyor. BIST 100 igin bir sonraki hedef dolar bazli 200 glinliik ortalama seviyesi olan 285 dolar (TL bazinda 10,050 seviyesi). Bugiin
saat 14:00 de aciklanacak faiz karari ve sonrasina dair verilecek ip uglari bankacilik sektorii performansi agisindan belirleyici olacak. Yikseligin
bankalardan, holdingler basta olmak lzere diger sektorlere yayildigini gorebiliriz. Buglin teknik biltende 6n plana gikarttigimiz hisseler : GARAN,
KCHOL, ve EKGYO

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 9,916 80,434 37 1085 300 4215 29.61 352796  36.7252 35.9997 2024 0.45%

= 1Guna A 25%W  -4.6% 0.0bps & 03% a4 0% -127bps  00bpsa& 01% &  02% = 0.0% 2025 0.24%

= 1Ayhka A 27% W -44.9% 0.0bps¥ 0% W -2% 107 bps Obps & 2.0% 4 02%4 0.1% 2026 0.16%

'f:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi 5 (%) YKBNK 8% AKBNK 8% GARAN 5% ISCTR 5% AKSA 5%

| En K6tu 5 (%) KTLEV 5% OYAKC  -2% KCAER -2% CWENE -2% MPARK 2%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) ISCTR 6672 AKBNK 4562 YKBNK 4270 THYAO 3546 GARAN 2447

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



26/12/2024 i$ YATI RI M

Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

ODINE

Sirket, bulut tabanli telekomiinikasyon yazilim sektdriiniin 8ncii firmalarindan Mavenir Systems UK Limited'den (ingiltere) toplam 350.000 Dolar
(gincel TCMB doviz alis kuruna gore yaklagik 12.287.275 Turk Lirasi) tutarinda siparis aldigini agikladi.

FORTE

Sirket, Milli Savunma Bakanligi'nin actig1 Personel Temin Bilgi Sistemi Yaziim Gelistirme ve Destek Hizmeti ihalesinde en iyi fiyati vererek birinci
oldugunu ve ihalenin uhdesinde kaldigi ihale komisyonunca tarafimiza bildirildigini, ihale bedelinin de KDV hari¢ 27.000.000 TL oldugunu duyurdu.

TATEN

Bagh ortakligi Agaoglu Yenilenebilir Enerji Yatirim Holding A.S.'nin %100 sahibi oldugu Bakir Enerji Elektrik Uretim A.S. ve Marmarares Elektrik
Uretim A.S. sirketlerinin Yalova ve Bursa'da yer alan 68,4 MW kurulu giiciindeki mevcut enerji santrallerinin kapasite artisi kapsaminda, toplamda
41,30 MW kurulu giicine sahip 7 adet riizgar tiirbin tedarigi icin Tilrbin Tedarik, Teslimat, Kurulum ve Devreye Alma, 12 yillik Servis Bakim ve
Emreamadelik s6zlesmeleri imzaladigini duyurdu.

DURKN

Sirket, fon kullanim raporunda belirtildigi ve 24.09.2024 tarihindeki agiklasi Gzerine ¢ati gliglendirme islemleri i¢in anlasma yapildigini, calismalarin
basladigini, bununla birlikte Gretim maliyetleri igcinde énemli bir orana sahip enerji giderlerinin minimize edilmesi igin baslatilan ges projesinin ilk
adiminin gergeklestigini duyurdu.

SASA

Sirket, Adana'daki yerleskesi icinde bulunan ve 2021 yilinda yatirimina baslamis oldugu Saflastirilmis Tereftalik Asit (PTA) tesisinde; iretim asamasi
icin gerekli ham maddelerin tedarikleri tamamlandigini, deneme uretimine baslandigini ve ilk deneme ¢iktilari elde edildigini duyurdu. Ayrica, Gretim
sureci testlerinin tamamlanmasinin ve dlglimlerde hedeflenen degerlere ulagiimasinin ardindan normal Uretim asamasina gegilebilecegini, Gretimin
2025 yili Ocak ayi igerisinde kademeli bir sekilde arttiriimasi ve en kisa stirede tam kapasiteye ulasmasi planlandigini acikladi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri
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Cimsa

Kapanis (TL) : 45.12 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 42665 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 13.77
CIMSA Tl Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr

CIMSA Analist Toplantisi Notlari

2024 Gelismeleri
Sirketin Bunol Gilines Enerji Santrali, Mayis 2024'te 11.000 giines paneli ile faaliyete ge¢mistir. 7,2 MW kapasitesine sahip olan santral, Bunol
fabrikasinin tiiketiminin %18'ini karsilamaktadir.Eyliil 2024'te, irlanda'daki Mannok Sirketler Grubu (15 sirketten olusan) 330 milyon EUR
karsiliginda satin alinmistir.Mannok satin almasi %30 6z sermaye ve %70 borgla finanse edilmistir. Kullanilan borg, 150 milyon EUR'luk bir képri
kredisini icermektedir.Mannok, irlanda, ingiltere ve Kuzey irlanda'da gimento, yalitim, insaat malzemeleri ve plastik ambalaj triinleri iireten
entegre bir Ureticidir. Bu satin alma ile Cimsa, yerlesik bir misteri tabanina erisim saglamaktadir.Cimento, lg Ulkeye esit olarak satiimaktadir
(1/3 ingiltere'ye, 1/3 irlanda'ya, 1/3 Kuzey irlanda'ya). 3G2024 itibariyla Mannok'un 12 aylik FAVOK marji %22 seviyesindedir.3¢2024 itibariyla
Mannok'un net satislari 258 milyon EUR, FAVOK'(i ise 57 milyon EUR olmustur.Sirketin yeni yatirimlari ve yeni pazarlara girisiyle birlikte gelirinin
%75'i doviz bazhdir.Cimsa'nin alternatif yakit kullanimi 2020 yilinda Tirkiye ile ayni seviyedeyken, 2023 yilinda Cimsa'nin alternatif yakit
kullanimi %30'a ¢ikmis, Tirkiye'nin ulusal ortalamasi ise %10'da kalmistir. Cimsa'nin hedefi bu orani 2030 yilina kadar %40'a ¢ikarmaktir.Karbon
dioksit emisyonlari, SBTi (Bilimsel Temelli Hedefler inisiyatifi) dogrultusunda %11,8 oraninda azalmistir.3G2024 itibariyla gelir, gecen yilin ayni
dénemine gére %7,7 azalarak 18.490 milyon TRY olmustur. Gelirin azalmasina ragmen FAVOK ve net kar artmistir.isletme Sermayesi / Satislar
orani 2018'de %28 iken, 3C2024 itibariyla kademeli olarak %13'e dismistiir.2019'da 5x seviyesine ulasan kaldirag, 2024'te 0,5x seviyesine
gerilemistir. Ancak bu yil yapilan Mannok satin almasi, kaldirag oranini tekrar 2,7x seviyesine g¢ikarmistir.Cimsa, ayni zamanda Ar-Ge
merkezlerine sahip olup, RapiDome ve Flycrete projeleriyle gelecege umutla bakmaktadir.RapiDome projesinde, 3D yazici teknolojisi kullanilarak
3+1 evin kaba insaati sadece iki glin gibi kisa bir slirede tamamlanabilmektedir. Deprem ve miilteci krizleri gibi olaylar nedeniyle, Tiirkiye'de bu
teknoloji igin glicli bir pazar olusabilir.Flycrete projesi ise, zemin hasarlarini i¢ saat gibi kisa bir slrede gideriyor. Bu &zellik, 6zellikle
havaalanlarinda pistler i¢in hizli ¢6zim sunmasi agisindan 6nemli bir proje haline gelebilir.Sirket, bu iki projenin patentini almis olmasina
ragmen, kisa vadede bu projelerden gelir beklememektedir, ¢linkii 6nce pazar payinin blyimesi gerekmektedir.2023 yilinda borglulugun
diismesi, temettli 6deme oraninin artmasina neden olmustur. 2024 yilinda Mannok satin almasi nedeniyle borglulugun bir miktar artmasi
beklenmekle birlikte, bu yil temettii 6denecek, ancak miktari henliz belirlenmemistir.EBRD'den 25 milyon EUR ve IFC'den 70 milyon EUR
tutarinda uzun vadeli yesil kredi alinmistir. Ucuz finansman saglanmasinin yani sira, bu kurumlardan sirdurilebilirlik kredisi alinmasi, ayni
zamanda yéniin kamuoyunda olumlu bir sekilde degerlendirildigini géstermektedir.

Projeksiyonlar1G2025'te Eskisehir Atik Isi Geri Kazanimi ve Glineg Enerjisi Santralleri'nin faaliyete ge¢mesi planlanmaktadir. 21 milyon EUR
tutarinda yatinnm yapilmis olup, kullanilan enerjinin yaklasik %40" bedava olacaktir.Atik Isi Geri Kazanimi santrallerinin kapasitesi 5.500 kWp
olup yillik Giretimi 40.000 MWh, bu da Eskisehir fabrika tiiketiminin %25'ine tekabil etmektedir.Glines Enerjisi santrallerinin kapasitesi 14,2 MW
olup yillik Giretimi 20.000 MWh, bu da Eskisehir fabrika tiiketiminin %14'liine denk gelmektedir.4GC2025'te Amerika'daki Ogiitme Tesisi, 700.000
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

Aralik 2024 PPK Faiz Karari - TCMB

Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirim) BIST’te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT yéniindeki 6nerileri BIST-100 ende
beklenen getirisine gére degerlendirilmektedir. Tiim bu éneriler is Yatirim Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmir
nakit akimlari ve bilangolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapn
olmadigl durumlarda bazi hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR o6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirnm &nerisi sirasty
kriterlere gére degerlendirilir, i$ Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artig Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artig Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT, Her sinir degeri igin analist +/- %5 kanaat kullanabilmek

Portfoy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Miidirligiinin takip ettigi hisseler arasindan temel ane
dinamiklerine gbére daha cazip (pahal) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artis (azalis) potansiyeline, piyasa dege
hacminin buytkligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portfoyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sont
ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin ende
100) ve mutlak anlamda performansi élgilirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gére getiri hesabinc
tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatinrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirir
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinc
yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine ¢
Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercit
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinrm M
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkt
sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tiim telif haklari Is Yatirinm Menkul Degerler A.S.ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagl:
tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.
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