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2023 3.C Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

Beklentilerin Gzerinde 3G23 net kar rakami. Dogus Otomotiv 3¢23’de beklentilerin tizerinde
(Is Yatirim: 5,29 milyar TL: Piyasa: 5,23 milyar TL), giiglii yurt ici otomotiv pazari sayesinde
elde ettigi kuvvetli ciro blylimesi neticesinde yillik %129 artisla 6,19 milyar TL net kar elde
etti. Net kar tahminimizdeki sapmanin nedeni olarak beklentimizden yilksek gerceklesen
istiraklerden gelirler kalemi gosterilebilir. Tahminlere uygun olarak Sirket, 3¢23'te 3 katin
lizerinde blyime kaydederek 36 milyar TL net satis geliri elde etti. Beklentilerle uyumlu
sirketin FAVOK rakami, 3G23'te yillik %204 artigla 7,23 milyar TL'ye ulast.

Son Geyrekte One Cikanlar

Kuvvetli satis gelirleri. Dogus Otomotiv, %85 hacim biyiumesi ve TL'nin € karsisinda deger
kaybindan kaynaklanan artan arag fiyatlari sayesinde 3C23'te %204 ciro biyimesi elde etti.
9A23’de 126 bin arag (Skoda dahil) satan Dogus Otomotiv, yurt ici hafif ara¢ pazarinda bir
onceki yila gore sadece 0,1 yiizde puan disisle %13,9 pazar payina ulast.

FAVOK marji yillik bazda degisiklik géstermedi. Sirketin briit kar marji 3G23'te yillik 0,8
ylzde puan ve geyreklik 1,6 ylzde puan dislsle %22,8 seviyesinde gerceklesti. Operasyonel
giderler/ciro 3C23'te yillik 1 ytizde puan ve ceyreklik 0,6 yiizde puan distsle %3,2'ye
geriledi. FAVOK marji 3¢23'te yillik bazda %20,0 seviyesinde sabit kaldi ancak ¢eyrek bazda
1,1ylizde puan dista.

Glgli SNA vyaratimi. Sirketin SNA artan faaliyet performansi ve isletme sermayesi
ihtiyacindaki dislis neticesinde 3C22'deki 1,79 milyar TL ve 2C23'teki 0,1 milyar TL'ye
kiyasla 3G23'te 4,6 milyar TL'ye yikseldi. SNA marji, 3C22'deki %15,1'den 3C23'te %12,7'ye
geriledi ancak 2C23'teki %0,4’e kiyasla iyilesme kaydetti. Net nakit pozisyonu 9A22
sonundaki 2,05 milyar TL'den 9A23 sonunda 2,83 milyar TL'ye yikseldi. Sirketin 1Y23 sonu
itibariyla 3,15mn TL net borg pozisyonu bulunuyordu. Dogus Otomotiv, Nisan ve Agustos
aylarindaki temettli 6demelerinin ardindan 1,25 milyar TL tutarindaki 3. temettlii 6demesini
24 Kasim'da dagitacak. 3. 6demenin temettd verimi %2’ye isaret ediyor. 2023 yilinda
kimulatif temettl tutari %12.3 temettl verimiile 5,75 milyar TL'ye ulasacak.

2023 satis hacim beklentilerinde revizyon. Dogus Otomotiv, 2023 yili igin yurt i¢i otomotiv
pazarini (agir ticari dahil) beklentisini énceki 1 milyon adetten 1,20 milyon adede (is
Yatinnm: 1,16 milyon) yikseltti. Sirket ayrica satis hacmini (Skoda harig) 2023 igin 6nceki 110
bin lizeri adetten 120 bin lzeri adede (is Yatirim: 128 bin adet) yiikseltti. Sirket 2023 yili igin
onceki 2.3 milyar TL yatirim harcamasi biitgesini 1,7 milyar TL'ye revize etti.

Yorum: DOAS'In 3G23 mali sonuglarina onemli bir piyasa tepkisi gérmeyi beklemiyoruz.
Hisse senedinin diin %3, son bir haftada ise %10 oraninda BIST-100'(in Uzerinde performans
gosterdigini hatirlatmak isteriz
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Yiikselme Potansiyeli 29%

Fiyat Bilgileri TL ABDS
Kapanig 285.25 10.00
12 Aylik Hedef Fiyat 368.50 12.28
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat ~ 377.44 11.73
Piyasa Degeri (mn) 62,755 2,200
Halka Agik PD (mn) 21,644 759
Ort. islem Hacmi (3Ay) 650.1  44.3
Hisse sayisi (Adet mn) 220
Takas Saklama Orani (%) 34
Yabanci Orani (%) 29
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12Ay
TL 8.9 61.8 159.2
ABD S 5.8 6.2 69.1
BIST-100 Relatif 13.8 13.7 44.1
Carpanlar 2022 2023 2024
F/K 8.0 3.4 3.9
PD/DD 5.4 2.6 2.1
FD/FAVOK 7.6 2.8 2.8
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz.
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Dogus Holding Anonim Sirketi

Diger

65.5 Sirket, VW marka grubunun binek arag ve hafif ticari arag, Sacania marka agir ticari arag

24.7 ithalati ve dagitimi, satissonrasi ve perakende hizmetleriile Ara¢ Muayene istaysonu gibi
Dogug Otomotiv Servis Ve Tic.A.$. 9.8 diger otomotiv hizmetleri gibi is kollarini yiirtitmektedir

UFRS Gelir Tablosu (TL mn) 3C22 4G22 1G23  2C23 3¢23
Net Satiglar 11,858 16,069 19,450 27,142 36,055
Briit Kar 2,800 3,744 4,544 6,632 8,216
Faaliyet Giderleri 496 1,719 607 1,015 1,140
Esas Faaliyet Kari 2,305 2,025 3,937 5,617 7,076
FAVOK 2,378 2117 4,061 5,750 7,227
Faaliyet Dis1 Gelirler (Gider) 67 623 627 577 901
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 2,371 2,648 4,564 6,194 7,977
Vergi Giderleri (Gelirleri) 335 -279 -654 -1,045 -1,770
Net Kar 2,698 2,364 3,900 5135 6,189
Biiyiimeler & Opr. Perf. 3G22 4G22 1G23  2G23 3G23
Biiyiime
Net Satiglar (yillk) 145%  174%  169%  134% 204%
Faaliyet Gideri (yillik) 100%  189% 96% 128% 130%
Esas Faaliyet Kari (yillk) 336% 356% 246%  169% 207%
FAVOK (yllik) 313% 328% 238% 167% 204%
Net Kar (yillk) 629% 120% 291% 191% 129%
Marjlar
Brit Marj 23.6% 23.3% 23.4% 24.4% 22.8%
Faaliyet Gideri / Ciro 42% 10.7% 3.1% 3.7% 3.2%
Faaliyet Kar Marji 19.4% 126% 202% 20.7% 19.6%
FAVOK Marji 20.1% 13.2% 20.9% 21.2% 20.0%
Net Kar Marji 228% 14.7% 20.1% 18.9% 17.2%
Ozkaynak Karlligi (Y illiklandirimis) 113.4% 103.0% 107.5% 106.6% 100.9%
Aktif Karlligi (Y illiklandirimis) 50.3% 49.8% 52.4% 53.6% 52.1%
Effektif Vergi Orani -141% 105% 143% 16.9% 22.2%
Operasyonel Nakit Akisi/ Satislar 16.6% 82% 19.0% -2.5% 13.1%
Serbest Nakit Akisi/ Satiglar 15.1% 44% -8.3% 0.4% 12.7%
Operasyonel Nakit Akig1 / FAVOK 83% 62% 91%  -12% 65%
UFRS Nakim Akim (TL mn) 3G22 4G22 1G23  2G23 3G23
Isletme Faal. Kay. Net Nakit 1,964 1,311 3,694 -679 4,706
Diizeltme Oncesi Kar 2,706 2,369 3,910 5,149 6,206
Amortisman & Itfa Paylari 74 92 124 133 152
Diger Faaliyetlerden Nakit Akisi -604 -128 300 -1,163 1,124
Isletme Sermayesindeki Deg. -212 -1,022 -640 -4,799 -2,776
Yatirim Faal. Kay. Nakit -171 -599  -5311 780 -135
Sabit Sermaye Yatirimlari -171 -746 -151 465 -265
Diger Y at. Faal. Nakit Akis1 0 147 -5,160 315 130
Serbest Nakit Akim 1,792 711 1,617 101 4,571
Finansman Faal. Kay.Nakit =375 -906 2,747 -2,162 1,472
Finansal Borglardaki Degisim -262 -33 2,785 -294 127
Temettli Odemeleri 0 -810 0 -1,715 -2,500
Diger Fin. Faal. Nakit Akisi -113 -62 -38 -153 3,845
Yabanci Para Gevrim Farklari Etkisi 6 4 3 5 -31
Net Nakit Degisimi 1,423 -190 1,133 -2,056 6,013
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2,479
5,479
206
-685
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-425
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2,205
-2,068
-430
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10
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UFRS Bilango (TL mn)
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Stoklar
Diger Donen Varliklar
Duran Varliklar
Finansal Y atirimlar
Ozkaynak Yént. Deg. Yat.
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Uzun Vadeli Varlklar
Toplam Varhklar
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
Diger Kisa Vadeli Y kimltltkler
Uzun Vadeli Yukiimlilikler
Finansal Borglar
Diger Uzun Vadeli Y tkumiGlikler
Ozkaynaklar
Ana Ortakiiga Ait Ozkaynaklar
Toplam Kaynaklar

Yatirimlar ve Borgluluk

Net Sabit Sermaye Y atirimlari

Net Sabit Sermaye Yatirimlari/ Ciro

isletme Sermayesindeki Degigiklikler (Nakit Akim)
isletme Sermayesindeki Degisiklikler / Ciro

Net Borg (Nakit)

Net Borg / FAVOK (Y illiklandirimis)

3¢22 4G22 1623  2G23
11,610 13,297 17,338 23,410
4694 5400 4791 3,429
2408 3332 5048 6,147
4139 4270 7,026 13,416
368 296 474 419
4,801 7,368 13,683 13,973
832 2346 7464 7464
1245 1682 2492 2,830
1,359 2,015 2078 1,993
128 155 194 222
1,072 1,019 1239 1,245
16,411 20,665 31,022 37,383
7,243 8,346 14,156 14,115
2463 2373 2899 2,849
3,627 3587 5839 7,838
1153 2,386 5418 3427
483 613 3213 4,255
187 221 2,764 3,727
296 392 449 528
8,685 11,707 13,653 19,014
8,653 11,669 13,606 18,952
16,411 20,665 31,022 37,383
3¢22 4G22 123  2G23
171 746 151  -465
14%  46% 08% -1.7%
212 1,022  -640 -4,799
-18% -64% -3.3% -17.7%
2,044 -2805 872 3147

-0.3 -0.4 0.1 0.2
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3G23
30,734
9,612
8,415
12,267
440
15,667
7,464
3,620
2,097
276
2,015
46,401
16,954
3,526
8,009
5,419
3,857
3,261
596
25,590
25,511
46,401

3¢23
265
0.7%
2,776
7.7%
-2,825
-0.1
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler

A.S. sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




