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Dogus Otomotiv

2024 1.¢ Mali Tablo Analizi

Zayif 1C24 finansallari. Dogus Otomotiv 1C24'te
performansi, istirak gelirlerindeki gerileme (1G23'teki 1,67 milyar TL'den 1G24'te

zayiflayan faaliyet

346 milyon Tl'ye) ve artan parasal zarar (1¢23'teki 170 milyon TL'ye kiyasla
1C24'te 668 milyon TL) nedeniyle yillik %48 diisiisle 3 milyar TL net kar rakami
bildirdi. Ote yandan, vergi giderinin 1C23'teki 1,74 milyar TU'den 1C24'te 786
milyon TL'ye gerilemesi 1¢24'teki net rakamina katkida bulundu. Sirket, 1C24'te
yillik bazda sadece %2 artisla 34 milyar TL gelir elde etti. FAVOK rakami 1¢24'te
yillik bazda %34 disusle 4,4 milyar TL olarak gergeklesti ve sirket 1C24'te yillik
bazda 7,0 yiizde puan diisiisle %13,0 FAVOK marji kaydetti.

Binek ara¢ segmentinde pazar payi kaybi. Dogus Otomotiv'in toplam satis
hacmi (Skoda harig) 1¢24’de yillik %12 artisla 30 bin adede yiikseldi. Satis hacim
blylmesinin altinda gerceklesen %2 ciro artisinin nedenleri olarak satis
karmasindaki degisim ve artan satis kampanyalari olabilecegini diisiinlyoruz.
Sirketin hafif arag pazar payi 1¢24'te yillik bazda 2,7 ylizde puan distsle %12,5'e
geriledi. Sirket, 1C24'te binek otomobil segmentinde yillik 4,5 ylzde puan pazar
pay! kaybederken, hafif ticari ara¢ segmentinde yillik 1,8 ylizde puan pazar payi
artisi elde etti.

Faaliyet marjlarinda diisiis. Sirketin brit kar marji 1¢24'te yillik bazda 4,8
yuzde puan disusle %17,8'e geriledi. TL'nin Avro karsisinda %67 oraninda deger
kaybetmesi, model karmasindaki degisim ve enflasyon muhasebesinin olumsuz
etkisi, briit kar marjindaki erozyonun temel nedenleri olarak éne ¢ikiyor. Faaliyet
giderleri/ciro orani 615 milyon TL (gelirlerin %1,8'i) tutarindaki bagis ve
yardimlarin yani sira artan dagitim ve reklam giderleri nedeniyle 1¢23'teki %
3,6'dan 1G24'te %6,1'e ylikseldi.

Serbest nakit akimlarda artis. Sirketin 2023 sonu itibariyla 2,16 milyar TL olan
net borg pozisyonu, 1¢24 sonunda 2,6 milyar TL net nakit pozisyonuna donstd.
Sirket, 1C23'teki 682 milyon TL'ye kiyasla 1C24'te 3,7 milyar TL SNA elde etti.
Dogus Otomotiv 1C23'te Dogus GYO hisselerini satin almisti.

2024 hedeflerinde yukari yonlii revizyon. Dogus Otomotiv, 2024 yili igin yurt ici
otomotiv pazari (agir ticari dahil) beklentisini 6nceki 700 bin adetten 900 bin
adede yikseltti. Sirketin revize pazar beklentisi 2023 yilindaki 1278 bin adede
kiyasla %30 daralmaya isaret ediyor. Sirket ayrica 2024 yili igin kendi satis hacim
hedefini (Skoda satislari harig) 6énceki 95 bin adetten 105 bin adede revize etti.
Revize satis hedefi yillik %24 dislse isaret ediyor. Dogus Otomotiv, 2024 yili igin
genel merkez, lojistik, yedek parga, egitim alanlari ve istirakler, yenilenebilir
enerji yatirimlari, makine-ekipman yatirimlari, test araglari, bilgi teknolojileri ve
dijitallesme ve elektrikli arag sarj istasyonlari yatirirmlarina olmak Gzere toplam 4
milyar TL yatinm harcamasi bitgeliyor.

Sirketin 4 Haziran'da dizenleyecegi 1G24 finansallariyla ilgili web yayini
sonrasinda tahminlerimizin izerinden gegebiliriz. 2024 yilinda satis hacimlerinde
beklenen daralma ve faaliyet marjlarinda olasi erozyonun yani sira kayith 22

milyon nominal hissenin olasi satist DOAS hisseleri lizerinde bir baski yaratabilir.
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Yiikselme Potansiyeli 6%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 303.00
12 Aylik Hedef Fiyat* 321.91
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 321.91
Piyasa Degeri (mn) 66,660
Halka Agik PD (mn) 22,984
Ort. islem Hacmi (3Ay) 953.0
Hisse sayisi (Adet mn) 220
Takas Saklama Orani (%) 34
Yabanci Orani (%) 22
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12Ay
TL 6.8 31.8 1524
ABD S 7.4 20.7 63.0
BIST-100 Relatif 3.1 -5.4 20.4
Carpanlar 2023 2024 2025
F/K 3.4 4.2 3.6
PD/DD 1.6 2.2 1.7
FD/FAVOK 2.6 3.1 3.2
Fiyat / BIST-100'e Géreceli Fiyat
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Dogus Otomotiv
Dogus Holding Anonim Sir 65.5 Sirket, VW marka grubunun binek arag ve hafif ticari arag, Sacania m‘arka agir ticari arag ithalative
Diger 345 dagitimi, satig sonrasi ve perakende hizmetleri ile Arag Muayene Istaysonu gibi diger otomotiv

hizmetleri gibi is kollarini yuritmektedir

Ozet Finansallar

TL mn

Ciro : 34,120 33548 2%
Briit Kar : 6,078 7,582  -20% :

Briit Kar Marji | 17.8% 22.6% -4.8ppt|
Faaliyet Giderleri : -2,067 -1,192 73% :

Faaliyet Gideri/Ciro : -6.1% -3.6%  -2.5ppt :
Faaliyet Kari | 4,011 6,390 -37% |
Amortisman : 409 333 23% :
FAVOK : 4,421 6,722  -34% :

FAVOK Mariji | 13.0% 20.0% -7.1ppt|
Finansman Gelir (Gider), net : -404 613 -34% :
Parasal Kazang (Kayip) : -668 -170  294% |
VOK | 3,780 7,462 -49% |

VOK Mariji : 11.1% 22.2% -11.2ppt=
Vergi Gelir/ Gider : -786 -1,735  -55% :
Net Kar I 2,977 5608  -48% |

Net Kar Marji : 8.7% 17.0% -8.3ppt :

Kaynak: is Yatirim, Dogus Otomotiv
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Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhi@i kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan s Yatinm
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tiim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin basgkalari tarafindan herhangi bir amagla,
kismen veya tamamen gogaltilamaz, daditilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




