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Gerceklesen ve Tahminler

2C24 net kar rakami beklentilerin altinda kaldi. Piyasa ve bizim tahminimizin
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TUT

Yiikselme Potansiyeli 38%

Fiyat Bilgileri TL
sirasiyla %33 ve %25 altinda, Dogus Otomotiv, kotiillesen faaliyet performansi, Kapanis 234.00
igtiraklerden kaynaklanan zararlar, parasal kayiplar ve efektif vergi oranindaki 12 Aylik Hedef Fiyat* 324.00
artis nedeniyle 2C24'te yillik %68 diisiisle 1,99 milyar TL net kar rakamai bildirdi. 12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 324.00
2G24 net kar tahminimizdeki sapma beklentimizden daha yiiksek kaydedilen vergi Piyasa Degeri (mn) 51,480
giderinin beklentimizden daha iyi gerceklesen FAVOK rakamini baskilamasindan Halka Agik PD (mn) 17,745
kaynaklandi. Beklentilerle uyumlu, Sirket, 2C24'te %19 yillik diisiisle 38,94 milyar Ot Islem Hacmi (3Ay) 836.2
TL net satis geliri elde etti. Piyasa tahmininin %15 ve bizim tahminimizi %24 Hisse sayisi (Adet mn) 220
L .. . o . . Takas Saklama Orani (%) 34
iizerinde, FAVOK 2(C24'te %48 yillik diisiisle 5,23 milyar TL olarak gerceklesti.
Yabanci Orani (%) 17
Son Ceyrekte One Cikanlar
. . e 11 . i Fiyat Perf. (% 1A Yiligi 12A
Satis hacimlerinde cok degisiklik yok. Dogus Otomotiv'in toplam toptan satis v (%) v ¢! ¥
TL -5.0 1.8 -1.4
hacmi 2G24'te sadece %2 yillik artisla 44 bin adete ulasti ve 1Y24 kiimiilatif
ABD S -7.8 -11.8 -22.9
0 . p - - .
rakamini %4 artisla 83 bin adete tasidi. Dogus Otomotiv'in yurtici hafif arac BIST-100 Relatif 6.1 221 201
segmentindeki perakende pazar pay1 1Y24'te sadece yillik 0,1 yiizde puan diisiisle %
So1e o . . | 2023 2024 2025
13,7've geriledi. Sirketin net satis gelirler 2C24'te esas olarak ortalama enflasyon Garpanlar ($)
. . ; L . . F/K 23 4.0 3.9
oraninin TL'nin € karsisindaki ortalama deger kaybinin iizerinde olmasi ve iiriin
S . PD/DD 11 1.0 0.9
karmasindaki degisiklik nedeniyle %19 daraldz. .
FD/FAVOK 1.7 2.9 3.8
Marjlarda asinma. Sirketin briit marji, yogun rekabetin oldugu yurtici pazar ve UMS
-29 standartlarinin olumsuz etkisi nedeniyle 2G24'te yillik 5,1 yiizde puan diisiisle
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat
%19,2'ye geriledi. Faaliyet giderleri/satislar (diger gelir/gider haric) 2G23'teki % yat/ y
400.00 - - 140
4,1'den 2G24'de 6zellikle bagis ve hibeler ile personel giderlerindeki artis nedeniyle 120
%7,0'a yiikseldi. Sonug olarak, FAVOK marj1 2G24'te yillik bazda 7,5 yiizde puan 300,00 100
diiserek %13,4'e geriledi.
80
. . e . . .. R 200.00
Temettii avansi %4,3 temettii verimine isaret ediyor. Sirket, ara dénem karindan - 60
2,2 milyar TL (briit 10 TL/hisse pay) tutarinda temettii avans édemesi dagitacagini  1gg,0p | DOAS Kapanis (Sol) - 40
duyurdu. Temettii 6deme tarihi 4 Eyliil olarak belirtildi. Sirketin net borg — ?&A;Gﬁreceli BIST-100 |- 20
------ az
pozisyonu, 19 Nisan'da 9,46 milyar TL tutarindaki temettii 6demesi nedeniyle 2023 0.00 m om m o e e w 0
o o~ o~ N o~ N N
sonundaki 2,34 milyar TL'den 1Y24 sonu 6,47 milyar TL'ye yiikseldi. g 2 8 8 & 8 8

52 Hafta Fiyat Araligi (&) 200.70 357.68

GoOriiniim ve beklentiler

Sirket beklentilerinde yukari1 yonlii revizyon. Dogus Otomotiv, yurtici otomotiv

Yabanci Orani (%) Cari(%): 17.19
pazar1 beklentisini 6énceki 900 bin adetten 1 milyon adete revize etti. Buna gore, 30 .
sirketin toplam toptan satis hacmi hedefi (Skoda haric) 6nceki 105 bin adetten 110
bin adete (Is Yatirim: 110 bin) revize edildi. Revize satis rakami 2Y24 icin yillik 20 ’\/_ﬂ\“}xw
yaklagik %40 diisiise igaret ediyor. 2024 icin Onceki 4,7 milyar TL olan yatinm 1q
harcamasinda degisiklige gidilmedi. Yabanci Orani (%) ---=-- 3 Ay Ort.
0
TUT tavsiyemizi koruyoruz. Sirket, 2C24 finansallariyla ilgili bugiin 13.30'da bir 0 © 5 5 % ]
S~ ~ S~ ~ S~ S~
web yayini diizenleyecek. 2Y24'te satis hacimlerinde beklenen daralma ve isletme P2 3 P ] S 4
marjlarinda olasi erozyon ile kayitl 22 milyon nominal hissenin olasi1 satisi, DOAS
Esra Sirinel
hisselerinde baskiya neden olabilir. . . . 3
esirinel@isyatirim.com.tr
+90212 3502572

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Dogus Otomotiv
Ortaklik Yapisi (%) Faaliyet Konusu
Dogus Holding Anonim Sir 65.5 Sirket, VW marka grubunun binek arag ve hafif ticari arag, Sacania marka agir ticari arag ithalati ve
Diger 345 dagitimi, satis sonrasi ve perakende hizmetleri ile Arag Muayene istaysonu gibi diger otomotiv

hizmetleri gibi is kollarini yirtutmektedir

Ozet Finansallar

UMS - 29

TL mn 2G24 2G23 1G24 Deg. 1Y24 1Y23

Toplam Satig Hacmi 44,183 43,335 2% 38,954 13% 83,137 80,081 4%

1 1 1
| | |

Ciro | 3893 48046  -19% | 36988 5% | 75924 84,414  -10%

Briit Kar | 7486 11669  -36% | 6589  14% | 14,075 19,888  29% |
Briit Kar Marji | 1929  243%  51ppt | 17.8%  1.4ppt | 185%  23.6%  -5.0ppt |
Faaliyet Giderleri ' 2706 1976 3% | 2241 21% | 4947 3200  51% |
Faaliyet Gideri/Ciro : -7.0% -4.1% -2.8ppt : 6.1%  -0.9ppt : -6.5% -3.9%  -2.6ppt :
Faaliyet Kar I 4780 9692 1% | 4348  10% | 9128 16619  45% |
Amortisman I 452 369 2% | 444 2% | 89 730 2% |
Yatinm faaliyetlerinden gelirler= 86 285 -710% : 212 -59% : 298 588 -49% :
istirak kar/zarar ' 614 701 A88% | 375  264% | 239 2512 -110% |
FAVOK | 5232 10062  48% | 4792 9% | 10,024 17,389  42% |
FAVOK Marji | 134%  209%  7.5ppt | 13.0%  O5ppt | 13.2%  20.6%  -T.3ppt |
Finansman Gelir (Gider), net | 201 3626  92% | -438 51% | 729 4201  83% |
Parasal Kazang (Kayp) I 346 80 nm. | 724 109% | 1,071 104 934% |
VOK I 3700 8061  54% | 4008 9% | 787 16150  52% |
VOK Marji I 95%  16.8% 7.3ppt | 11.1%  A6ppt | 10.3%  19.1%  -8.8ppt |
Vergi Gelir/ Gider ' 1605 1818 % | 7 49% | 2546 3609 3% |
Net Kar | 1905 6268  -68% | 3227  38% | 5222 12,445  -58% |
Net Kar Marji : 5.1% 13.0% -7.9ppt : 8.7% -3.6ppt : 6.9% 14.7% -7.9ppt I
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Dogus Otomotiv
Goreceli Getiri / Oneriler
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Tahmini F/K & Gergeklesen F/K Tahmini FD/FAVOK & Gergeklesen FD/FAVOK
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— Gergeklesen F/K Tahmini FD/FAVOK Gerceklesen FD/FAVOK

Tahmini F/K

Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim
Menkul Degerler AS. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek

hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




