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Emlak Konut GYO Analist Toplantisi Notlari — 20.01.2026
2025 Yilinda One Cikanlar

2025 yilinda toplam 14 gelir paylasimi ihale slireci tamamlanmis olup, ortalama
garpan 2,92x seviyesinde gergeklesmistir. S6z konusu ihalelerden elde edilen
toplam satis geliri 170,9 milyar TL, sirket payina diisen toplam gelir ise 68,2

milyar TL olmustur.

2025 sonu itibariyla devam eden projelerde Emlak Konut icin minimum garanti

edilen gelir tutar1 59,8 milyar TL seviyesindedir.

Sirketin toplam alacak tutari 58,4 milyar TL olup, glincel alacak temerrit orani
yaklasik %0,1 seviyesindedir. Bu ¢ercevede alacaklarin tahsiline iliskin anlamli bir

risk bulunmadigi degerlendirilmektedir.

Gayrimenkul sektoriinde enflasyondaki diisiis egilimi ve finansal piyasalardaki
dengelenme, daha 0Ongorilebilir ve sirdirilebilir bir piyasa yapisina isaret
etmektedir. Sirket, 2026 yilinda gerek politika faiz indirimi donglisiniin devami
gerekse altin ve glimis gibi emtia yatirnmcilarinin kar realizasyonlari sonrasinda
konut alimina yonelmesinin Tiirkiye genelinde konut satislarini desteklemesini ve
sahip oldugu genis proje stogu sayesinde bu sirecten olumlu ayrisarak

faydalanmasini beklemektedir.

Sirket, Kazangli Yatirirm Kampanyasi ve Yeni Yuvam 6deme sistemi ile alternatif

finansman modelleri sunarak artan talepten yararlanmistir.

Demografik yapi ve kentsel donlisiim ihtiyaci dogrultusunda Turkiye' nin yillik

yaklasik 800 bin konutluk yapisal bir ihtiyaca sahip oldugu vurgulanmaktadir.

Sirket, 2030 vyilina kadar
hedeflemektedir.

toplam Uretimini 400 bin konuta g¢ikarmayi

2025 yilinda 124 milyar TL 6n satis tutari ile yil basi hedeflerinin %35 lizerinde bir

performans sergilenmis ve toplam 8.044 bagimsiz bolim  satsi

gerceklestirilmistir.

Arsa portfoyl 2025 yilinda aktif sekilde yonetilmis; 1,6 milyon m? buyikliginde

ve 55,1 milyar TL degerinde yeni arsa alimi yapilmistir.

Toplam varlk blytkliglinin 2025 yiIl sonunda yaklasik 312,6 milyar TL

seviyesinde gerceklesmesi dngorilmektedir.

2025 yilinda 66 ihale gercgeklestiriimis, toplam 256 milyar TL ihale bedeline

ulasiimig ve 18.041 bagimsiz bolimin Gretimine baslanmistir.

Deprem bolgesinde 84.492 bagimsiz bélimden olusan kapsamli bir (iretim

programi ylratialmus olup, 2025 yilinda 23.246 bagimsiz bolim teslim edilmistir.
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Yiikselme Potansiyeli 52%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 22.50
12 Aylik Hedef Fiyat* 34.16
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 23.16
Piyasa Degeri (mn) 85,500
Halka Agik PD (mn) 41,339
Ort. islem Hacmi (3Ay) 3508.5
Hisse sayisi (Adet mn) 3,800
Takas Saklama Orani (%) 48
Yabanci Orani (%) 29
Fiyat Perf. (%) 1Ay viligi 12Ay
TL 111 10.1 55.3
ABD S 9.7 9.2 27.7
BIST-100 Relatif -1.6 -3.2 21.6
Garpanlar ($) 2024 2025 2026
F/K 4.9 3.2 3.3
PD/DD 0.7 0.6 0.5
FD/FAVOK 21.0 6.3 7.4
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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istiraklerden EPP, 286 proje ve 6,8 milyar TL sirket degeriyle kentsel déniisim alaninda énemli bir rol

Ustlenmektedir.

EKA Enerji ile 868 istasyon ve 1.040 soketli elektrikli arag sarj agi kurulmus olup, sirket kisa stirede Tiirkiye’nin en
genis aglarindan birine ulagmistir. EPDK soket sayilari verilerine gore sirket, Turkiye genelinde sarj agi isletmecileri
arasinda 7. sirada yer almaktadir. Sarj istasyonlar istanbul, Adiyaman, izmir, Ankara, Kahramanmaras, Corum,

Balikesir ve Hatay’da konumlanmaktadir.

Suudi Arabistan’da kurulan Emlak Konut Global istiraki araciligiyla, Mekke Giris Koridoru’nda yer alan Hayat
Mekke projesiyle uluslararasi pazara giris yapilmistir. 1.014 villadan olusmasi beklenen projenin toplam
buyukligl yaklasik 400 milyon dolar seviyesindedir. Yiiksek pazar potansiyeline sahip farkl llkelerde yeni proje
gelistirme gorlismeleri devam etmekte olup, sirket orta vadede yurt disi projeler araciligiyla dizenli déviz bazh

gelir yaratmayi hedeflemektedir.

Sirket, glcli serbest nakit akisi, diisiik tahsilat riski ve garanti altina alinmis gelir paylasimi yapisi sayesinde
finansal dayaniklihgini korumaktadir. Gelir paylasimi modeli, karlihgin zamana yayillmasini saglayarak finansal
oynakligi azaltan yapisal bir avantaj sunmaktadir. Buna ek olarak, ¢ok kanalli finansman yaklasimi kapsaminda

banka kredileri, sermaye piyasasi araglari ve kar-zarar ortakligi modelleri birlikte kullanilmaktadir.
2026 Hedefleri

2026 yili igin sirketin 6n satis hedefi 135,2 milyar TL, net kar hedefi ise 13,1 milyar TL olarak agiklanmistir. Net kar
hedefi blylk olctide, halihazirda satisi gerceklestiriimis ancak heniz teslim edilmemis bagimsiz bolimlerin
kademeli teslimleriyle gelir olarak kaydedilmesi beklenen tutarlardan olusmaktadir. Ertelenmis gelirler ve alinan

siparisler, 2026 yil karliligina iliskin gortintrlGgin yiuksek olduguna isaret etmektedir.

Yonetim, temetti politikasinin sirdirilebilir sekilde devam ettiriimesini ve yatirimciya uzun vadeli deger

yaratilmasini hedeflemektedir.
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4.00

0.60 ,ﬁ_\_/\’\ww A
3.00
L~ 0.40 Wwﬁ—f

1

2.00

1.00 0.20

0.00 0.00
N 1 Nn N N N N N W N N N O N L L L L L 1 N N N N N O
N N &N NN NN NN N NN N N N &N & & & & & & & & & N
N~ o0 0 (o)) [e)} o o — — o o o — N~ 00 0 (o)) )} o o — — o~ o o —
o o o o o — — — — — — — o o o o o o — — — — — — — o

Tahmini F/K Gergeklesen F/K Tahmini F/DD Gerg F/DD

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhi@i kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan s Yatinm
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tiim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla,
kismen veya tamamen gogaltilamaz, daditilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




