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Genel Goriiniim — Agustos Ozeti

N

YATIRIM

Sicak havalarin etkisiyle Temmuz ayinda toparlanan elektrik tiketimi bu ayda glicli seyretti. PTF, Agustos ayinda 725’a ulasirken TL bazinda reel
anlamda gegen senenin altindaki seyrini sirdirmeye devam etti. AGustos ayinda 2.939 TL seviyesinde kayda gecen PTF, yillik bazda reel anlamda %16
dislsi isaret ediyor. PTF'nin reel olarak diistisii enflasyon muhasebesi sebebiyle sirket cirolarina da yansimaya devam edecek. Dolar paritesindeki artis
orani ile enflasyon arasindaki makasin daralmasiyla bu durumun etkisini bir miktar yitirmesini beklesek de saatlik fiyat limiti, PTF'nin dolar bazinda da
baskilanmasina sebep oluyor. Boylelikle hem nominal hem reel anlamda fiyat baskilanmis oluyor.

Rakamlardaki reel daralmanin etkisi ise bu sene kapasite artisina giden sirketlerde daha sinirli kaliyor. Takip listemizde bulunan AKFYE, AKSEN ve
GWIND bu sene kurulu giiglerini arttiran sirketler arasinda. Oniimiizdeki aylarda ise saatlik fiyat limitinin ise bir miktar artmasi yéniindeki beklentiler

elektrik sirketlerinin finansallarinda reel anlamda toparlanma beklentilerini gliglendiriyor.
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Genel Goriiniim — Agustos Ozeti
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Piyasa Takas Fiyati

Kurulu Glg

Uretim

Tuketim

Yenilenebilir Payi

725/MWs

120.194 MW

34.764 GW

34.366 GW

%42

YATIRIM

0N

Gecen senenin ayni ayina gore PTF %6 disis kaydetti.
Temmuz ayina kiyasla ise %3 diislis kaydetti.

Toplam kurulu glig¢ Agustos ayinda %0.2 artis kaydetti.

Bu artis 6nemli 6lgtide yaklasik %1.7 artis kaydeden riizgar
kapasitelerinden kaynaklandi.

Toplam Uretilen elektrik gecen senenin ayni ayina gore %4.1 artti.
Temmuz ayina kiyasla %0.2 diislis kaydetti.

Toplam tiiketilen elektrik gecen senenin ayni ayina gore %2 artti.
Temmuz ayina kiyasla %2 dusus gosterdi.

Agustos ayinda yenilenebilir orani Temmuz ayina kiyasla sabit kaldi.
Dogalgaz santralleri 6nemli oranda katki vermeye devam etti.



Genel Goriiniim — Uretim i$ YATIRIM

Aylik Toplam Uretim (TWs) Aylik Toplam Uretimin Kirilimi (%)
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e Temmuz ayina kiyasla %0.2 seviyesinde dlsus kaydetti
e Yenilenebilir orani Temmuz ayina kiyasla sabit kalirken dogalgaz santralleri 6nemli oranda katki vermeye devam etti.

. _Kaynak: TEIAS YTBS
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Genel Goriinum - Tuketim

0N

YATIRIM

Aylik Toplam Tiiketim (TWs)
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e Toplam tiketilen elektrik gecen senenin ayni ayina gore %2 artti.
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e Temmuz ayina kiyasla %2 diisis kaydetti.

. _Kaynak: TEIAS YTBS
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Genel Goruniim — Kapasite Faktorleri

Glines Kapasite Faktorii (%) Ruizgar Kapasite Faktorii (%)
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e Glines kapasite faktorleri gecen senenin Ustlinde seyrini stirdirirken riizgar kapasite faktorlerinde hem aylik hem de yillik
bazda 6nemli sigrama yasandi.
e Hidrolar ise hem aylik hem de yillik bazda diisis gosterdi.

. _Kaynak: TEIAS YTBS
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Genel Goriiniim — Gunes

Giinesten Elekrik Uretimi (TWs)
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e Riizgar santrallerinde bu ay gorilen glicli kapasite faktorleri sonrasinda gilines santrallerinin payr 6nemli 6lctide geriledi.

. _Kaynak: TEIAS YTBS
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Genel Goriiniim — Rlizgar

0N

YATIRIM

Riizgardan Elektrik Uretimi (TWs) Riizgar Payi (%)
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e Guclu rizgar rejimi sayesinde Agustos ayinda riizgar santrallerinin payi son 5 yil ortalamasinin Gstline ulasti Gretimde ise yeni
rekor kirildi.

. _Kaynak: TEIAS YTBS
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Genel Gériiniim — Barajli Hidroelektrik IS YATIRIM |}

Barajli Hidroelektrik Uretimi (TWs) Barajli Hidroelektrik Payi (%)
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e Barajli hidrolar son 5 yil ortalamasinin altina geriledi ve tretimdeki paya bakildiginda son 5 yilin en zayif Agustos’u oldu.

. 10
. Kaynak: TEIAS YTBS
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Genel Goriiniim — Akarsu Hidroelektrik

Akarsu Hidroelektrik Uretimi (TWs)
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e Akarsu hidro Uretimleri, kuraklk etkisiyle hem gecen senenin hem de 2021-2024 yili ortalamalarinin altinda seyretmeye

devam etti.

. _Kaynak: TEIAS YTBS
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Genel Goriiniim — Piyasa Takas Fiyati

0N

YATIRIM

Piyasa Takas Fiyati (S/MWs)
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e Gecgen senenin ayni ayina gore PTF %6 dlsus kaydetti.
e Temmuz ayina kiyasla ise pik talebin ardindan normallesen tiiketimin etkisiyle %3 diisis kaydetti.

. 12
Kaynak: EPIA
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Genel Goriiniim — Piyasa Takas Fiyati

0N

YATIRIM

Piyasa Takas Fiyati, 31 Agustos 2025 Satin Alma Giiciine Gore Endekslenmis (TL/MWs)
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e PTF reel anlamda gegen senenin altinda seyretmeye devam ediyor. Bu durum, enflasyon muhasebesi sebebiyle de elektrik
sirketlerinin kar zarar tablolarinda etkisini hissettirmeye devam edecektir.

. 13
Kaynak: EPIA
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Sirket Bazh Uretim - AKFYE is YATIRIM

Aylik Toplam Uretim (MWs)

//

/’Z

y
I
g
/

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
\\\\\\\\\\\\\\\\

A\ A

e Hidrolarda kapasite faktorlerinin dismesine ragmen glcli riizgar rejimi sayesinde toplam elektrik tGretimi Temmuz ayina gore
%5 artis kaydederken yillik ise %23 artti.

K y k EPIA,S Gercek Zamanli Uretim Ver B (it dretim verileridir ve uzlastirmaya esas net elektrik iiretim verilerinden farkhlik gbsterebilir. Sadece lisans sahibi santrallerin verisidir sirketin toplam 15
%/ tm Tp/mk / u gliciin %96.68’i / /d
I§Y t m | 3/ ketlci | Int



Sirket Bazli Uretim - AKSEN is YATIRIM

Aylik Toplam Uretim (MWs)

o
1
1

® Yaz ayinda yuksek tliketimi karsilamak amaciyla yiiksek dogalgaz kapasite fakorleri Agustos ayinda da devam etti.

Ka y k EPIA$ Ger g: kZ amanh Ur tm Verisi. Briit tretim v l idir ve uzlastirmaya esas net elektrik iiretim verilerinden farklilik gésterebilir. AKSEN’in Tiirkiye’de bulunan Antalya Dogalgaz ve Bolu Gdyniik Lin%[ié

ir diger santralleri icermez. Bu santr II retilen elektrigin yani sira kapasite 6demelerinden de gelir yaratmaktadir.
I§th|$ktlg|It I



Sirket Bazli Uretim - ALARK IS YATIRIM

Aylik Toplam Uretim (MWs)
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e Yiksek tiiketim sebebiyle Cenal Karabiga Termik santrali istikrarli Gretimini Temmuz ayinin ardindan Agustos ayinda da
korudu.

Kaynak: EPIAS Gergcek Zamanli Uretim Verisi. Briit iiretim verileridir ve uzlastirmaya esas net elektrik iiretim verilerinden farklilik gésterebilir. AKSEN’in Tiirkiye’de bulunan Antalya Dogalgaz ve Bolu Géyniik Lin{h}

. santrallerinin verisidir diger santralleri icermez. Bu santraller liretilen elektrigin yani sira kapasite 6demelerinden de gelir yaratmaktadir.
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IS YATIRIM

Sirket Bazli Uretim - AYDEM

Aylik Toplam Uretim (MWs)
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e Hidrolarda Uretim Agustos’ta zayif seyretmis olmasina ragmen giclii rizgar Uretimi sayesinde toplam Gretim yillik bazda %23

artarak glcli kalmayi basardi fakat aylik bazda %13 diists kaydetti.

Kaynak: EPIAS Gergcek Zamanli Uretim Verisi. Briit iiretim verileridir ve u

ahibi santrallerin verisidir sirketin toplam tretimini aygen

et elektrik tiretim verilerinden farklilik gésterebilir. Sadece lisans s

zlastirmaya esas n

1itmaz.
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IS YATIRIM

Aylik Toplam Uretim (MWs)

Sirket Bazli Uretim - GWIND
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ahibi santrallerin verisidir sirketin toplam tretimini aygen

net elektrik tiretim verilerinden farklilik gésterebilir. Sadece lisans s

zlastirmaya esas
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Olclide faydalandi.
e Toplam elektrik tretimi yillik bazda %63 artarken aylik bazda ise %26 artis kaydetti.

e Kapasite artislari yillik bazda etkisini gosterirken gicli rizgar portfoyl saglam gecen Agustos ayi riizgar rejiminden énemli

Kaynak: EPIAS Gergcek Zamanli Uretim Verisi. Briit iiretim verileridir ve u
1itmaz.
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IS YATIRIM

Sirket Bazli Uretim - MOGAN

Aylik Toplam Uretim (MWs)
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e Rizgar gugcli seyrederken jeotermalde ise istikrarini korudu fakat hidrolarda dusiis gozlendi.

® Agustos ayinda aylik bazda Uretim %4 artarken yillik bazda ise %8 artis kaydetti.
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Kaynak: EPIAS Gercek Zamanl Uretim Verisi. Briit iiretim verileridir ve u

i aypen

risidir sirketin toplam lretimin

ahibi santrallerin ve

et elektrik tiretim verilerinden farklilik gésterebilir. Sadece lisans s

zlastirmaya esas n

1itmaz.
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Sirket Karsilastirmasi

N

Kaynak:

is Yatirim

Benzer Sirketler Karsilastirmasi (is Yatirim Takip Listesi)

Piyasa ve Carpan Verileri (mn USD) Rasyolar (USD)
Hisse  |PiyasaDegeri |HAO % |Cari Net Nakit Float Mcap [FK  |[FD/FAVOK [FD/Satis

752.9 18.35

irket VerISI is Yatirim. FAVOK hesaplamasina diger faaliyet gelir/gider dahil edilmemistir. 1¢25 finansal sonuclarina gére hesaplanmistir. 02.09.2025 kapanis dederleridir.

YATIRIM

22



Sirket Karsilagtirmasi iS YATIRIM

Benzer Sirketler Karsilastirmasi (Tiim Sirketler)

Hisse B Kapanis TL Bl Piyasa Degeri TL @ HAO % B Fk Bl Fo/FAVOK Bl Fo/satis Bl ROE Cari % B ROA Cari % B Hisse [l Kapanis TL Bl Piyasa Degeri TL B HAO % Bl Fk Bl Fp/FAVOK Bl FD/satis Bl ROE cari % Bl ROA cari % Bl

ALYEN 31.16 1,713,800,000 69.7 ieL3 7.2 4.6 35 2.5 ESEN 9.95 18,109,000,000 37.5 -16.1  63.5 14.6 -11.4 -5.8
AHGAZ 35.10 91,260,000,000 19.2 69.8 20.2 3.5 4.1 1.3 EUPWR 28.48 18,796,800,000 30.2 48.6 13.5 2.1 5.0 3.2

AKENR 10.87 7,926,012,680 253 -1.5 15.2 11 -31.7 -13.8 GESAN 45.72 21,031,200,000 30.8 16.3 5.9 1.2 12.9 5.7

AKFYE 17.87 21,389,718,910 28.4 -341 116 5.9 -1.8 -12 GWIND 25.34 13,683,600,000 30.0 16.6 8.4 5.7 7.9 5.7

AKSEN 37.22 45,644,309,144 19.0 27.6 8.4 2.0 810 1.9 HUNER 4.00 4,000,000,000 67.1 5.7 9.5 5.5 16.2 8.8

AKSUE 19.57 1,291,620,000 83.2 -1,742.1 79.8 19.5 -0.1 -0.1 |PEKE 57.55 14,950,659,036 33.6 -13.1 0.3 0.1 -12.6 -3.1
ALFAS 46.96 17,281,280,000 23.0 -1,101.6 40.1 2.5 -0.4 -0.2 IZENR 8.99 21,969,312,500 24.0 -625.8 17.8 2.7 -0.3 -0.3
ARASE 55.05 13,762,500,000 17.5 313 2.6 0.4 2.9 1.8 KLYPV 65.80 27,072,818,984 11.3 -11.4 393 5.2 -40.2 -14.2
ASTOR 112.00 111,776,000,000  27.7 18.6 11.7 3.6 28.1 19.7 KONTR 26.20 17,030,000,000 64.6 287  25.7 2.2 -12.5 2.4
AYDEM 19.33 13,627,650,000 18.4 -0.8 9.3 4.1 -49.4 -26.7 MAGEN 52.85 62,363,000,000 24.4 -43.7  176.4 47.3 -11.1 -7.5
AYEN 29.48 8,180,700,000 16.9 20.2 7.1 2.0 3.1 1.9 MOGAN 10.06 24,547,486,480 10.7 -6.6 8.2 43 -6.7 -3.1
BASGZ 34.46 24,122,000,000 15.3 8.5 4.6 0.5 13.1 6.9 NATEN 9.72 8,019,000,000 35.7 -8.1 -153.6 18.6 -14.6 -4.8
BIGEN 11.40 6,577,800,000 20.0 125.0 158 7.0 3.4 1.5 ODAS 6.10 8,540,000,000 78.0 -5.7 2.2 0.9 -10.5 -4.2
BIOEN 24.10 12,050,000,000 39.6 -22.8 406 6.0 -13.7 -5.9 ORGE 76.30 6,104,000,000 52.3 8.2 3.0 1.6 29.7 18.7
CANTE 2.47 17,290,000,000 70.6 =D 6.9 2.7 -9.9 -85 PAMEL 122.20 3,799,849,448 23.9 -10.6  190.1 49.1 -40.8 -31.7
CATES 34.00 5,616,800,000 20.0 -14 5.2 0.9 -41.6 -36.2 SAYAS 51.15 3,951,337,500 54.6 385.6 284 2.2 1.1 0.7

CONSE 3.42 2,636,820,000 48.9 LS 11.8 3.0 14.0 3.8 SMRTG 29.36 17,788,636,800 27.0 -97.4 148 2.2 -5.6 -1.0
CWENE 18.32 18,320,000,000 29.1 39.8 10.0 1.9 4.9 2.5 TATEN 56.85 15,946,425,000 25.0 16.6 12.6 8.2 23.5 8.3

EMKEL 90.95 13,642,500,000 80.6 2,134.5 340.6 15.8 0.8 0.4 ULUSE 218.90 17,512,000,000 6.3 -17.3  -33.1 3.4 -253.8 -23.2
ENDAE 17.02 7,441,095,833 23.7 -125 154 5.7 -7.4 -4.6 YAYLA 39.94 1,992,007,500 74.3 -329  -102.6 22.9 -8.9 -8.2
ENERY 11.14 100,260,000,000  24.3 30.2 20.3 3.2 10.1 5.0 ZEDUR 9.08 1,586,730,000 40.0 35.8 55.9 16.2 2.5 2.0

ENJSA 72.15 85,214,125,978 20.0 -44.4 3.6 0.6 -2.6 -11 ZOREN 3.72 18,600,000,000 37.3 -1.3 9.3 2.1 -24.8 -11.9
ENTRA 12.02 22,176,900,000 20.0 2262 122 9.1 -3.1 -2.1 Ortalama 20.44 11.70 5.29

Medyan 18.61 9.74 3.20

. . 23
. Kaynak: girket Verisi, Is Yatirim. FAVOK hesaplamasina diger faaliyet gelir/gider dahil edilmemistir. 1¢25 finansal sonuglarina gére hesaplanmistir. 02.09.2025 kapanis dederleridir.
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Sirket Karsilastirmasi

. _Kayna
Is Yatirim

7§

irket VerIS/ is Yatirim. 04.08.2025 kapanis degerlerine géredir.

irket Igi |

Elektrik Hisse Performansi

N

Haftalik % Aylik % Yilbasindan Beri % Yillik %

AK ENERJI -4.32 -4.08 -14.34 -10.68

AKFEN YENILENEBILIR ENERJi -7.50 2.32 -5.66 -15.22
AKSA ENERJI -6.28 -5.42 -0.26 3.71

AYDEM YENILENEBILIR ENERJI -1.96 9.39 -14.94 -21.29
ASTOR 2.42 15.14 5.63 59.37
ENERJISA ENERJi 1.47 18.32 35.15 32.35
GALATA WIND ENERJi -6.95 -1.19 -21.64 -10.89
IC ENTERRA YENILENEBILIR ENERJi -2.23 9.83 61.06 47.97
iZDEMIR ENERJi ELEKTRIK URETIM -1.96 14.80 89.47 82.56
MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING 3.71 8.80 2.21 -4.58
TATLIPINAR ENERJi URETIM -3.74 9.04 36.96 50.80
ZORLU ENERJI -7.69 14.63 -11.93 -15.60

Internal

YATIRIM
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Fiyat Analizi

0N

YATIRIM

Emtia Fiyatlar

Son Kapanis Gunliik % Haftalik % Ayhik % Yillhik % Yilbasindan Beri %

ICE TTF (EUR/MWHh)

Rotterdam Coal ($/Mt) 97.66 1.4% -4.1% -7.4% -19.1%

ICE Crude ($/bbl) 68.15 1.4% -0.1% -0.9% -7.5% -5.4%

e Enerji fiyatlari bu ay da disus trendini korudu. Dogalgaz ve kom{r fiyatlari %7 disus kaydederken petrol fiyati ise %1 dustu.
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ithal Kémiir ($/Mt)
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ICE Crude Brent (S/bbl)
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