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Garanti Bankasi

2025 3.C Mali Tablo Analizi

Garanti 3C25 Sonuglari: Sonuglar yil igin yiiksek karlihk beklentimizi teyit

ediyor
Gergeklesen ve Tahminler

Garanti Bankasi yilin {iglincii geyreginde beklentilerin iizerinde TL30,4 milyar
solo net kar acikladi. Bizim beklentimiz olan TL 27 milyarin yaklasik %12
lizerinde, Garanti 2025’in lglinci ceyreginde TL 30,4 milyar solo net kar
acikladi. Aciklanan kar rakami ceyrek bazinda %7 artarken yilhik kimilatif
olarak ise %26 artis gosterdi. Banka bu sonuglarla Uglinci ¢eyrekte
yilliklandirlmis olarak %30,9 6zkaynak karlihgini yakalamayi basardi. Swaplara
gore dizeltilmis marj, beklentimizin Uzerinde kalirken burada swap
kullaniminin artmasi ve karl kredi alanlarindaki plasmanlarin artmasi etkili
oldu. Swaplara gore diizeltilmis marj ticlincl ¢eyrekte 65 baz puan genisleyerek
54.9 seviyesine ylkseldi. Beklentilere gore karin iyi gelmesinin bir baska sebebi
ise karsilik giderlerinin beklentilere goére daha dulsik seyretmesi olarak
gozikiiyor. Net risk maliyeti 3. ceyrekte 161 baz puanda kalarak tim wyil

hedefinin oldukga altinda gergeklesmis oldu.

Banka yonetimi, Uglinci ceyrekle beraber 2025 hedeflerini revize etti. Buna
gore swaplara gore dizeltilmis marj genislemesi 300 baz puandan 150-200 baz
bandina ¢ekildi. Bu beklentilerimiz dahilinde bir gelisme hatta bankanin
performansi bizim su anki tahminimizin Uzerinde gerceklesebilir. Net risk
maliyet hedefi 200-225 baz puan araligindan 200baz puan altina degistirilirken,
licret ve komisyon gelirinin maliyetleri orani %80-85 bandindan, %90-95
bandina c¢ekildi. Bankanin 6zkaynak karlilik hedefi ise %30-32 olarak
korunurken, bunun alt bandinin daha gercek¢i bir hedef oldugu ortaya

konuldu. Bizim beklentimiz %29 civarinda.
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Son Ceyrekte One Cikanlar

Marj geyreksel bazda 65 baz puan genisledi. TL kredileri geyrekte %11 oraninda artarken, déviz kredileri ise dolar bazinda
yine ceyreklik olarak %3 artis kaydetti. Swaplara gore dizeltilmis net faiz marji swap fonlamasinin artisi ve karli TL kredi
segmentlerinde bliylime nedeniyle ¢eyrekte 65 baz puan artis gostererek %4.9 seviyesine ylikseldi. Banka, yil sonu i¢in marj
artis beklenti hedefini 300 baz puandan 150-200 baz puan araligina ¢ekti. Bu bandin Ust tarafina dogru bir gergeklesme olasi

goziiklyor. Biz de tahminlerimizi bu yonde revize edecegiz.

Giiglii tahsilat risk maliyetini diigiriici etki yapti. Tahsilat sonrasi takibe atilan krediler TL 14 milyar seviyesinde
gercekleserek bir onceki ¢eyregin hafif Gzerine ¢ikti. Ancak gigli tahsilat ve karsilik iptalleriyle bu rakamin etkisinin
hafifledigini ve risk maliyetinin kur etkisi hari¢ 2025 yilinin liglinci ¢eyreginde 161baz puan olarak tim yil hedefi olan 200-
250 baz puanin oldukga altinda kaldigini gérilyoruz. Bankanin aktif kalite performansi son derece iyi gidiyor ve disuk karsilik

gider gelisimi yliksek karhhgi destekliyor.

Komisyon gelirlerinde ¢eyreklik %10 artis var. Ceyreklik bazda %10, yillik bazda ise %56 artan lcret ve komisyon karliligi
desteklemeye devam ediyor. Ceyrek icinde yasanan Ozellikle tiiketici kaynakli kredi biiyiimesi yaninda yiikselen islem hacim
etkisiyle artan kredi kart komisyonlari ve diger kanallardan elde edilen komisyon gelirlerindeki olumlu tablo Ucret ve

komisyon gelirlerinin 6zellikle gecmis yillara gére toplam gelir icindeki strdirulebilir payinin arttigini ortaya koyuyor.

Faiz digi gelirler de giiciinii koruyor. Giicll istirak gelirlerinin yaninda tahsilat destekli diger faiz disi gelir kaleminin de

kuvvetli olusu genel karliliga bu ¢eyrek ¢ok olumlu etki yapti.

Faaliyet giderleri ¢ceyreklik bazda %17, yillik olarak ise %69 artti. Burada promosyon ve musteri kazanim giderlerinin dnemli

rolt bulunuyor. Yine de maliyet artislarinin kontrol altinda oldugunu dislinliyoruz.
Degerleme lizerindeki etki ve gériiniim

Beklentilere gére daha iyi gelen 3C kar yiiksek karhlik gériiniimii destekliyor. Garanti Bankasi i¢in 2025 yil karhliginda
marj ve net risk maliyet gelisiminin yiksek karlihginin ana itici gugleri oldugunu goériiyoruz. Banka icin mevcut %29’luk

ozkaynak karlihk hedefimizi yukari yonli revize edecegiz. Garanti Bankasi igin AL tavsiyemizi sirdiriyoruz.
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Ortaklik Yapisi (%) Faaliyet Konusu
Banco Bilbao Vizcaya Argentari 85.97 Ticari bankacilik
Diger 14.03

GARAN
Gelir Tablosu (TL mn) 3(:25 Ceyreklik bazda Yiluk bazda
Net faiz geliri 24,880 29,612 30,427 32,759 45,413; 39% 83%
Net tcret ve komisyon gelirleri 25,393 28,497 29,709 34,482 38,0105 10% 50%
Trading gelirleri 3,717 1,458 5,106 1,454 (4,370); n.m. n.m.
Mekul kiymet alim satimi (8) (17) 1,669 (329) (340) 3% 4,354%
Swap ve tiirev islemler 3,711 1,469 3,432 1,544 (4,038) n.m. n.m.
Temettii geliri 13 6 6 239 7 (97%) (45%)
Diger gelirler 3,611 16,168 14,615 11,399 8,952; (21%) 148%
Faaliyet giderleri (24,160)  (29,513) (30,738)  (35,072) (41,155)5 17% 70%
Personel giderleri (9,316)  (10,845)  (11,930) (12,341) (13,473) 9% 45%
Faiz ve vergi oncesi faaliyet kari 33,428 46,216 49,113 44,783 46,8425 5% 40%
Karsilik giderleri (10,276)  (16,643)  (22,457) (17,197) (16,620)§ (3%) 62%
Grup il (6,108) (8,158)  (10,211)  (11,619)  (11,149) (4%) 83%
Grup I ve Il (4,168) (8,485)  (12,246) (5,578) (5,471) (2%) 31%
Digerleri (84) (346) (162) (70) o n.m. n.m.
Serbest karsiliklar (10) 10 (18) 18 0 n.m. n.m.
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
istiraklerden gelir 5,148 4,303 5,761 7,142 7,523 5% 46%
Vergi dncesi kar 28,220 33,546 32,243 34,914 37,7545 8% 34%
Vergi 6,125 8,304 6,959 6,588 7,322; 11% 20%
Net Kar 22,095 25,241 25,284 28,326 30,4325 7% 38%
Bilango (TL mn) 3(;255 Ceyreklik bazda Yiluk bazda
Krediler 1437,075 1,562,026 1,705,622 1,895,685 2,084,878! 10% 45%
Tiiketici 14% 15% 15% 15% 15% 0% 4%
Kredi kartlar 25% 27% 26% 26% 27% 4% 9%
Ticari taksitli 7% 8% 8% 7% 7% (3%) 2%
Diger 54% 51% 52% 52% 51% (2%) (6%)
Takipteki alacaklar 31,445 34,611 45,185 56,658 66,580 18% 112%
Yeni girisler 24,461 37,525 18,107 37,496 57,998 55% 137%
Tahsilatlar 7,588 11,630 5,102 11,041 17,161 55% 126%
Silinen alacaklar -8,663 -15,952 -4,844 -7,601 -14,426 90% 67%
Ozel karsiliklar (-) 19,771 23,377 29,535 37,167 41,7485 12% 111%
Menkul kiymetler 347,664 356,333 390,896 390,977 414,943; 6% 19%
Alim-satim ve satilmaya hazir 102,508 113,890 140,822 145,411 150,454 3% 47%
Vadesine kadar elde tutulacak 245,156 242,443 250,074 245,566 264,489 8% 8%
Toplam varliklar 2,496,244 2,607,672 3,035,025 3,246,038 3,498,972 8% 40%
Mevduat 1,735,834 1,821,373 2,198,631 2,216,546 2,340,162 6% 35%
ihrag edilen menkul kiymetler 14,399 24,699 43,146 81,421 116,541§ 43% 709%
Toptan fonlama 191,041 147,455 147,828 235,283 261,651; 11% 37%
Ozkaynaklar 302,648 329,926 339,527 377,604 410,433 9% 36%
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Rasyo Analizi 3C25§ Ceyreklik bazda Yiluk bazda
Net faiz marji, ceyreklik 4.53% 5.10% 4.74% 4.59% 5.97%; 138bps 144bps
Swap maliyetlerine gére diizeltilmis 3.44% 4.29% 4.64% 4.18% 4.85% 67bps 141bps
Swap ve TUFE endekslerine gére :
diizeltilmis 1.08% 2.06% 3.36% 3.03% 3.77% : 74bps 269bps
P
Krediler 36.45%  36.78%  35.74%  35.77%  34.82% (95bps) (163bps)
Menkul kiymetler 32.85%  33.64% = 24.27%  25.58%  25.70% 12bps (715bps)
Mevduatlar 35.59% 34.09% 32.50% 32.62% 34.17% 155bps (141bps)
Kredi-mevduat faiz makasi 0.87% 2.70% 3.24% 3.15% 0.65% (249bps) (21bps)
vp i
Krediler 9.02% 7.65% 7.92% 7.99% 7.51% (48bps) (150bps)
Menkul kiymetler 7.00% 7.34% 8.29% 7.78% 8.37% | 59bps 138bps
Mevduatlar 0.03% 0.03% 0.14% 0.25% 0.24% (1bps) 21bps
Kredi-mevduat faiz makasi 8.98% 7.62% 7.78% 7.74% 7.27% (46bps) (171bps)
Faaliyet kar marji (karsiliklar 6ncesi) 6.09% 7.97% 7.65% 6.28% 6.16%; (12bps) 7bps
Takipteki krediler orani 2.19% 2.22% 2.65% 2.99% 3.19%5 20bps 101bps
Takipteki kredi karsilik orani 62.87% 67.54% 65.36% 65.60% 62.70%: (290bps) (17bps)
Toplam risk karsiliklan 179% 161% 136% 121% 106%; (1,445bps) (7,286bps)
Asama Ill 6zel karsilik orani 178 bps 218 bps 250 bps 258 bps 224 bpsi (34bps) 46bps
Asama | ve Il 6zel karsilik orani 121 bps 226 bps 300 bps 124 bps 110 bpsé (14bps) (11bps)
Toplam karsilik orani (tahsilatlarnet) 208 bps 49 bps 164 bps 133 bps 161 bpsé 29bps (47bps)
Yilliklandirlmis net takip orani 1.23% 1.73% 0.80% 1.47% 2.05%§ 58bps 82bps
Yakin izleme altindaki krediler 7.40% 8.18% 8.18% 7.77% 7.47%§ (30bps) 7bps
Yeniden yapilandinimis krediler 4.12% 4.19% 3.40% 3.30% 3.87%; 57bps (26bps)
Net takipteki kredi stoku / Ana
Sermaye (Tierl) (Texas orani) 3.88% 3.43% 4.65% 5.22% 6.12%§ 90bps 224bps
Net takipteki kredi stoku + Grup Il '
krediler / Ana Sermaye (Tier ) 39.2% 42.4% 46.1% 44.7% 44.5%§ (15bps) 532bps
Gider-gelirorani 45% 50% 47% 51% 52%5 83bps 731bps
Ortalama varliklarn giderleri (%) 4.0% 4.6% 4.4% 4.5% 4.9%; 41bps 86bps
Net tGcret/komisyonlarin faaliyet
giderlerine orani 105% 97% 97% 98% 92%: (596bps) (1,275bps)
Ortalama varlik getirisi 3.7% 4.0% 3.6% 3.6% 3.6%; Obps (7bps)
Ortalama 6zkaynak getirisi 30.4% 31.9% 30.2% 31.6% 30.9%5 (71bps) 52bps
Kaldirag orani 8.3 x 8.1x 8.4 x 8.8 x 8.6 x (1,993bps) 2,953bps
Ana sermaye yeterlilik orani 16.41% 17.96% 15.59% 15.88% 16.18%; 30bps (23bps)
Toplam sermaye yeterlilik orani 19.01% 21.92% 19.26% 19.26% 20.35%5 109bps 134bps
Duzeltilmis kredi/mevduat orani 79% 80% 71% 76% 77%; 78bps (126bps)

Ozel karsilik gideri / faaliyet kari oran 18% 18% 21% 26% 24%5 (214bps) 553bps
Kisa vadede faizin yeniden E

fiyatlanabilir kredilerin toplam :

kredilerigindeki payi 42% 42% 40% 42% 42%§ 25bps 14bps
Kisa vadede faizin yeniden :

fiyatlanabilir mevduatlarin toplam

mevduatigindeki pay 54% 57% 57% 57% 52%5 (436bps) (149bps)
Tasarruf mevduatlarinin toplam
mevduatigindeki pay 70% 66% 68% 66% 67%; 96bps (315bps)

* jhrag edilen menkul kiymetler, ikincil krediler, uzun vadeli déviz bor¢lanmalari ve banka mevduatlari igin diizeltilmis
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iligkin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, acik iznimiz olmaksizin baskalar tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




