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Gen ilag

Toplanti Notlari

Gen ilag 2024 Analist Toplantisi Notlari

Genel Strateji ve Yapi

2014’ten beri en hizli biylyen ilag sirketlerinden biri.

Nadir hastaliklar odakli is modeli; NPP Urlnler ve ruhsatl ithal
ilaglar 6ne ¢ikiyor.

Azerbaycan’daki liretim tesisi yatirimi ilerledi; bolgesel "hub"

olma hedefleniyor.

2024 Yih Finansal Performans (TMS 29 Harig)

Satislar: 12,9 milyar TL gercgeklesti (Hedef: >11 milyar TL,
gerceklesme orani: %117).

Briit Kar: 2,68 milyar TL (Hedef: >3,5 milyar TL, gerceklesme
orani: %77).(Maliyetlerdeki beklenmeyen artis ve SGK pazarlik
slreci nedeniyle hedefin altinda kald1.)

Esas Faaliyet Kari: 1,07 milyar TL (Hedef: >2 milyar TL,

gerceklesme orani: %53).

FAVOK: 1,35 milyar TL (Hedef: >2,2 milyar TL, gerceklesme orani:

%62).

Kar Marjlari:

Brit Kar Marji: %20,8 (Hedef: %25)

Esas Faaliyet Kar Marji: %8,3 (Hedef: %17)
FAVOK Marji: %10,5 (Hedef: %18)

Satis ve ihracat Performansi (2024)

ithal Ruhsatli ilag satislarinda %42 artis.
Uretim Ruhsatli ilag satiglarinda %140 arts.
NPP ilag satiglarinda %179 artis.

Toplam kutu satisi 4,09 milyon adet (%17 artis).

NPP (Hasta Adina ilag Temin) ila¢ satislarinda kutu bazinda %73

blyime.
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9.04.2025
Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 169.90
12 Aylik Hedef Fiyat* -
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat -
Piyasa Degeri (mn) 50,970
Halka Agik PD (mn) 11,815
Ort. islem Hacmi (3Ay)
Hisse sayisi (Adet mn) 300
Takas Saklama Orani (%) 23
Yabanci Orani (%) 21
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12Ay
TL 16.5 41.6 180.6
ABDS 11.5 31.7 136.7

BIST-100 Relatif 29.1 46.9 188.8
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz.



Genllag
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ihracat gelirleri %90 artisla 610,8 milyon TL oldu.

ihrag edilen toplam kutu sayisi 2,2 milyon (%31 artis).

Rusya pazari ihracatt %194 biyidi (113,3 milyon TL).

7 tlkeye ihracat yapilmakta.(Azerbaycan %48, Kazakistan %31, Rusya %19, Ozbekistan %2)

Azerbaycan Uretim Tesisi

Ar-Ge

%66 Gen ilag ortakhgi ile Azerbaycan’daki ilk ilag fabrikasi.

2024 Agustos sonunda kaba insaat ve dis cephe bitecek.

2024 sonunda ekipmanlar tesise ulasacak (6demeleri yapildi).

2025 sonunda Uretime baslama planlaniyor (1-2 ay gecikme mumkin).
ihalesiz devlet hastanelerine ilag tedariki yapilabilecek.

2027-2028 sonrasi yatirimin geri donlist bekleniyor.

ve Uriin Gelistirme

47 aktif proje, 10 tamamlanmis TUBITAK projesi.

Ar-Ge harcamasi: 210 milyon TL.

Elixir firmasinin %95’i alindi ve merkez binasina yerlesti.

2024’te toplam 20 yeni Urin, 5 yeni ilag ruhsati, 2 OTC lrln{ onaylandi.
Toplam ruhsatl Girlin sayisi: 191.

Haziran 2024’te 4.85 MW GES devreye alinacak.

Uretim tesisi FDA denetiminden gecti, sonug bekleniyor.

inovatif Projeler ve Ar-Ge Calismalari

Firmanin su anda yurattigu bazi 6nemli inovatif projeler:

SUL-238 (Alzheimer ve nérodejeneratif hastaliklar) Faz 1 asamasinda (%55 tamamlandi), ticarilesme ihtimali %
15.Tiirkiye pazar potansiyeli 12 milyon USD, global pazar 5,2 milyar USD.

GN-037 (Plak Psoriasis) Faz 2 tamamlandi (%85 tamamlandi), Faz 3’e 2026’da baslanacak. Ticarilesme ihtimali %
80.Tiirkiye pazari 150 milyon USD, global pazar buylkligi 20 milyar USD.

RS-139 (Solid Kanserler) Faz 1b devam ediyor (%45 tamamlandi), ticarilesme ihtimali %4.Uzun vadeli bir proje, 2033
ruhsat hedefli.

Amfoterisin B (Sistemik mantar enfeksiyonlari) Jenerik proje (%95 tamamlandi), ticarilesme ihtimali ¢ok yiksek (%
95).Tiirkiye pazar potansiyeli 20 milyon USD, global pazar 1,2 milyar USD.

Metoxalen (Sedef hastaligi + PUVA) Jenerik proje (%70 tamamlandi), ticarilesme ihtimali ylksek (%80).Turkiye
pazari 150 milyon USD, global pazar potansiyeli 20 milyar USD.
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2025 Planlanan Hedefler (TMS 29 Harig)
o Satislar: >17,5 milyar TL

o Briit Kar: >4,2 milyar TL

o Esas Faaliyet Kari: >3,15 milyar TL
. FAVOK: >3,32 milyar TL

o Brut Kar Marji: >%24

o Esas Faaliyet Kar Mariji: >%18

. FAVOK Marji: >%19
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Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler

A.S. sorumlu degildir.

Bu igerige iliskin tim telif haklari is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




