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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Teknoloji hisselerinde sert satis

Teknoloji agirhkli sert bir satis ile gline baglyoruz. Muhtesem yedi hisseleri Nvidia, Meta, Tesla, Amazon énciligiinde endeksleri asagi ¢ekiyor. AMD,
Broadcom, TSMC gibi ¢ip Ureticileri satis dalgasinda basi ¢ekiyor. Hong Kong, Japonya, Gliney Kore, Tayvan gibi teknoloji agirlikli piyasalar satis
dalgasindan payina diseni aliyor.

Borsa istanbul diinyadan bagimsiz kiiciik adimlarla 11 bin seviyesini test etmeye hazirlaniyor. Astor, Emlak GYO, Eregli, Ford Otosan, Garanti Bankasi,
THY, Turkcell, Tirk Telekom endeksi ylikselten az sayida hisse arasinda yer aliyor. Satis tarafinda yabanci agirlikli ¢alisan kurumlarin fazla olmasi
yukselisin kalitesini sorgulamamiza neden oluyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da saticili bir acilisa isaret ediyor. Kar agiklayan sirketler arasinda Aydem ve Géknur Gida sinirli negatif, Sasa
ve Vestel'de sert negatif tepki bekliyoruz. Net kari beklenti tizeri, faaliyet kari beklenti alti gelen Dogus Oto’da kar satisi gorebiliriz. Endeks igin
destek ve direng seviyeleri 10.900 ve 11.000.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz isimler: Dogan Holding, Emlak GYO, Turkcell.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Turkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.5'3 Kapanis 10,962 219,716 40.77 1273 297 39.91 31.30 40.8855  47.7604  44.2869 2025 10.45%

= 1Gun A A 03% A 12.1% 0.0bps & 01% & 1% 9bps  0.0bpsa 0.0%=  0.0% 4 0.0% 2026 8.11%

= 1Ayhka A 57% A& 48.5% 39bps & 3% a4 3% -51 bps -lbps & 15% =  0.0% = -0.1% 2027 13.23%

's:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Eniyi 5 (%) IEYHO 10% KTLEV 10% GRTHO 9% GENIL 7% SKBNK 7%

| En Koti 5 (%) [GESAN 5% EUPWR  -4% BRYAT -4% BRSAN -3% OBAMS -3%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) SASA 12578 THYAO 11374 EREGL 8807 EKGYO 5930 PGSUS 4105
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Dogus Otomotiv
Kapanis (TL) : 204.3 - Hedef Fiyat (TL) : 242.73 - Piyasa Deg.(TL) : 44946 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 9.42
DOAS TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 18.81 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr 4
Net kar beklentileri asarken, FAVOK tahminlerin altinda kaldi

Net kar beklentileri asarken, FAVOK tahminlerin altinda kald!
Dogus Otomotiv 2C25’de beklentilerin {izerinde (is Yatinm: 1,46 milyar TL; Piyasa: 1,72 milyar TL) yillik %21 disisle 2,11 milyon TL net kar
bildirdi. 1Y25 net kari ise yillik bazda %61 dislsle 2,73 milyon TL'ye geriledi. Dusik faaliyet kar marjlari ve yiksek faiz giderleri ile kur farki
zararlarinin etkisiyle artan finansal giderler, 2C25’deki zayif net karin arkasindaki nedenler oldu. Ote yandan, 512 milyon TL istirak geliri (2C24’de
830 milyon TL zarar), 498 milyon TL parasal kazang (2:24’de 467 milyon TL zarar) ve daha dusik vergi giderleri, 2C25 net karini destekleyen
unsurlar oldu. Beklenenden yiiksek istirak geliri ve beklenenden dusiik vergi giderleri, 2C25 net kar tahminimizdeki sapmanin nedenleriydi.
Tahminlerle genel olarak uyumlu olarak (is Yatirim: 62,35 milyar TL; Piyasa: 61,41 milyar TL), Sirket, %24'liik biiylime gdsteren satis adetlerinin
etkisiyle, 2C25’deyillik %14'luk artigla 60,14 milyar TL net satis geliri elde etti. 2Y25’de net satis gelirleri yillik %2'lik artigla 104,71 milyar TL'ye
ulasti. Dogus Otomotiv'in hafif ticari ara¢ pazarindaki pazar payi, binek otomobillerdeki artan pazar payi sayesinde, 1Y25’de yillik 0,9 puan
artarak %14,6'ya ylikseldi. Brit kar marji, yogun i¢ pazar rekabeti ve Urlin karmasi degisimi nedeniyle 2¢25’de yillik 8,2 puan ve g¢eyreklik 5,1
puan diiserek %11'e geriledi. isletme giderleri/satislar, hibe ve bagis bu ceyrekte olmamasi nedeniyle 2G25’de yillik 1,2 puan ve ceyreklik 5,2
puan diisiisle %5,7'ye geriledi. 4,14 milyar TL'lik sirket tahminimize yakin olan FAVOK, piyasa beklentisi olan 4,64 milyar TL'nin altinda kalarak
2C25'de vyillik %44 disisle 3,94 milyar TL'yve geriledi . FAVOK marji ise 2G25’de yillik 6,9 yiizde puan diisiisle %6,6'la geriledi. Net borg
pozisyonu, 2024 sonu itibariyla 2,31 milyar TL iken, 20 Mayis'ta 6 milyar TL'lik temettii 6demesi ve stoklardaki artis sonucu 1Y25 sonu itibariyla
18,44 milyar TL'ye yikseldi.
Sirket, 2025 yili igin yurt igi otomotiv pazari beklentisini 1,1 milyon adede (6nceki: 1 milyon adede) ve satis hacmi hedefini 130 bin adede (skoda
harig) (6nceki: 115 bin adede) revize etti (2024'teki 145 bin adet). Sirketin yatirim harcama biitgesi de 2025 yili igin 6nceki 5,2 milyar TL'den 5,7
milyar TL'ye revize edildi. Sirketin 2025 yili beklentielri, 2025 yilinin ikinci yarisinda satis hacimlerinde yillik %29 dislise isaret ediyor.

Vestel Elektronik

Kapanis (TL) : 38.52 - Hedef Fiyat (TL) : 44.39 - Piyasa Deg.(TL) : 12922 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 5.93
VESTL TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 15.24 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr J
VESTL 2G25 Sonuglari

Gergeklesen Sonuglar vs Beklentiler
Vestel Elektronik, 2C25’te TL7,26 milyar net zarar agikladi (2G24: TL1,30 milyar zarar) ve hem bizim hem de piyasa beklentisinin oldukg¢a altinda kaldi (IS
Yatirim: TL5,06 milyar; Konsensiis: TL2,77 milyar). Zayif finansal performansin temel nedeni, 6zellikle TV is kolunda, daha disiik satis hacimleri ve zayif
operasyonel marijlardi.

Ceyrek Dénemin One Cikan Noktalari

Konsolide gelirler 2C25’te TL34,61 milyar olarak gerceklesti ve yillik bazda %18 geriledi. Bu dislste, hem yurtici hem de ihracat pazarlarinda yogun rekabet,
fiyatlama baskisi ve TV segmentinde zayif talep etkili oldu. Reel TL bazinda diisiis daha yiiksek gerceklesti, glinkii TUFE artisi USD/TRY kur degisiminden daha
fazla oldu. Ayni donemde USD bazinda gelirler %4 geriledi. Beyaz esya segmenti gelirleri yillik bazda %12 diiserken, tiiketici ve mobilite elektronigi segmentinde
yillik duistis %29 oldu. 2C25’te Tiirkiye’de perakende TV satislari yillik %7 artarken, AB5 pazari %9 darald.

Beklentilerin oldukga altinda, 2C25 FAVOK'ii reel bazda yillik %112 gerileyerek TL536 milyon negatif gerceklesti. FAVOK marji, 2C24’teki %10,4’e kiyasla 2¢25'te
-%1,5 oldu. Bu zayiflamanin nedenleri; i) Kizildeniz gevresindeki sorunlar kaynakl tasima sireleri ve maliyetlerdeki artis, ii) zayif fiyatlama, iii) TL bazh
maliyetlerde (6zellikle iscilik) enflasyonist baskilar olarak siralandi. Ozellikle TV segmentinde marjlar oldukga zayif seyretti.

Net finansal bor¢ 225 sonunda %6 ¢/¢ artarak TL74,1 milyara yiikseldi. Ancak zayif FAVOK performansi nedeniyle net bor¢/FAVOK orani 1G25’teki 8,7x'ten
24,1x’e sert sekilde yikseldi. Calisma sermayesindeki iyilesmeye ragmen, serbest nakit akisi 2¢25’te TL1,95 milyar negatif gergeklesti. Calisma sermayesinin
satiglara orani bir énceki ceyrekteki %1,9’dan ve 2024 yil sonundaki %4,0'tan %0,6’ya geriledi. Sirket, IAS-29 etkileri hari¢ tutuldugunda briit ve FAVOK
marijlarinin geyreklik bazda iyilestigini belirtti.

Yorum: Zayif operasyonel sonuglar nedeniyle piyasa tepkisi olumsuz olacaktir. ileriye déniik olarak, i) piyasa talebinde kademeli toparlanma, ii) verimlilik
programi, iii) enflasyon ve kur hareketleri arasindaki farkin azalmasi, iv) maliyet baskilarinin hafiflemesi sayesinde operasyonel marjlarda iyilesme beklemeye
devam ediyoruz. Ancak, 2025 tahminlerimizi asagi yonlii revize ediyoruz: gelirlerde reel %13 diisiis (6nceki: %4 diisiis) ve FAVOK marjinda %3,8 (8nceki: %7,8).
Buna paralel olarak, VESTL icin hedef fiyatimizi TL57’den TL44/hisseye dusurdik. “TUT” tavsiyemizi koruyoruz. Verimlilik programinin etkilerini yakindan
izlemeye devam edecegiz. Yurtiginde beklentilerin Gzerinde siki para politikasi, Avrupa pazarindaki zaten yogun rekabetin artma potansiyeli ve yiiksek tutarh
grup ici alacaklar tahminlerimiz igin baslica risk unsurlaridir.

Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 20.12 - Hedef Fiyat (TL) : 23.16 - Piyasa Deg.(TL) : 76456 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 90.03

EKGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 15.1 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr

Emlak Konut GYO (EKGYO.IS), konut projesi gelistirmek lizere bir ig birligi protokolli imzaladi.

Emlak Konut GYO, istanbul Atasehir’de yer alan arsalar {izerinde proje gelistirilmesi amaciyla Fenerbahge Spor Kuliibii ve Akfin Gayrimenkul
Degerlendirme A.S. ile bir is birligi protokoli imzaladigini agikladi. Protokol kapsaminda, toplam buyukligi 61.519 m? olan iki parsel {izerinde
(biri Kayisdagi'nda, digeri ise Kiigiikbakkalkdy Mahallesi’nde) arsa satisi karsiligi gelir paylasimi modeliyle konut agirlikli karma kullanimli bir proje
gelistirilmesi planlanmaktadir. Potansiyel pozitif.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Aydem Enerji

Kapanis (TL) : 20 - Hedef Fiyat (TL) : 40.63 - Piyasa Deg.(TL) : 14100 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.61
AYDEM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 103.15 Analist: agurleyen@isyatirim.com.tr

AYDEM 225 Mali Tablo Analizi

AYDEM 2G25 Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

Net kar tahminlerin altinda kaldi. Net kar yillik bazda 6nemli 6lgtide gerileyerek 2C24’te 3 milyar TL seviyesinden -37 mn TL seviyesine kadar
geriledi (is Yatinm: TL 135 mn, Piyasa Beklentisi: TL 90 mn). Net satislar TL 2.146 mn seviyesinde gerceklesti (is Yatirrm: TL 2.017 mn, Piyasa
Beklentisi: TL 1.991 mn) ve yillik bazda %3 dlsls gosterdi. 1¢25’e kiyasla ciroda %42 daralma goériilmesinin sebebi ilk geyrekte yapilan elektrik
ticareti faaliyetleri. FAVOK ise TL 1.402 mn seviyesine ulasarak tahminleri asti (is Yatirim: TL 1.105 mn, Piyasa Beklentisi: TL 1.195 mn). Béylelikle
FAVOK yillik bazda %9 geriledi ve FAVOK marji 4.2 puan diiserken gectigimiz ceyrek oldukca zayif gegen hidro rejimine kiyasla %42 artis gosterdi.

Son Ceyrekte One Cikanlar
ilk ceyrekte HES tretimleri oldukca zayif seyretti. Fakat ikinci ceyrekte su rejiminin toparlamasiyla iretim ceyreklik bazda %48 arti. Yillik bazda
ise %1 artis gosterdi. Fakat elektrik fiyatlarinin reel anlamda disiik kalmasi sebebiyle artan iretime ragmen ciro ve FAVOK darald.. ilk ceyrege
gore ise artis gozlenirken marjlarda da benzer sekilde toparlanma goézlemlendi.
Degerleme Uzerindeki Etkisi ve Gériinim
Yilin geri kalaninda Uretim rakamlarinin gegen senenin benzer dénemlerini asma olasiligl kuvvetli. Bunun nedeni 2024 ikinci yariyildan oldukga
zayif seyreden iklim kosullari. 36 MW lik yeni kapasitenin etkisinin ikinci yarida olmasi bekleniyor. Ozetle ikinci yariyilin birinciden daha kuvvetli
gececegini bekleyebiliriz. Uzun dénemli baktigimizda ise kapasitenin gesitlenerek hidro etkisinin zayiflamasi ve kapasite faktérlerinin uzun vade
ortalamalarina geldigi varsayimlarimizi koruyarak hedef fiyatimizi koruyoruz.

Yorum: GCeyreksel bazda toparlanma tahminlerin altinda kalan net kara olasi olumsuz piyasa tepkisini sinirlayabilir.

Tirk Hava Yollan

Kapanis (TL) : 338.5 - Hedef Fiyat (TL) : 571.56 - Piyasa Deg.(TL) : 467130 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 217.5

THYAO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 68.85 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr T
Air Europa THY'nin teklifi kabul etti

Tirk Hava Yollari, Air Europa'nin Air Europa'da azinlik hissesi satin almak igin sundugu 300 milyon avroluk teklifi kabul ettigini duyurdu. Yapilan
actklamada islemin biylk cogunlugunun sermaye artisi seklinde 300 milyon Euro'luk bir yatirimi icermekte oldugu ve edinilecek azinhk pay orani
kapanis asamasinda gerceklestirilecek teknik ve finansal diizeltmeler neticesinde kesinlik kazanacagi belirtildi. Ancak, ispanya ve Tirkiye'deki
medyan raporlar yaklasik %26'lik bir rakam verdi. ilgili diizenleyici kurumlar nezdinde gerekli izin ve onaylarin alinmasina bagl olarak
yuritilecek slrecin yaklasik 6 ila 12 ay igerisinde tamamlanmasi 6ngériliyor.

Globalia ve British Airways'in sahibi IAG, Air Europa'da sirasiyla %80 ve %20 hisseye sahip. Air Europa, 2024 yilinda 2,6 milyar avro net satis
geliri ve %22,5'lik bir marjla 591 milyon avro FAVKOK elde etti. Air Europa'nin filosunda Agustos itibariyla 57 ugak bulunuyor. Slot agisindan Air
Europa, Avrupa'nin Latin Amerika'ya agilan en biyuk kapisi olan Madrid Barajas Havalimani'nin en biiylk 2. havayolu sirketidir.

THY Kendi kiiresel yolcu ve kargo aginin tamamlayici yapisi ve Air Europa'nin iber Yarimadasi ve Latin Amerika'daki giiglii konumunun,
"Latin Amerika pazarinda 6lgeklenebilir ve hizli bir biyimeye katkida bulunacagini" ve yeni gelir kanallari yaratacagini belirtiyor.

Goknur Gida

Kapanis (TL) : 24.8 - Hedef Fiyat (TL) : 36.46 - Piyasa Deg.(TL) : 8680 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.12
GOKNR Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 47.04 Analist: aaturhan@isyatirim.com.tr J
GOKNR 2C25 Sonuglari: Zirai don kaynakl maliyet baskisi marjlari sinirladi

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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GOKNR 2G25 Sonuglari: Zirai don kaynakh maliyet baskisi marjlari sinirladi

Goknur Gida, 2G25'te %51 yillik artisla 3,7 milyar TL (is Yatinm: 3,6 milyar TL) ciro acikladi. Bliyiimenin ana nedenleri, sirketin ana gelir kaynagini olusturan
konsantre meyve suyu satis hacminde yillik %18 artis ve zirai donun sebep oldugu gida enflasyonunun fiyatlara yansimasi oldu. Goknur’un esnek tedarik yapisi
olumsuz hava kosullarinin etkisini sinirlasa da bu geyrek basi yasanan don maliyet tarafinda baski yaratti. Gida fiyatlarindaki artis satislari desteklerken,
hammadde enflasyonu marjlari asagi ¢ekti: brit kar yillik %4 artisla 642 milyon TL'ye yukselirken, briit kar marji 790 baz puan daralarak %17,4’e geriledi.
Faaliyet giderleri (tasima, kargo, sigorta ve komsiyon giderleri) yillik %49 artarken, FAVOK %34 diisiisle 260 milyon TL’ye geriledi ve FAVOK marji 900 baz puan
daralarak %7,0 oldu.

Net kar yillik %28 azalarak 271 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Finansman giderlerindeki %103’lik artisa ragmen, sirket bu geyrekte parasal kayip yazmadi
ve vergi oncesi kar yillik bazda %214 yikselerek 117 milyon TL olarak gergeklesti. Ancak, gegen yilin ayni dénemine kiyasla daha distik ertelenmis vergi geliri
nedeniyle net kar zayif kaldi.

ihracat kompozisyonu ve giimriik vergileri: Bu geyrek dénem satislarinin %51’i ABD’ye gerceklestirilirken, tarifelerden kaynakl olumsuz bir durum olmadigini
gordik. Daha 6nce de belirttigimiz gibi, Turkiye halihazirda ABD’nin en blytk tiglinct konsantre tedarikgisi konumunda ve en dustik gtimrik dilimine (%15) tabi.
Rakip ulkelerin daha yiksek vergi dilimlerine tasinmasi halinde, bu durum Goknur Gida igin yukari yonli bir risk barindiriyor.

1G25 ve 2G25 Karsilastirmasi: 2024 yilindaki kar marji disik olan hububat satislarinin 2025 yili ilk geyreginde sona ermesi ile satislarda reel disis yasanmis,
fakat marjlar oldukga gelismisti. Bu geyrekte hububat satislarinin tekrardan yikselmesi ve zirai don etkisi ile satislar bir dnceki ceyrege goére %19 artsa da brit
marj ve FAVOK marjinda biiyiik bir daralma yasandi. 1¢25’te 233 milyon TL parasal kayip kaydedilmesine ragmen, vergi dncesi kar 2C25’in yaklasik ii¢ kati
dizeyindeydi. Ancak, bu ceyrekte kaydedilen ertelenmis vergi geliri sayesinde, 2C25 net kari 1¢25’in %10 Uzerinde gergeklesti.

Borgluluk: Net borg 2¢25 sonunda 1,8 milyar TLye gerileyerek 2024 yil sonundaki 2,0 milyar TL seviyesinin altinda kaldi. Net borg/FAVOK carpani ise 0,97x ile
degismedi.

Yorum: Piyasa tepkisinin hafif negatif olmasini bekliyoruz. Reel satis bllyimesine ragmen, don kaynakli maliyet baskisi ve artan finansman giderleri marijlari
asagl cekti ve net kari 2C24’Un altinda birakti.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,

“is Yatirim | Sirket igi | Internal 6



