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02.0ca 08.0ca Degisim 02.0ca 08.0ca Degisim
BIST-100 Endeksi 11.498 12.088 %5,1 A EUR/USD 1,1719 1,1658 %05 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 36,74 % 36,95 21bp A USD/TL 43,0241 43,0361 % 0,0
Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 205 215 11bp A EUR/TL 50,4204 50,2123 %04 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.429 1.453 % 1,6 A Altin (USD/ons) 4.330 4.476 %3,4 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,19 % 4,18 -1bp V  Petrol (USD/varil) 60,8 62,0 %2,0 A
bp: baz puan

Bu hafta ABD’de agiklanan veriler imalat sektériindeki zayif seyrin siirdiigiind, hizmet sektériinde ise aktivitenin gliglendigini gdsterdi.
Euro Alani’'nda TUFE Aralik’ta aylik bazda %0,2 artarken, yillik TUFE enflasyonu %2,0 seviyesinde gerceklesti. Cin’de yillik TUFE
enflasyonu ézel tiiketim harcamalarindaki toparlanmanin etkisiyle Aralik’ta %0,8 ile Subat 2023’ten beri en yiiksek diizeyinde kaydedildi.
ABD’nin Venezuela’ya gergeklestirdigi askeri operasyonun 6nemli bir risk unsuru olarak degerlendirilmemesi sonucunda bu hafta kiiresel
risk istahinda artis gézlendi. Yurt icinde 2025’te yillik TUFE enflasyonu %30,89 diizeyinde, Yi-UFE enflasyonu da %27,67 seviyesinde
kaydedildi. Sanayi iretim endeksi Kasim’da aylk bazda %2,5 ile son 6 ayin en giiglii artisini sergiledi. Gelecek hafta kiiresel veri
glindeminde ABD’de agiklanacak olan enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi’nin sonuglarinin yani sira
merkezi ybnetim biitgesi ve ddemeler dengesi basta olmak lizere yogun bir veri giindemi takip edilecek.

ABD’de hizmetler sektérii Aralik’ta gliclenmeye devam etti.

ABD’de fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri Ekim’de aylk bazda sirasiyla ABD ISM PMI

%1,3 ve %2,2 oraninda azalarak piyasa beklentilerinden daha olumsuz bir 58

performansa isaret etti. Aralik’ta ISM imalat PMI da aylik bazda 0,3 puan azalarak 54,4
47,9 ile Ekim 2024’ten bu yana en diisiik seviyesinde kaydedildi. Ote yandan, ayni 54

donemde 54,4’e vyikselen ISM hizmetler PMI beklentilerin de Uzerinde

50
gercekleserek sektor faaliyetlerindeki olumlu seyrin devam ettigini gosterdi.

47,9
ABD’de ADP &zel sektdr istihdami verisi beklentilerin bir miktar altinda kalsa da 46 .
. s . o . o, . . , . Imalat Hizmetler
Ulkede isgiict piyasasindaki zayifigin derinlesmedigine isaret etti. Kasim’da 29 bin "

kisi azalan 6zel sektér istihdami Aralik ayinda 41 bin kisi artis kaydetti. istihdam
artisinin hizmet sektorleri kaynakli oldugu goériliirken, JOLTS acik is sayisi verisi
Kasim itibariyla 7,15 milyon diizeyine geriledi.
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Euro Alan’nda yillik TUFE enflasyonu Aralik’ta %2,0 oldu. Euro AIam(ThltE/l;:nflasyonu
yillik, %,
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Euro Alanr’nda agiklanan &ncii verilere gére TUFE Aralik’ta aylik bazda %0,2 artis
kaydetti. Ayni dénemde yillik TUFE enflasyonu ise Kasim’a gére 0,1 puan azalarak
%2,0 seviyesine geriledi. Aralik’ta eneriji fiyatlarinin yillik bazda %1,9 oraninda
azalmasi manget Uzerindeki asagl yonli etkiyi belirginlestirirken, hizmet
enflasyonu %3,4 ile nispeten yiiksek seyrini korudu. ilgili dénemde eneriji, gida,
alkol ve tiitiin harig yillik gekirdek TUFE artisi da %2,4’ten %2,3’e indi. Ote yandan,
bolgede Uretici fiyatlari Kasim’da %0,5 ile beklentinin izerinde artis kaydederken,
Uretici fiyatlarindaki yillik degisim -%1,7 oldu.
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2020 2021 2022 2023 2024 2025
Gin’de yilhik TUFE enflasyonu %0,8’e yiikseldi.

Cin’de TUFE Kasim ayindaki %0,1’lik diistisiiniin ardindan Aralik’ta %0,2 ile piyasa - .. .
T > . Cin'de Enflasyon Gostergeleri
beklentilerinin lizerinde artti. Ayni dénemde yillik TUFE enflasyonu ard arda (yillik, %)
dérdiincii ayda da yikselmeye devam ederek %0,8 ile Subat 2023’ten bu yana en 15
yiksek diizeyinde kaydedildi. Bu durum, hikiimet politikalari dogrultusunda o6zel 12
tiketim harcamalarindaki toparlanmanin bir miktar ivmelendiginin sinyalini verdi. 9
Diger taraftan, ilgili donemde (retici fiyatlari %1,9 gerileyerek deflasyonist 6
bolgedeki seyrini 39. ayina tasidi. Ulkede hizmetler PMI Aralik’ta 52,0 degerini 3
alarak sektorde faaliyet kosullarinin genisleme egilimini stirdirdGglne isaret etti. 0
3
6
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Yurt icinde yillik TUFE enflasyonu Aralik’ta %30,89’a indi. -1,9

Kasim ayinda %0,87 diizeyinde kaydedilen aylik TUFE enflasyonu Aralik’ta da 2020 2021 2022 2023 2024 2025
%0,89 ile %1’in altinda gerceklesti. Yilin son ayinda yurt ici Uretici fiyatlar da ayhk

Kaynak: Datastream

9 Ocak 2026 1


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://x.com/ekonomi_isbank

Haftalik Bllten - Ocak 2026 / 02

N \ .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

bazda %0,75 ile ihmh bir artis kaydetti. Bdylece, yillik TUFE enflasyonu 2025’i
%30,89 seviyesinden tamamlarken, yillik Yi-UFE enflasyonu da %27,67 oldu. 2024
sonunda s6z konusu oranlar sirasiyla %44,38 ve %28,52 diizeyinde kaydedilmisti
(Enflasyon Raporumuz).

Sanayi liretim endeksi Kasim’da %2,5 artis kaydetti.

Sanayi Uretim endeksi Kasim’da aylik bazda %2,5 ile son 6 ayin en hizli yiikselisini
kaydetti. Bu donemde dretim, imalat sanayiinde %3,1 oraninda artarken,
madencilik tas ocakeihgl ile elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme sektodrlerinde
sirasiyla %4,8 ve %0,5 geriledi. imalat sanayii altinda faaliyet gosteren
sektorlerden diger ulasim araglarn (%23,4) ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik
Urdnlerin (%15,7) imalatindaki hizli artislar dikkat cekti. Boylelikle, sanayi Uretim
endeksindeki yillik ylkselis %2,4 ile genisleme bdlgesindeki seyrini dokuzuncu
ayina tasidi.

TUFE bazli reel efektif doviz kuru Aralik’ta 71,1’e indi.

TCMB verilerine gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru Aralik’ta aylik bazda 0,7
puan azalarak 71,1 diizeyine geriledi. Ayni dénemde yurt ici UFE bazli endeks de
bir dnceki aya gore 1,5 puan azalarak 94,2’ye indi.

2025’te otomotiv satislari 1,4 milyon adet ile rekor kirdi.

ODMD verilerine gére otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari 2025te bir dnceki yila
kiyasla %10,5 oraninda artarak 1.368.400 adet ile tarihi yiksek dlizeyde
gerceklesti. Bu donemde otomobil ve hafif ticari arag satislari yillik bazda sirasiyla
%10,6 ve %10,0 oraninda genisledi. Motor tipine gore satislar incelendiginde,
benzinli ve dizel arag satislarinin bir dnceki yila kiyasla %13,9 ve %16,3 azaldigl,
hibrit ve elektrikli ara¢ satiglarinin ise sirasiyla %62,7 ve %82,3 oraninda
genisledigi izlendi. Boylece, hibrit ve elektrikli araglarin toplam pazar igindeki pay!
2024 yilina gore 15,7 puan artarak %44,9'a yikseldi.

Finansal piyasalar...

Yeni yilin ilk haftasinda yatirmcilarin ABD ile Venezuela arasindaki jeopolitik
gerilimi 6nemli bir risk unsuru olarak degerlendirmemesi paralelinde kiiresel risk
istahinda artis gozlendi. MSCI Diinya ve gelismekte olan (lke borsa endeksleri
Persembe glinu itibariyla dnceki hafta kapanisina kiyasla sirasiyla %0,9 ve %1,6
oraninda artis kaydetti. Altinin ons fiyati %3,4 oraninda artarak 4.476 USD'’ye
ulasirken, Carsamba glini 82,7 seviyesini géren gimis fiyatlari da bir onceki
haftaya kiyasla %5,9 yikseldi. Brent tiri ham petrollin varil fiyati, Trump’in
yaptirima  tabii ABD'ye
"devredecegini" aciklamasinin ardindan bir miktar gerilese de haftalik bazda %2,0
artarak 62 USD oldu.

Venezuela'nin 30-50 milyon varil petrollini

Yurt icinde enflasyon verilerinin tahminlerden daha olumlu bir gérinim
sunmasinin da etkisiyle hisse senedi piyasasinda yikselis gozlendi. BIST-100
endeksi Persembe kapanisi itibariyla bir onceki hafta kapanisina gore %5,1
artarak 12.088 ile tarihi yuksek diizeyinde gerceklesti. EUR/USD paritesindeki
gerileme (-%0,5) paralelinde USD/TL haftalik bazda yatay bir seyir izlerken, EUR/
TL %0,4 disus kaybetti. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 11 baz puan artisla 215 baz
puana yukseldi. 2 yillik gdsterge tahvilin faizi de 21 baz puan artarak %35,95 oldu.

Gelecek haftanin giindemi...

Gelecek hafta kiresel veri glindeminde ABD’de agiklanacak olan enflasyon verileri
one ¢ikiyor. Yurt iginde TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin yani sira merkezi
yonetim butcesi ile 6demeler dengesi basta olmak lzere yogun bir veri glindemi
bulunuyor.
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Kaynak: BIST, TCMB, TUIK, Datastream
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12 - 16 Ocak X
Veri Gliindemi
Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
12 Ocak Euro Alani Sentix Gliven Endeksi Ocak -5,0 -6,2
13 Ocak TR Cari Denge Kasim - 0,46 mlyr USD
TR Ticaret Satis Hacim Endeksi, yillik Kasim - %7,4
ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, aylik Arahk - %0,3
ABD Yeni Konut Satiglari, aylik Aralik - 0,80 mlyn adet
14 Ocak ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, ayhk Kasim - %0,3
ABD Perakende Satislar, aylik Kasim - %0,0
ABD ikinci El Konut Satislari, adet Aralik - 4,13 mlyn adet
Cin Dis Ticaret Dengesi Aralik 113,3 mlyr USD 111,7 mlyr USD
15 Ocak TR Biitce Dengesi Arahk - 169,5 mlyr TL
TR Hizmet Uretim Endeksi, yillik Kasim - %3,4
TR insaat Uretim Endeksi, yillik Kasim - %28,0
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Kasim -%0,1 %2,0
16 Ocak TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Ocak - %31,2
ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Aralik - %0,2
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iktisadi Arastirmalar Boliimii

Alper Gurler Dilek Sarsin Kaya
Bolim Muduri Mudir Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Berkay Arik
Birim Madara Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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