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En Cok Onerilenler Listesinde Degisiklikler zeszos

TSKB.IS TSKB.IS: Model portfoyimiizde bankacilik sektor agriligini azalttigimiz icin TSKB'yi

model portfédyimizden c¢ikariyoruz. Artan oynaklik ile enflasyon ve faiz indirimleri
Eklenen Sirketler konusunda olusan belirsizlik bankacilik hisselerini ¢ok olumsuz etkiledi. Artan baskinin
ENKALIS devam edecegini disindigumuz igin portfdyimiizdeki banka agrihdini asagiya gekiyoruz.

TSKB’nin bilangosunun soklara dayanikli oldugunu disinlyoruz. Karlilik ve risk yonetimi
anlaminda higbir endigsemiz bulunmuyor ve hisse i¢in AL tavsiyemizi surduriyoruz.
Portféye girisinden beri olumlu katki veren bankanin son dénemde gelen satiglardan
sonra goreceli olarak %7.7 negatif getiriye ulastigini belirtelim

ENKALIS : 2024 yil, Enka igin yeni proje kazanimlari ve karlilik acisindan,
degerlememizde en buyik paya sahip olan insaat segmenti igin gui¢li bir yil oldu. Sirketin
2024 sonu itibariyla toplam bakiye siparis blyuklugd 5,8 milyar dolar olup, bunun yaklagik
%40'I Avrupa'dan geliyor. Enka’nin, Avrupa'nin artan altyapi harcamalarindan potansiyel
olarak olumlu etkilenebilecegini ve édnimuzdeki yil yeni proje firsatlari yakalayabilecegini
dusunlyoruz. Rusya ve Ukrayna arasindaki olasi bir baris anlagsmasi Rusya'da yeni proje
firsatlar yaratabilir ve Enka, Ukrayna'nin yeniden insasinda 6nemli bir rol oynayabilir.
Enka, karlihdini destekleyen déviz cinsi 6zel sektor tahvilleri, yabanci devlet tahvilleri,
Turkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri, hisse senetleri ve yatinm fonlarindan olusan énemli
bir yatirm portféyline sahip bulunmakta. Enka, mevcut piyasa degerinin %57'sine denk
gelen 5,4 milyar dolarlik glgli net nakit pozisyonu ve ingaat segmentindeki gii¢li biyime
performansi ile givenli liman olarak 6ne cikiyor. ENKAI hisseleri icin hedef fiyatimizi 81
TL/hisse seviyesine ylkseltiyor ve AL tavsiyemizi koruyoruz. Hedef fiyat revizyonumuz,
temel olarak taahhlt segmentinde yaptigimiz yukari yonli revizyon ve sirketin guglenen
net nakit pozisyonuna dayaniyor.

En Gok Onerilenler Listesi 2025T _ Girigten

Hedef Fiyat(TRY)| Piyasa Degeri(TRY)| Get.Pot.(%) PD/DD | FD/FAVOK | "Agirlik(%)| itibaren Rel.%
ASELS 16/01/2025 110.50 114.00 503,880 3%| 18.61 3.35 13.69 12 54.9%
EKGYO 16/01/2025 12.15 23.56 46,170 94%| 5.77 1.78 8.51 5 -5.8%
ENJSA 21/02/2023 55.05 122.88 65,018 123% - 0.85 3.05 9 12.0%
ENKAI 04/06/2021 59.45 81.61 356,700 37%| 10.05 1.10 7.52 10
GARAN 08/07/2024 107.20 182.00 450,240 70%| 3.28 1.00 - 11 5.3%
KCHOL 06/09/2022 153.60 325.00 389,514 112% - - - 16 26.8%
SAHOL 28/08/2023 80.10 175.00 168,240 118% - - - 12 20.2%
SISE 04/04/2022 35.10 72.44 107,519 106%| 9.30 0.46 8.69 7 -40.1%
TAVHL 16/01/2025 240.80 391.50 87,478 63%| 12.77 131 6.49 10 -2.4%
TCELL 18/09/2023 87.40 159.98 192,280 83%| 15.32 1.03 2.49 8 41.2%

*Tabloya tiklayarak agilacak sayfada portfdyiin en glincel halini bulabilir, ilgili hisse koduna tikladiginizda sirket ile ilgili analist
yorumumuzu bulabilirsiniz.

Model portféyiimiizde bankacilik sektoriiniin
portfoy icindeki agirhgi
%11 seviyesine ¢ekildi. Emlak GYO ve
Garanti Bankasr'in agirliklari azaltilirken
Aselsan, TAV, Ko¢ Holding agirliklar
arttinlan sirketler.

Model Portféy Sektor Agirhklar
= Bankacilik = Diger

Yilici model portfoy getirimiz -2,5% ile sinirli bir zarara isaret ediyor.

En Gok Onerilenler Yiligi Getiri

Listesi Getiri Tablosu

TRY Getiri -9.9%

Goreceli Getiri -2.1%

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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PGSUS 239.40 119,700 335.00 256.60 40 AL Y -3.1 6.23 57.4 463 36 0% 16% 18% 4% 5%
TAVHL 240.80 87,478 391.50 350.00 63 AL A -94 179 49.2 68 7% 17% 3% 128 116 13 12 65 59 11% 11% 4% 4%
THYAO 285.75 394,335 575.00 485.00 101 AL A 282 50.3 28 2% 8% 4% 32 31 05 04 42 37 16% 14% 7% 7%
Havayolu Hizmetleri 9.5 71 13 12 5.9 52 16% 14% 4% 5%
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DOAS  222.40 48,928 270.00 314.00 21 TUT A 133 395 20 12% 57% 15% 4.8 17% 15% 10% 10%
FROTO 9955 349,331 1595.00 149575 60 AL A 653 16.8 33.2 17.7 37 5% 53% 13% 73 72 23 21 85 7.9 34% 30% 12% 11%
TOASO 174.40 87,200 400.00 390.00 129 AL A -16 -7.4 43.1 241 17 8% 76% 11% 90 53 17 14 7.6 48 19% 29% 8% 12%
Otomotiv 73 53 17 14 7.6 48 19% 29% 10% 11%
TTRAK  827.00 82,755 940.00 1119.99 14 TUT 249 37 511 249 30 7% 81% 7% 145 117 45 45 71 67 28% 39% 14% 17%
Traktor 145 117 45 45 7.1 67 28% 39% 14% 17%
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AEFES  155.70 92,191 335.00 385.00 115 AL A -11 -23 454 329 41 4% 61% 1% 5.1 5.5 10 10 26 23 20% 18% 4% 4%
CCOLA 50.40 141,023 92.00 109.27 83 AL -10 -1.3 11.2 289 84 2% 24% 2% 6.5 57 20 17 53 49 33% 33% 13% 15%
TABGD 155.70 40,683 243.90 280.44 57 AL A -7.9 0.96 4.56 20.1 22 1% 26% 7% 10.4 9.6 1.8 1.7 50 44 18% 19% 12% 12%
ATAKP 3590 4,982 66.78 GG D -13 -42 052 203 0 2% 35% 3% 14.1 89 09 09 59 43 7% 10% 6% 9%
ULKER  113.30 41,839 239.00 240.00 111 AL A -6.1 2.93 34.2 409 70 26% 4% 4.9 4.2 15 13 3.7 34 31% 33% 7% 8%
Gida & igecek 6.5 57 15 13 50 43 20% 19% 7% 9%
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AKCNS 17830 34,135 250.97 225.69 41 AL A -29 6.48 336 205 17 50% 7% 5.8 4.9 1.1 10 6.2 57 20% 21% 15% 16%
OYAKC 30.10 146,336 33.33 23.65 11 AL A 134 244 196 199 6 68% 5% 163 125 26 23 99 79 17% 19% 13% 15%
Cimento 11.0 8.7 1.8 19% 20% 14% 16%
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TCELL 87.40 192,280 159.98 157.82 83 AL A -17 -8.7 79.9 539 67 36% 3% 153 15.5 1.0 11 6% 7% 4% 4%
TTKOM  45.64 159,740 69.40 72.33 52 AL A -7.5 1.38 384 133 31 57% 1% 269 394 11 12 3.0 28 4% 3% 2% 1%
iletisim 211 274 11 1.2 27 2.6 5% 5% 3% 3%
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ARCLK  137.70 93,048 246.01 233.97 79 AL A 7.24 176 105 146 19 4% 43% 1.56% - 185 8% 1%
VESBE 12.98 20,768 22.39 27.14 72 AL -10 -1.8 1.84 22.7 14 4% 62% 0% - 121 07 06 43 43 0% 5% 0% 2%
VESTL 46.76 15,686 89.14 101.34 91 AL A -23 -15 7.43 472 6 23% 133% 0% - - 03 03 68 6.1
Beyaz Esya 153 0.7 0.6 5.6 45 0% 7% 0% 2%
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SISE 35.10 107,519 72.44 54.72 106 AL -5.5 3.63 48.3 47.6 14 2% 19% 3% 9.3 4.8 04 87 9% 2% 4%
Cam 9.3 4.8 05 04 87 58 5% 9% 2% 4%
Fiyat ve Oranlar e . =
- T 5 < g| E
= o o X || @ ..
= = 212 18] = F/K-$ PD/DD -$ | FD/FAVOK ROE -$
< [SI I= Bl
fo] — < I > in
EREGL 21.10 147,700 27.00 3225 28 TUT -11 -2.2 124 475 19 7% 91% 2% 11.6 57 05 04 54 35 5% 8% 3% 4%
KRDMD  28.74 22,424 37.00 42.00 29 AL A 0.91 10.7 40.2 919 22 4% 24% 1% 243 188 06 06 7.5 6.7 3% 3% 2% 2%
Demir Celik 179 123 06 05 6.5 5.1 4% 5% 2% 3%
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TUPRS  135.60 261,273 220.00 230.06 62 AL A 4.23 143 83.6 46.5 26 12% 87% 7% 13.1 136 10 10 51 6.0 8% 7% 4% 4%
AYGAZ 152.00 33,410 244.00 214.15 61 AL A 0.73 105 162 242 56 4% n.a 5% 12.3 9.2 06 06 139 129 5% 6% 4% 5%
PETKM 15.81 40,069 18.00 25.00 14 SAT -5.8 3.25 30 48 10 0% - 180 06 0.7 30.0 184 4% 2%
Petrol 12.7 136 06 07 1 7% 6% 4% 4%
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BIMAS 409.50 248,648 680.60 594.46 66 AL Y -27 -20 97.9 68 47 3% 64% 4% 11.2 87 20 20 19% 23% 9% 11%
MGROS 449.00 81,293 769.28 687.37 71 AL A -21 -14 326 50.8 32 2% 10% 4% 10.1 10.2 1.1 11 52 51 12% 11% 5% 4%
SOKM 34.36 20,385 63.58 78.62 85 AL -12 -3.8 104 457 35 2% 19% 15% 2.5 21 04 03 68 34 17% 17% 8% 8%
Ticari Magazacilik 10.1 8.7 11 11 68 51 17% 17% 8% 8%
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ASELS 110.50 503,880 114.00 105.00 3 AL A 31.6 44.2 110 258 43 1% 12% 0.3% 186 15.4 2.8 13.7 124 20% 20% 11% 12%
Savunma Teknolojisi 186 154 34 28 13.7 124 20% 20% 11% 12%

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz.
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MPARK 305.50 58,354 526.43 490.11 72 AL A -21 -14 534 26.7 7% 64 19 16 50 47 31% 26% 14% 13%
SELEC 62.15 38,595 65.42  55.70 5 TUT -6.8 2.17 3.26 25% 8.2 = A5 5.2 - 32% 0% 7% 0%
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MAVI 64.50 15.7 726 2% 183% 1% - 398 50 46 233 175 9% 12% 8% 10%
Tekstil Entegre 308 50 46 233 175 9% 12% 8% 10%
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AKFYE 17,847 3462 32.02 211 284 41 0% 115 163 05 05 60 56 5% 3% 3% 2%
AKSEN 3110 38,139 74.00 64.00 138 AL 493 199 5 3% 25% 5% 65 40 12 10 61 41 18% 28% 6% 8%

ASTOR 9470 94,511 162.00 13229 71 AL 46 27.7 40 1% 23% 73% 109 99 38 51 67 61 38% 44% 26% 24%
AYDEM 1820 12,831 40.63 56.51 123 AL 137 184 13 2% n.a 3% 4.5 50 03 03 60 56 7% 6% 3% 3%
GWIND 24.20 13,068 55.53  48.21 129 AL 211 30 4% 55% 3% 91 123 11 10 65 68 12% 9% 9% 7%
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Teknoloji Perakende 101 25 21 11 1.0 5% 23% 1% 3%
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AKSGY 6.41 15,480 10.09 57 AL -84 041 062 472 6 1% 4% 9% 41 04 73 73 10% 9% 9% 8%
EKGYO 12.15 46,170 23.56 20.63 94 AL A -20 -12 885 483 22 2% 25% 5.8 - 1.8 8.5 - 29% 0% 11% 0%
ISGYO 16.40 15,724 2849 27.05 74 AL A -10 -1.6 259 39.2 11 0% 13.1 93 03 03 131 100 3% 3% 2% 3%
TRGYO  54.25 54,250 86.35 5148 59 AL A -1.5 806 253 211 13 3% 7% 9% 45 49 04 04 51 52 10% 9% 9% 8%
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklari 5.1 49 04 04 79 73 10% 6% 9% 5%
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AKBNK  53.75 279,500 92.00 75.00 71 AL A -17 -9.5 181 53.7 53 4% 13% 4% 3.5 2.3 29% 33% 3% 3%
ALBRK 5.86 14,650 10.00 830 71 AL A -12 -3.4 284 403 23 3% 10% 5% 2.2 1.7 08 05 35% 38% 2% 2%
GARAN 107.20 450,240 182.00 165.00 70 AL A -18 -98 987 14 10 4% 14% 5% 33 2.3 1.0 07 25 17 35% 36% 4% 4%
HALKB 18.33 131,697 22.00 20.00 20 TUT A -43 49 273 849 1 0% 3.5 25 07 06 16 1.0 22% 26% 1% 1%
ISCTR 12.07 301,750 [eR% -15 -7 194 324 27 4% 11%
TSKB 10.09 28,252 20.00 17.00 98 AL A -18 -9.7 9.85 41.2 32 2% 10% 7% 25 1.4 0.7 05 33% 40% 5% 5%
VAKBN 22.26 220,728 37.00 33.00 66 AL A -12 -3.5 209 6.02 2 0% 3.0 20 07 05 12 09 26% 28% 2% 2%
YKBNK 24.08 203,405 42.00 36.00 74 AL A -16 -7.6 194 38.8 33 4% 12% 4% 3.9 26 09 08 18 14 26% 32% 2% 2%
Bankacilik 33 23 08 06 18 14 29% 33% 2.0% 2.5%

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 3
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AKGRT 6.16 9,930  11.00 950 79 AL A -16 -7.9 3.01 28 28 11% 62% 2% 39% 37%
ANHYT ~ 90.70 39,001 165.00 165.00 82 AL Y -11 -29 3.11 151 21 7% 45% 6% 51% 45%
ANSGR  97.75 48,875 161.00 123.00 65 AL A -14 -6 6.68 347 12 5% 18% 8% 44% 38%
TURSG 1570 78500 23.80 1955 52 AL A -95 -0.8 87 189 7 4% 31% 5% 54% 43%
Sigorta 48% 41%
Fiyat ve Oranlar i z | =
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ENKAI 59.45 356,700 8161 72.00 37 AL A 111 21.8 28 835 33 3% 61% 6% 101 94 11 10 11% 11% 9% 9%
KCHOL 153.60 389,514 325.00 320.00 112 AL A -1.5 8.03 150 26.4 46 3% 234% 4% - -
SAHOL  80.10 168,240 175.00 150.00 118 AL A -21 -13 60.5 53.2 43 4% 7% 6% - -
SISE 35.10 107,519  72.44 5472 106 AL -5.5 3.63 483 47.6 14 2% 19% 3% 93 48 05 04 5% 9% 2% 4%
TKFEN 129.30 47,841 8543 70.63 -34 AL A 90.2 109 157 50 17 4% 9% 39.9 -39 9% 0% 2% 0%
ALARK  80.40 34,974 171.06 17409 113 AL A -3.3 602 162 371 8 2% 16% 2.2 - 06 26% 0% 18% 0%
AGHOL 276.75 67,398 554.00 55500 100 AL A -13 -5 842 379 23 1% na 2% 59 56 09 09 15% 16% 2% 2%
Holding 93 56 09 09 11% 9% 2% 2%

https://arastirma.isyatirim.com.tr/

is Yatinm Oneri Listesi :Model portféyiin giincel halini gériintiileyebiirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

Takip Listesi : Arastirma takip listesindeki sirketlerin glincel bilgilerini gérintileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1

Gelismis Hisse Arama : Yatirim profilinize uygun hisse segiminizi yapabilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Temettii Tahminleri : Takip listesindeki sirketler i¢in temettlu tahminlerimizi goruntileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5

Arastirma Raporlari: Arastirma ve Uluslararasi Piyasalar ekiplerimizin hazirladigi tum raporlari gorintileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/arastirma-raporlari/
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Isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirim” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme
amaci ile hazirlanmigtir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; arac1 kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig1 sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir.
Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirimeilar, yatirim kararlarini kendi 6zel
yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danigmanlarin yardimriyla vermelidir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tiim veriler, Is Yatirim tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. gibi
kamu kurumlari, ¢esitli medya kuruluslar1 ve giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarm kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari
garanti etmemektedir. Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi
bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklar1 Is Yatirm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalar
tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da
elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satis1 veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoniinde bir
tegvik teskil etmemektedir ve hicbir hukuki anlasma veya sdzlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimeilarin, burada yer alan tiim
konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalar1 ve yatirim kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalar1 gerekmektedir. Bu
raporun iceriginin kullammindan dogabilecek zararlardan dolayr Sirket, Yonetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlar
sorumluluk veya yiikiimliiliik kabul etmemektedir.

“Oneri bilgilendirmesi: Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. nin (“is Yatirim” veya “Sirket”), Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”)
biinyesinde yer alan halka agik sirketler icin AL, TUT ve SAT yoniindeki onerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen
getirisine gore degerlendirilmektedir. Tiim bu 6neriler Is Yatirim Arastirma Béliimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde
edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlar1 ve bilancolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler
kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miimkiin olmadig1 durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici
olarak GOZDEN GECIRILIYOR &nerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirim 6nerisi sirastyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artig Potansiyeli < %25 : TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,

Her sinir degeri igin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.


http://www.isyatirim.com.tr

