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Pegasus Hava Tasimacilig

2024 4.C Mali Tablo Analizi

Gerceklesen ve Tahminler

Beklentilerin tizerinde 4¢24 FAVOK ve net kar rakamlari. Pegasus Hava Yollari
4G24'te beklentilerin tizerinde (is Yatirim: 25 milyon avro zarar, Piyasa: 0 milyon
avro) 4C23'teki 432 milyon avro ertelenmis vergi geliriyle desteklenen 469
milyon avro net kara kiyasla yillik bazda %89 diisiisle 51 milyon avro net kar
bildirdi. Aciklanan 4C24 net kar rakami 2024 net kar rakamim yillik bazda %54
diisiisle 361 milyon avroya getirdi. 424 net kar tahminindeki sapma, kaydedilen
51 milyon avro ertelenmis gelirden ve beklenenden daha iyi gerceklesen faaliyet
performansindan kaynaklandi. Tahminlerle uyumlu olarak, Havayolu 4C24'te
yillik bazda %24 artisla 753 milyon avro net satis geliri elde etti ve 2024 ciro
rakamini yillik bazda %17 artisla 3,1 milyar avroya tasidi. Tahminlerin {izerinde,
4C24'te FAVOK yillik bazda %34 artigla 176 milyon avro olarak agiklandi. 2024 FY
FAVOK rakamu yillik bazda %6 artisla 888 milyon avroya ulasti.

Son Ceyrekte One Cikanlar

Ciro biiyiimesi devam ediyor. Sirketin doluluk oranini iyilestirerek ve yan
gelirleri artirarak gelir {iretimini maksimize etmeye odaklanan stratejisi
dogrultusunda Pegasus Havayollari, 4C24'te %15 kapasite (ASK) bilyiimesi ve %8
RASK (ucgulan km basina birim gelir) artisiyla € bazinda %24 gelir biiyiimesi elde
etti. 4C24'te yolcu ucusu gelirleri ve yan gelirler yillik bazda sirasiyla %15 ve %42
artis kaydetti. Yolcu trafigi, 4C24'te 4C23'e kiyasla doluluk oranindaki %15
kapasite biiyiimesi ve 1,5 yiizde puan iyilesme sayesinde yillik bazda %17
biiyiidii. 4C24'te i¢ hat yolcu getirisi yillik bazda %31 artisla 973 TL'ye
yiikselirken, dis hat yolcu getirisi yillik bazda %6 diisiisle 62,4 avroya geriledi.
Yolcu basina yan gelir 4C24'te yillik bazda %22 artarak 29,6 €'ya yiikseldi. Toplam
RASK 4G24'te y1llik bazda %8 artarak 4,49 €'ya yiikseldi. 2024'te toplam ASK %15,
RASK %2 artarak 4,68 €'ya yiikseldi ve yolcu basina yan gelir yillik bazda %11
artigla 28,3 €'ya yiikseldi.

Yakit hari¢ CASK 4C24'te %20 artarak 2,77 €'ya yiikseldi ki bunun baslica nedeni
TL'nin € karsisinda reel deger kazanmasiyla da desteklenen personel
giderlerindeki artisti. Toplam CASK 4C24'te jet yakit1 fiyatlarindaki diisiisiin
destegiyle sadece %3 artarak 3,97 €'ya yiikseldi. Havayolu, 4C24'te y1llik bazda 1,9
yiizde puan artisla %23,4'liik FAVOK marj1 elde etti (2024: %284, y1llik bazda 3,0
ylizde puan diisiis). Pegasus Havayollari, 2025 ve 2026 yillarindaki yakit
tiikketiminin %49'unu ve %?26's1n1 sirasiyla 69-81 ABD dolar1 ve 69-75 ABD dolari
tutarindaki Brent esdeger fiyatindan koruma altina aldi. Pegasus
Havayollari'nin net bor¢ pozisyonu 2023'teki 2,42 milyar avrodan 2024 sonu
itibariyla 2,75 milyar avroya yiikseldi. Net Bor¢/FAVOK, 2023'teki 2,9x'ten 2024'te

3,1x'e yiikseldi.
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Goriinim ve Beklentiler

Pegasus Havayollari 2025 i¢in %12-%14 (Is Yatirim: %10) kapasite (ASK) biiyiimesini hedefliyor. 9 adet A321neo ekle-
nerek filo biiyiikliigiiniin 2025 sonunda 127 ucaga ulasmasi planlaniyor. Pegasus Havayollari'nin Aralik 2024'te 200
Boeing 737-10 ucag1 siparisi verdigini (100 ucak kesin siparis + 100 ucak opsiyonel siparis) hatirlatiriz. Filonun orta-
lama koltuk sayis1 2021 sonundaki 191'den 2029 sonunda 228'e ulasacak. Havayolu, 2025'de yolcu birim gelirlerinin
2024'e benzer, RASK'1n (uculan km basina birim gelir) ise sabit/biraz daha yiiksek yolcu doluluk orani ve yolcu basi-
na yan gelirde "yiiksek tek haneli artis" beklentisi sayesinde "orta tek haneli artis" bekliyor. Havayolu, 2025'te yakit
dis1 CASK'1nin "yiiksek tek haneli artis" ve toplam CASK'1nin yakit fiyatlarindaki olumlu goriiniime dayanarak "orta
tek haneli yillik artis" géstermesini 6ngoriiyor. Genel olarak, Sirket, 2025'te FAVOK marjinin 2024'e benzer ve/ya biraz

tizerinde olacagini 6ngoriiyor.

Sirket, 2024 mali yil1 performansini gézden gecirmek icin bugiin saat 17:00'de bir web yayini diizenleyecek. Daha
sonra tahminlerimizi yeniden gézden gecirebiliriz. Pegasus Havayollari'nin 4C24 FAVOK ve Net Kar rakamlarinin

beklenenden iyi gelmesine piyasanin olumlu tepki vermesini bekliyoruz.

Ozet Finansallar

is Yatinm

ELE] 2024

Toplam Yolcu (milyon) 9.50 8.10 17% 37.50 31.92 17%
Toplam Kapasite (milyar) 16.80 14.60 15% 66.80 58.20 15%
Yolcu Doluluk Orani 86.7%  85.2%  1.5ppt 87.7%  84.8%  2.9ppt
Net Satis Gelirleri 753 609 24% 742 737 3,126 2,670 17%
Giderler 666 564 18% 2,578 2,150 20%
Faaliyet Kan 87 45 93% 548 520 5%
FAVOK 176 131 34% 148 164 888 838 6%
FAVOK Mariji 23.4%  21.5%  1.9ppt 28.4%  31.4% -3.0ppt
VOK 1 37 -97% 323 370 -13%
Vergi 51 432 -88% 38 420 -91%
Net Kar 51 469 -89% -25 0 361 790 -54%
RASK (€) 4.49 4.17 8% 4.68 4.59 2%
CASK (€) 3.97 3.86 3% 3.86 3.694 4%
Yakit digi CASK (€) 2.77 2.30 20% 2.55 2.26 13%
Yolcu basina yan gelir (€) 29.60 24.30 22% 28.30 25.40 11%

FAVOK : Faaliyet Kar1 +Amortisman + kisa dénem kiralama giderlerinin 9551
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Tahmini F/K & Gergeklesen F/K Tahmini FD/FAVOK & Gerceklesen FD/FAVOK
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Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; arac1 kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim
Menkul Degerler AS. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek

hatalardan fs Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




