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2023 4.C Mali Tablo Analizi TUT
Yiikselme Potansiyeli 17%

Enflasyon muhasebesi Petkim’in faaliyet karliigini baskiladi. Enflasyon Fiyat Bilgileri T
Muhasebesi (UMS -29) raporlamasina gore Petkim, 2022’deki 1,28 milyar Kapanis 21.30
TL net zarara kiyasla 2023 yilinda 7,39 milyar TL net kar bildirdi. 2,12 12 Aylik Hedef Fiyat* 25.00
milyar TUlik negatif FAVOK’e ragmen, STAR Rafinerisi'nden gelen 9,92 12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 20.75
milyar TUlik katki ve 4,08 milyar TL’lik parasal kazang enflasyondan Piyasa Degeri (mn) 53,983
arindirilmis yillik bazdaki artisa neden oldu. Sirket, 2023’te yillik bazda % Halka Agik PD (mn) 25,939
38 diisiisle 60,44 milyar TL net satis geliri elde etti. Briit kar marji 2023'te Ort. islem Hacmi (3Ay) 2229.0
yilhk bazda 4,5 puan gerileyerek negatif %3,9 seviyesinde geceklesti. Hisse sayisi(Adet mn) 2,534
FAVOK, 2023'te negatif 2,12 milyar TL olarak gerceklesti. Stok kari Takas Saklama Orani (%) 48
etkisinin kaybolmasi sonucu, UMS-29 diizeltmesi sonrasi FAVOK marji Yabanci Orani (%) 12

negatif %3,5 olarak gergeklesti. Sirketin net borg pozisyonu 3¢23
sonundaki 25,5 milyar TUden 2023 yili sonu itibariyla 26,2 milyar TL FivatPerf. (%) 1Ay Yilici  12Ay
seviyesine hafifce yiikseldi. TL -16.3 170 461
ABDS -19.1 7.3 -13.2
BIST-100 Relatif -10.9 -0.8 -17.1

Enflasyon muhasebesi etkisinden arindinimamis 4C23 net karn
beklentileri asti. Sirket tarafindan saglanan UMS-29 hari¢ rakamlara gore E/alzpanlar 202; 2072: 20523
a. . .

Petkim 4C23’'te 15,1 milyar TL net kar elde etti (Konsensis: 1,99 milyar
TL). STAR Rafinerisi'nden gelen beklenti Usti katki 4C23’te net kar PD/DD . 12 11 L7
destekledi. Gl¢la seyreden Uriin marjlari ile tek seferlik ertelenmis vergi FD/FAVOK 141.1 -37.8 8.0
gelirinin etkisiyle STAR Rafinerisi 4C23’'te 935 milyon dolar net kara ulast.
Petkim, 4C23’te 14,5 milyar TL ciro ve 1,5 milyar TL FAVOK elde etti. Bu

. S ~ Fiyat /BIST-100'e Goreceli Fiyat
sonuglar, piyasa beklentilerinin sirasiyla %2 ve %7 yukarisinda gergeklesti.
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2024 yili beklentileri. Petkim 4C23'te 486 bin tonluk satis hacmine ulastt  20.00 - 80
ve KKO %64 seviyesinde gerceklesti. Sirket, KKO'nun 2024 yilinda bu ;59 - L 60
seviyelerde seyretmeye devam etmesini bekliyor. Petrokimya sektoriinde 10.00 A L 40
talep zayifligi ve arz fazlasi sorunlari devam ederken, bu yilin geri PETKM Kapanis (Sol)
kalaninda da hizli bir toparlanma beklenmiyor. Bu dogrultuda sirket >0 PETKM Géreceli BIST-100 20
yénetimi, 2024 yili FAVOK beklentisini 120-150 milyon dolar araliginda ~ 0.00 -——— 1;)0 Bai o 0
belirledi. g 3 5 § 3 3 8
52 Hafta Fiyat Araligi (&) 11.83 25.44
Hisse icin hedef fiyatimizi 25Tl'ye vyikseltirken TUT tavsiyemizi
koruyoruz. PETKM icin hisse basina hedef fiyatimizi makro Yabanci Orani (%) Cari (%) : 1157
varsayimlarimizdaki giincellemeler ve STAR Rafinerisi degerlememizdeki 14 7
yukari  yonli revizyon sonucunda ©6nceki 20,75TLUden 25Tl'ye 13 -
yikseltiyoruz. %17’lik sinirli getiri potansiyeli nedeniyle hisse igin TUT ;, [Aa /\W/JM ¢
tavsiyemizi strdiirtiyoruz. 11 N~ \/
Yabanci Orani (%) --------- 3 Ay Ort.
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1



IS YATIRIM

Petkim
51 Ulkemizin tek entegre petrokimya tesisine sahip olan Petkim, 50'yi asan petrokimyasal
49 Urln yelpazesiyle buglin sanayimizin vazgegilmez bir hammadde Ureticisi durumundadir.
Petkim'in Urettigi petrokimyasal Urlinler; insaat, tarim, otomotiv, elektrik, elektronik,
ambalaj, tekstil sektorlerinin 6nemli girdileridir. Ayrica, ilag, boya, deterjan, kozmetik gibi
birgok sanayiicin girdi Gretilmektedir.

Socar Turkey Petrokimy:

Diger

UMS - 29 UMS -29 Harig
TL mn 2023 2022 2023 2022 Deg.
Ciro : 60,441 97,857 -38% 47500 48,898 -3%
Briit Kar I -2,328 607 -484% | 3,400 4,119 -17%
Briit Kar Marji : -3.9% 0.6% -4.5ppt : 7.2% 8.4%
FAVOK I 2,121 568 -473% | 3300 3390 -3%
FAVOK Mariji : -3.5% 0.6%  -4.1ppt : 6.9% 6.9% 0.0ppt
Finansman Gelir (Gider), net | -6.646 -3,560 87% |
Parasal Kazang (Kayip) : 4,081 1,581 158% :
VOK I 9,277 -3,885 -339% |
VOK Marji : 15.3% -4.0%  19.3ppt :
Vergi Gelir/ Gider | 1864 2543 73% |
Net Kar I 7,390 -1,281 -677% | 17,800 6,580 171%
Net Kar Marji : 12.2% -1.3% 13.5ppt : 37.5% 13.5% 24.0ppt
Ozsermaye 51,138 44,480 23,511 19,059
Net Borg (Nakit) 26,154 23,555 26,154 14,295
Net Borg/ FAVOK -12.33x 41.46x 7.93x 4.22x
Ozsermaye karlilig: 14% -3% 76% 35%
FDIFAVOK* -35.7x 18.5x
FIK* 6.7x 2.2x
PD/DD* 1.0x 2.1x

* Hesaplamada 27 Mart dolar bazli Piyasa Degeri dikkate alinmigtir
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Petkim

Goreceli Getiri / Oneriler
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—— PETKM Goreceli BIST-100
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Burada yer alan bilgiler is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler

A.S. sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




