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Pegasus Hava Tasimaciligi

2023 4.¢ Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

4C23 net kari ertelenmis vergi geliriyle desteklendi. Beklentileri buyuk bir farkla
geride birakan (is Yatinm: 0,63 milyar TL; Piyasa: 1,85 milyar TL) Pegasus
Havayollari, 4G22'deki 4,15 milyar TL'ye (254 milyon Euro) kiyasla 4C23'te 11,86
milyar TL (468 milyon Euro) net kar bildirdi. Yasal hesaplarda enflasyon
11,09 milyar TL tutarindaki

ertelenmis vergi geliri, net kar tahminlerindeki sapmanin temel nedeni oldu.

muhasebesi uygulanmasindan kaynaklanan
Tahminlere uyumlu, Havayolu, 4C22'deki 12,48 milyar TL (675 milyon Euro) net
satis gelirine kiyasla 4C23'te 18,56 milyar TL (609 milyon Euro) gelir elde etti.
FAVOK, bizim 3,35 milyar TL'lik tahminimizin biraz tizerinde, ancak 3,98 milyar
TL'lik piyasa beklentisinin biraz altinda, 4C22'deki 3.97 milyar TL'ye (230 milyon

Euro) kiyasla 4C23'te 3,62 milyar TL (131 milyon Euro) olarak gergeklesti.
Son Ceyrekte One Cikanlar

Kapasite artigi planlandigi gibi devam etti. Dis hat yolcu trafigi 4C23'te yillik
bazda %14 artisla 4,85 milyona yikseldi. Bu artisin arkasinda yillik bazda %17'lik
kapasite artisi ile %83,8'lik doluluk orani (1,6 puan disis) gosterilebilir. 4C23'de
ic hat kapasitedeki %16 artis ve 1,8 puanlik iyilesmenin etkisiyle %87’e ulasan i¢
hat doluluk orani 4C23'te i¢ hat yolcu trafigi 4C22'e kiyasla %16 artisla 3,17
milyona tasidi. Pegasus Havayollari 4C23'te toplam 14,61 milyara ulasan
kapasitesinin %80'ini 4C22’e benzer dis hat uguslara ayirdi. Havayolu, 2023 yilinin
tamaminda ise yil basindaki beklentileriyle uyumlu %22 kapasite artisi elde etti.

Yolcu birim gelirlerinde pandemi sonrasi normallesme. Pegasus Havayollari'nin
toplam gelirleri 4GC23'te bir dnceki yila gore %10 disusle 609 milyon Euro'ya
gerilerken, 2023'teki net satis gelir rakami da bir dnceki yila gére %9 artisla 2,67
milyar Euro'ya ulast. i¢ hat yolcu birim gelirleri 4C23'te yillik %33 artisla 743,5
Tl'ye vyiikseldi. Ote yandan, dis hat yolcu birim gelirleri pandemi sonrasi
normallesme egiliminin etkisiyle 4G23'te yillik %33 disusle 66,4€'ya geriledi
ancak yine de 4C19'da pandemi Oncesi seviye olan 54,4€'nun Gzerinde kaldi.
Yolcu basina yan gelir 4C23'te yillik bazda %10 diisusle 24,3 Euro'ya disti.

Toplam faaliyet giderleri 4C23'te 4C22'ye gére € bazinda %12 arth. Jet yakit
fiyatlarindaki disisiin etkisiyle jet yakiti giderleri (%4 artis) ve personel giderleri
(%15 disis) toplam giderlerdeki %12 artisinin gerisinde kalan maliyet kalemleri
oldu. 4C23'te yakit disi birim gider, TL'deki deger kaybi nedeniyle personel
giderlerinin Euro bazinda azalmasi nedeniyle 4C23'te 2,30€ seviyesinde sabit
kaldi. Toplam birim gider, jet yakit fiyatlarindaki disis nedeniyle 4C22'ye kiyasla
4G23'te %5 disiisle 3,86 Euro'ya geriledi. FAVOK 4C23'te yillik bazda %43 disiisle
%21,5 marj kaydederek 131 milyon Euro olarak gergeklesti. 2023 mali yilinda
FAVOK 838 milyon Euro seviyesinde sabit kaldi ve sirketin %30-%32 araligindaki
beklentilerine paralel olarak %31,4'liik bir marj kaydetti. 2023'te RASK-CASK farki,
tarihi ortalamanin yaklasik 2 katinin tGzerinde 2023'te 0,89 Euro'ya ulash
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Esas Holding A.S. 62.9 Havayolutagimacilig
Diger 31.2
Small Cap World Fund Inc 5.9

Net borg pozisyonundaki artis. Sirketin diizeltilmis Net borg pozisyonu, 9A23 sonunda 2,02 milyar Euro ve 2022 sonunda 2,05 milyar
Euroiken, 2023 sonu itibariyla 2,42 milyar Euroya ylkseldi. Toplam nakit rezervleri 2022 sonu itibariyla 858 milyon Euro’da'dan 2023

sonu itibariyla 1,1 milyar Euro’ya yikseldi.
Degerleme lizerindeki etki ve goriiniim

Pegasus Hava Yollari, 2023'te 110 adetten olusan filosunu 2024'te 16 adet A321 neo girisi ve toplam 8 adet ucak cikisi ile 118 adet uga-
ga biyltmeyi planliyor. Pegasus Havayollar, 2024'te 2023'e gdére %10-12 kapasite artisi hedefliyor (is Yatirim: %13). Havayolu,
2024’de sektoriin dengeli arz-talep beklentisi isiginda yolcu birim gelirlerinde yatay bir seyir beklerken, yolcu basina yan gelirlerde orta
ila yuksek tek artis biitgeliyor. Pegasus Havayollari, 2024'te yakit disi birim giderlerde temel olarak lcret enflasyonu nedeniyle orta-
yuksek tek haneli biiyime bitgeliyor. Havayolu, 2024 yilinda beklenen yakit tiiketiminin %46'sini 68 ABD Dolari ile 84 ABD Dolari ara-
sindaki Brent esdegeri fiyat araliginda hedge etti. Sirket bugiin saat 17.00'de bir web yayini gerceklestirecek.
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UFRS Bilango (TL mn) 4G22 1G23 2G23 3C23 4G23
Donen Varliklar 20,717 25,526 38,792 46,532 48,002
Nakit ve Nakit Benzerleri 12,820 16,103 25,556 32,905 34,613
Ticari Alacaklar 1,175 1,092 2,117 2,264 1,669
Stoklar 502 525 777 919 1,075
Diger Dénen Varliklar 6,221 7,806 10,341 10,445 10,644
Duran Varliklar 75,086 77,099 107,536 115,127 153,954
Finansal Yatirmlar 4,277 1,528 1,372 1,482 1,674
Ozkaynak Yént. Deg. Yat. 366 386 502 544 602
Maddi Duran Varliklar 3,515 3,689 4,743 8,906 10,378
Maddi Olmayan Duran Varliklar 287 316 429 471 644
Diger Uzun Vadeli Varliklar 7,890 7,362 10,343 11,644 27,147
Toplam Varliklar 95,803 102,625 146,328 161,659 201,955
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 20,760 23,719 36,562 36,904 37,184
Finansal Borglar 9,887 11,249 16,178 16,754 18,625
Ticari Borglar 3,931 3,548 6,450 7,205 6,526
Diger Kisa Vadeli Yikumlilikler 6,943 8,922 13,934 12,945 12,033
Uzun Vadeli Yukimlilikler 56,999 60,880 82,942 89,275 110,102
Finansal Borglar 51,113 55,367 74,834 80,318 100,894
Diger Uzun Vadeli Yukimlultkler 5,885 5,513 8,108 8,957 9,208
Ozkaynaklar 18,045 18,026 26,823 35,480 54,669
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 18,045 18,026 26,823 35,480 54,669
Toplam Kaynaklar 95,803 102,625 146,328 161,659 201,955
Yatinmlar ve Borgluluk 4G22 123 2G23 3C23 4G23
Net Sabit Sermaye Yatirmlari 127 90 142 81 -579
Net Sabit Sermaye Yatirmlar / Ciro 1.0% 1.0% 0.9% 0.3% -3.1%
isletme Sermayesindeki Degisiklikler (Nakit Akim) -582 1,063 835 -815 -3,080
isletme Sermayesindeki Degisiklikler / Ciro -4.7% 12.1% 5.5% -2.9% -16.6%
Net Borg (Nakit) 43,903 48,985 64,085 62,685 83,231
Net Borg / FAVOK (Yilliklandiriimig) 3.1 3.3 3.5 2.9 3.8
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Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu

goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari

verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim
Menkul Degerler AS. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek

hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




