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Dün ABD’de Aralık ayına ilişkin perakende satışlar verisi takip edildi. Ülkede perakende 

satışlar yılın son ayında aylık bazda %0,4’lük artış beklentilerine karşılık değişim 

kaydetmedi.  Ayrıca, otomobil satışları hariç tutularak hesaplanan çekirdek perakende 

satışlar da piyasanın bir önceki aya kıyasla artış öngörüsüne karşılık yatay seyretti. 

Perakende satışlar yıllık bazda ise %2,4 ile Eylül 2024’ten bu yana en yavaş artışını 

kaydetti. Ayrıca verinin Ekim ve Kasım ayı seviyelerine yönelik de aşağı yönlü revizyonlar 

izlendi.  

Tüketim harcamalarına ilişkin bu görünüm önümüzdeki dönemde Fed'in beklenenden 

daha gevşek bir politika izleyebileceği yönündeki piyasa beklentilerini destekledi. Söz 

konusu beklentiler tahvil faizlerini aşağı yönlü etkiledi. ABD 10 yıllık Hazine tahvilinin 

getirisi 5 baz puanlık gerileyerek %4,145 ile bir ayın en düşük seviyesini gördü. Bugün 

açıklanacak tarım dışı istihdam verilerine odaklanan hisse senedi piyasaları ise dün karışık 

bir görünüm sergiledi.  

Bu sabah Çin'de açıklanan verilere göre yıllık TÜFE enflasyonu Ocak'ta %0,2 düzeyinde 

gerçekleşti. İlgili dönemde, gıda ve enerji hariç yıllık çekirdek TÜFE artışı %0,8 oldu. Bu 

dönemde üretici fiyatları yıllık bazda düşüş eğilimini sürdürerek %1,4 geriledi. Söz konusu 

veri açıklamalarının ardından, ülkede tüketimi canlandırmak ve süregelen deflasyonist 

risklerin etkisini azaltmak amacıyla daha fazla teşvik uygulanacağına yönelik beklentiler 

paralelinde Çin’de hisse senedi piyasaları bu sabah primli seyrediyor.  

TÜİK tarafından yayımlanan verilere göre sanayi üretim endeksi Aralık’ta aylık bazda %1,2 

oranında artış kaydetti. Bu dönemde imalat sanayinde üretim %1,0 artarken, elektrik ve 

gaz sektöründe büyüme aylık bazda %4,1 oldu. İmalat sanayiini oluşturan 24 sektörden 

9’unda üretim daralırken, 15’inde artış gösterdi. Bilgisayarların, elektronik ve optik 

ürünlerin imalatı %11,1 ile üretimin en hızlı arttığı sektör olurken, en hızlı düşüş %9,6 ile 

tütün ürünlerinin imalatında gerçekleşti. Yıllık bazda ise sanayi üretiminde Aralık’ta 9 ayın 

ardından ilk kez düşüş (-%2,1) kaydedildi. Çeyreklik gerçekleşmelere bakıldığında bir 

önceki çeyrekte daralan sanayi üretiminin yılın son çeyreğinde çeyreklik bazda %0,1 ile 

sınırlı bir artış sergilediği görüldü. Bu dönemde endeks yıllık bazda %0,6 artarken, 2025 

yılının tamamında kaydedilen artış ise %2,8 oldu. 2024’te sanayi üretimi bir önceki yıla 

kıyasla %0,3 ile zayıf bir artış kaydetmişti. 

Dün yurt içinde inşaat maliyet endeksi de takip edildi. Aralık’ta aylık bazda %1,2 oranında 

artan endeksteki yıllık artış %24,5 ile son 11 ayın en yüksek düzeyinde gerçekleşti. İnşaat 

maliyetinin alt kırılımları incelendiğinde, malzeme ve işçilik endekslerinin bir önceki yılın 

aynı dönemine kıyasla sırasıyla %21,5 ve %30,7 yükseldiği görüldü. 

BIST-100 endeksi dün %0,3 oranında düşerek 13.875 seviyesinden günü tamamladı. 

Türkiye’nin 5 yıllık CDS risk primi 214 baz puan olurken, 2 ve 10 yıl vadeli tahvillerin faiz 

oranları sırasıyla %35,92 ve %30,04 düzeyinden günü tamamladı.  

Bugün ABD’de Ocak ayı tarım dışı istihdam verisi yakından takip edilecek. Yurt içinde ise 

Aralık ayına ilişkin ticaret satış hacim endeksi ile sektörel ciro endeksleri açıklanacak. 

Yurt içinde sanayi üretimi Aralık’ta aylık bazda %1,2 oranında arttı. 

Bugün ABD’de Ocak ayı tarım dışı istihdamı verisi açıklanacak. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 
     Berkay Arık 

berkay.arik@isbank.com.tr 
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 4.571 0,01

MSCI GOÜ 1.550 0,66

MSCI Japonya Hariç Asya* 800 1,24

Dow Jones 50.188 0,10

S&P 500 6.942 0,33

Euro Stoxx 50 6.047 0,20

Shanghai* 4.139 0,26

Nikkei* 57.651 kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1894 0,16

USD/JPY 154,21 1,06

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 68,8 0,35

Altın (USD/ons) 5.023 0,83

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,15 5 bp

VIX 17,79 0,4 p

CDS-TR (5-Y) 214 1 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 13.797 0,30

USD/TL 43,6165 0,09

Euro/TL 51,8082 0,16

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %35,92 72 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %30,04 16 bp

(*) TSİ 08:30 verileridir.
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Dün                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Perakende Satışlar, aylık Aralık %0,4 %0,0 ABD Tarım Dışı İstihdamı Ocak 70 bin kişi 50 bin kişi

ABD İşsizlik Oranı Ocak %4,4 %4,4

Çin TÜFE Enflasyonu, yıllık Ocak %0,2 (G) %0,8

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretim Endeksi, yıllık Aralık - -%2,1 Perakende Satışlar, yıllık Aralık - %14,2

(G) Gerçekleşme
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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