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ABD’de yillik TUFE enflasyonu Ocak’ta %2,4’e geriled.i.

Yurt icinde piyasa katilimcilarinin yilsonu enflasyon beklentisi ylkseldi.

ABD’de aylik TUFE enflasyonu %0,2 ile %0,3 olan piyasa beklentilerinin altinda artis
kaydetti. Yillik TUFE enflasyonu da bu dénemde beklentilerin izerinde ivme kaybederek
%2,4 ile Mayis'tan bu yana en disiik seviyesinde gerceklesti. Ulkede yillik cekirdek TUFE
enflasyonu ise Ocak’ta %2,5 ile Mart 2021’den bu yana en distk dizeyine geriledi.
Verinin ardindan Fed’in faiz indirimi beklentileri gliclenirken, ABD Hazine tahvili faizleri
dislUs kaydetti. Bununla birlikte, Chicago Fed Baskani Goolsbee hafta sonu yaptig
aciklamada, bir faiz indirimini daha desteklemeden 6nce enflasyonun Fed’in %2’lik
hedefine daha fazla yaklastigini gormek istedigini belirtti.

Japonya ekonomisi 2025’in son ¢eyreginde ceyreklik bazda %0,4 olan beklentilerin altinda
blylyerek %0,1 ile sinirl blyime kaydetti. Bir 6nceki ceyrekte tlke ekonomisi %0,7
daralmisti. Ulkede vyillik bazda kaydedilen biyiime orani ise %0,2 (beklenti: %1,6)
seviyesinde gerceklesti. Teknik olarak resesyona girme riski gerceklesmemis olsa da soz
konusu zayif performans Japonya ekonomisinde destekleyici maliye politikalarina ihtiyac
duyulduguna iliskin gorisleri destekledi.

4. Madde Konsultasyonunu tamamlayarak Tirkiye ekonomisiyle ilgili degerlendirmelerini
yayimlayan IMF, uygulanmakta olan dezenflasyon programinin olumlu sonuglar verdigini
ifade etti. Siki para politikasi, liml Ucret artiglari ve nétr maliye politikasi bilesiminin
enflasyondaki dustst istikrarli blyume performansi ile dengeledigi yorumunu da
paylasan Kurulus 2026 yilsonu TUFE enflasyonunun %23 diizeyinde gerceklesecegini
ongordd. IMF’'nin  gectig§imiz  Kasim ayinda vyayinladigi 4. Madde raporu 6n
degerlendirmesinde 2026 yilsonu igin enflasyon tahmini %22 seviyesindeydi. IMF, Tirkiye
icin GSYH blylme tahminini ise Ocak ayinda yayimladigi Dinya Ekonomik Goérinim
Raporu’ndaki %4,2 seviyesinde korudu.

Cuma ginl yayimlanan 6demeler dengesi verilerine gore, Aralik’ta cari islemler hesabi
7,3 milyar USD ile piyasa beklentilerinin (5,2 milyar USD) tizerinde acik verdi. Boylece, cari
aclk 2024 sonundaki 10,4 milyar USD diizeyinden 2025 yilinda 25,2 milyar USD seviyesine
yikseldi (Odemeler Dengesi raporumuz).

TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglarina gore, piyasa
katilimcilarinin enflasyon beklentisi 2026 yilsonu icin bir énceki anket dénemine gore 0,9
puan artisla %24,11 duzeyine yukselirken, 12 ay sonrasi icin %22,10 seviyesinde (6nceki:
%22,20) olustu. Katiimcilarin cari yilsonu USD/TL beklentisi sinirli bir dustsle 51,09
seviyesinde kaydedildi. Anket katilimcilarinin 2026 ve 2027 vyillarina iliskin blyime
beklentisi ise bir 6nceki anket déneminde oldugu gibi sirasiyla %3,9 ve %4,3 dizeyinde
olustu.

BIST-100 endeksi haftanin son gliniini 14.181 dizeyinde tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik
CDS primi 1 baz puan yikselerek 216 baz puan olurken, 2 ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla
%35,79 ve %29,83 seviyelerinde haftayl tamamladi.

ABD ve Cin piyasalarinin tatil nedeniyle kapali oldugu buglin Euro Alani’nda Aralik ayina
iliskin sanayi Gretimi verileri agiklanacak. Yurt iginde ise Ocak ayl merkezi yonetim biitce
istatistikleri ile Aralik ayi insaat ve hizmet Gretim endeksleri yakindan takip edilecek.
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters

YASAL UYARI

Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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