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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Gozler ABD tarim disi istihdam verisinde

Tarim disi istihdam verisi dncesi ABD vadelilerinde ve Asya borsalarinda yikselis ile gline basliyoruz. Zayif perakende satis verisi sonrasi faiz indirim
beklentileri giiglenirken, dolar zayifliyor, tahvil getirileri geriliyor. Zayif veri sonrasi ABD hisselerindeki kayip vadeli islemlerde kismen geri alindi.
MSCI Asya endeksi yeni zirve yaparken, gelismekte olan ilke hisseleri gli¢li seyrediyor.

Bugiin yayinlanacak olan tarim digi istihdam kiresel piyasalarin yonini belirleyecek temel veri. Anketler 65-70bin civarinda istihdam, %4,4 issizlik
gelecegine isaret ediyor. Veride negatif bir siirpriz, dolarda zayiflamanin devam etmesine yol agar. Hisse senetlerini negatif etkilerken, tahvil
getirilerini asagi ceker.

Borsa Istanbul diinya borsalari ile birlikte sinirli deger kaybediyor. Bankalar ve banka sahibi holdinglerin énciiligiindeki satis dalgasina beyaz esya,
demir gelik, otomotiv hisseleri katiliyor. Sigorta hisseleri faiz indirim beklentilerinin 6telenmesi ile pozitif ayristi. Aselsan, Astor, THY, Turkcell, Trk
Altin endeksteki dislist sinirlayan biyik hisseler. Kliglik ve orta boy sirketlerin endeksteki gerilemeden etkilenmemesi dikkat ¢ekiyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa Istanbul’da yatay bir agilisa isaret ediyor. Savunma hisselerinde kiiresel olarak zayiflamaya ragmen giiclii kalan
Aselsan dikkat gekiyor. Tlrk Altin, Glbre Fabrikalari gibi altin hisseleri pozitif ayrismaya devam edebilir. Tamamlayici emeklilik sistemindeki haber
akisi bireysel emeklilik sirketlerini olumlu etkileyebilir. Finansallarini agiklayan iS GYO sinirli negatif tepki verebilir, Lila’da 6zel bir tepki beklemiyoruz.
Ancak asil hareket ABD tarim disi istihdam verisi ile gelir. Tarim disi istihdam verisinde negatif bir slirpriz diinya ile birlikte bizi de olumsuz etkiler.
Endeks igin destek ve direng seviyeleri 13,725 ve 13.900.

Teknik biltende 6ne gikan hisseler: Aselsan, Astor, THY.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlan Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

1 Kapanig 13,797 267,749 36.66 1550 352 35.55 30.45 43.6234 51.9468 47.7871 2025 18.47%

% 1Gun A W -03% = -0.1% -0.2bps &  0.7% W -0.6% 36bps 0.26bps 4  0.1% 4  0.5% W -0.4% 2026 13.29%

E 1AylikA A 11.4% i 4.5% -0.9 bps 5% 4 8.2% -50bps 1.05bps & 1.1% & 0.5% W -0.2% 2027 10.98%

] BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

g En iyi 5 (%) KTLEV 10% TRALT 8% BRSAN 6% TABGD 5% TURSG 5%

| En K6t 5 (%) EKGYO -4% TAVHL -3% DOAS -3%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 17321 ASELS 11395 ISCTR 11295 TRALT 8651 AKBNK 8489

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

AVOD

Sirket, bagli ortakligi Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait izmir’in Seferihisar ilcesinde 195 ada 19
parselde bulunan 70.600,01 m? buyuklGgundeki “kir tarla” vasifli tasinmazin 200.000.000 TL bedelle satigini tamamladigini bildirdi. Sirket, satistan
elde edilecek fonu finansal ihtiyaglarinda kullanacagini agikladi.

ORGE
Sirket, istanbul’da yapimi siiren DenizKoru Sariyer Projesi’'nin elektrik tesisat isleri icin IC iICTAS - IC ICMAK - YAPITURK Konut Yapim Adi

Ortakhgi'na verdigi 267.000.000 TL+KDV tutarindaki teklif kapsaminda baslattigl s6zlesme goriismelerini, imza slrecinde ticari sartlarda anlasma
saglayamadigi igin ticari gerekgelerle sonlandirdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

YATIRIM

Lila Kagit

Kapanis (TL) : 33.34 - Hedef Fiyat (TL) : 48 - Piyasa Deg.(TL) : 19671 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.18

LILAK Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 43.97 Analist: badali@isyatirim.com.tr

LILAK 4C25 Sonuglari

Gergeklesen ve Tahminler

Sonuglar beklentilerle uyumlu. Lila Kagit, beklentilerle uyumlu bir sekilde 4C25'te yillik bazda %33’lik bir artigla 231 milyon TL net kar elde etti
(Is Yatirnm: 220 milyon TL, Piyasa: 220 milyon TL). Faaliyet giderlerindeki artisa ragmen, net kardaki yillik bazda biyiime temel olarak 4G24'teki
vergi giderine kiyasla 4C25'te vergi geliri kaydedilmesinden kaynaklandi. Beklentilerle uyumlu olarak, Lila Kagit 4G25'te 3.065 milyon TL gelir
elde etti (is Yatirim: 3.085 milyon TL, Piyasa: 3.085 milyon TL), bu da yillik bazda %13'liik bir diisiise isaret ediyor. FAVOK, 4G25'te 504 milyon TL
(Is Yatirim: 510 milyon TL, Piyasa: 510 milyon TL) olarak gerceklesmis olup, yillik bazda %42 diisiis gbsterdi. 4C25'te FAVOK marji %16,4 olarak
gerceklesirken, FAVOK marjinda yillik bazda 8,5 puanlik bir daralma gozlendi. Sonuglarin beklentilerimizle uyumlu olmasi nedeniyle, piyasa
tepkisinin notr kalmasini bekliyoruz.

Son Ceyrekte One Cikanlar

Satis hacminde daralma. Satis gelirleri 4G25'te yillik bazda %13 azalarak 3.065 milyon TL'ye inerken, 12A25 déneminde gelirler yillik bazda %17
azalarak 13.604 milyon TL'ye geriledi. 2025 yilinda ihracat satislari toplam satislarin %73'lini olustururken, satis hacmi yillik bazda %9 azalarak
192,2 bin tona geriledi. Bununla beraber, 2025 yilinda enflasyonun doviz kurlarindaki artisin Gzerinde gergeklesmesi, net satislardaki dislsiin
ana etkenlerinden biri oldu. Ayrica, 12 aylik donemde ortalama selliloz ton basina ithalat fiyatinin yillik bazda %13 gerilemesi, Uriin fiyatlari
Uzerinde baski olusturdu. Bobin kagit ve konverting Urlnleri, toplam satislarin sirasiyla %59 ve %36'sini olusturdu. Satis hacmi bazinda bobin
kagit/konverting triin karmasi, tahminlerimize paralel olarak 2024'te %75/25'ten 2025'te %$69/31'e tasindi.

Net nakit pozisyonunda iyilesme. Sirket'in net nakit pozisyonu, 3¢25 sonunda 3,5 milyar TL seviyesinden 4C25 sonunda 4,2 milyar TL seviyesine
yikseldi. Net Bor¢/FAVOK orani -1,6x olarak gerceklesirken, 2025 yilinda Sirket'in ihracat-ithalat orani 1,88x olarak gerceklesti.

Temettd. Sirket, Genel Kurulu'na hisse basina briit 1,53 TL temettl dagitilmasini teklif edecegini agikladi. Temetti tutari, %4,6 temetti getirisine
isaret ediyor. Dagitim tarihi 6 Temmuz 2026 olarak agiklandi.

2026 Beklentileri. Sirket, 2026 yili igin, Tlrkiye pazarinda yiksek ¢ift haneli bliylime ve ihracat pazarinda normallesme ile diisiik orta tek haneli
biylime sonucunda satis hacminde %7-10 oraninda biyime hedeflemekle birlikte, toplam satis hacminde %70'in (izerinde ihracat payini
korumay! hedeflemekte. FAVOK marjinin %22'nin iizerinde, NiS/Net Satislar oraninin %30'un altinda ve yatinm harcamalarinin 50 milyon dolar
seviyesinde olmasi beklenmekte. Net Bor¢/FAVOK oraninin 1x'in altinda kalmasi ve pozitif net nakit pozisyonunun korunmasi hedeflenmekte.

Is GYO
Kapanis (TL) : 23.76 - Hedef Fiyat (TL) : 29.8 - Piyasa Deg.(TL) : 22780 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.68
ISGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 25.42 Analist: btanes@isyatirim.com.tr J
is GYO 4¢25 Mali Tablo Analizi

Konut satis gelirleri hasilat gelisimini sinirladi: is GYO, 4C25’te tahminlerimizin {izerinde (is Yatirim: 547mn TL), ancak gegen yilin ayni
dénemine gore %54 dusus ile 685mn TL hasilat agiklamistir. Yillk bazda disls blyik oranda konut satig gelirlerinin 4C24’teki 1.059mn TL'den
4C25’te 227mn TL'ye gerilemesinden kaynaklanirken, kira gelirleri ise yillik bazda %12 artis gostererek 4C25’te 452mn TL'ye yikselmistir. Sonug
olarak briit kar 4C25’te 327mn TL (4C24: 390mn TL) olmus, brit kar marji ise konut satis gelirlerinin hasilat icindeki payinin azalmasindan
kaynakli olarak 21,4bp artis ile %47,7’ye ylkselmistir.

Dislk net finansman ve vergi giderine karsin net zarar kaydedildi: Sirketin azalan net bor¢ pozisyonuna paralel olarak net finansman giderleri
yillik bazda yiiksek diistis kaydetmis ve 4C25’te %91 azalarak -53mn TL olmustur. Ek olarak vergi giderinin 4C24’teki -3.293mn TL'den 4G25'te -
510mn Tl’ye diismesinin de katkisiyla net zarar tutari, gecen yilin ayni dénemine gore net kar tahminimizin aksine (is Yatirim: 740mn TL),
4C24’te kaydedilen -2.178mn TL net zarara kiyasla %68 disus kaydederek -695mn TL'ye gerilemistir. Sirketin 4C25'te kaydettigi 361mn TL
(4C24: 803mn TL) yatirrm amach gayrimenkul deger artisinin gegen yilin ayni dénemine gore daha sinirli kalmasi da net zarar olusumunun
nedenlerinden biri olmustur.

Net bor¢ pozisyonundan net nakit pozisyonuna gegis: Sirket, 4C24’teki -2.660mn TL'lik net borg¢ pozisyonundan 4¢25’te 1.385mn TL net nakit
pozisyonuna gegis yapmistir.

Yorum: Her ne kadar is GYO’nun finansman giderlerindeki diisiis ceyrekte &ne cikan olumlu gelisme olsa da, 2024 yilinda yiiksek net bor¢
seviyesi nedeniyle kaydedilen yiksek net parasal kazancin, 2025 yil sonu itibariyla (net nakit pozisyonuna gegis sonrasi) parasal kayba donmesi
nedeniyle olusan net zarara piyasa tepkisinin hafif olumsuz olmasini beklemekteyiz. is GYO 5 yillik tarihsel ortalamasi olan %29’a kiyasla net aktif
degerine gore %55 iskontolu olarak islem gérmektedir. Hafif olumsuz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

KCHOL 425 mali tablo agiklamasi (Piyasa beklentisi: TL 4,416 mn)

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve higbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




