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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Teknoloji satisi genele yayiliyor

Hisse senetleri Kasim ortasindan beri en kotl haftay geciriyor. Muhtesem yedi hisseleri Amazon, Google, Microsoft, Tesla dnciiliglinde satista basi
cekiyor. Onceki giinlerde teknoloji ile sinirli olan satislar genele yayiliyor. Altin madenleri, demir-gelik, enerji, havacilik, kimya, saglik, savunma sert
deger kaybediyor. Gida sinirli da olsa pozitif ayrisan tek sektor.

Degerli madenlerde satis kisa bir mola sonrasi glimls onciliigiinde yeniden basladi. Altin madenleri gliniin en ¢ok deger kaybeden varlik grubu.
Hisse ve degerli metallerde esanli satis firtinada emin liman arayan yatirimciyi devlet tahvillerine yoneltiyor. ABD verim egrisinde getiriler diin 7-11
baz puan geriledi.

Borsa istanbul kiiresel satis dalgasindan payina diiseni aliyor. Banka ve banka sahibi holdingler ile baslayan satis dalgasi genele yayiliyor. Aselsan,
Aksa Eneriji, Astor, Glibre Fabrikalari, Tiirk Altin gibi son dénemin yildizi hisseler daha sert deger kaybediyor. Alarko, Argelik, Balsu, Medikal Park,
Sisecam pozitif ayrisan az sayida hisse arasinda yer aliyor.

Enflasyon verisi sonrasi tahvillerde baslayan satis sertlesiyor. Gosterge tahvil %35’in, 10 yillik tahvil %30’un Ulzerine yikseldi. Tirk lirasi gelismekte
olan iilke paralarina gore sinirl kétii performans gosteriyor. Ulke risk priminde gelismekte olan iilkelere paralel hafif kétiilesme gériiliyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da saticili bir seyre isaret ediyor. ABD - iran gériismeleri Gimidi ile savunma hisseleri ve altin madenleri
negatif ayrismaya devam edebilir. Banka hisselerinde satisin devam edip etmeyecegi piyasanin yonini belirlemekte etkili olacak. Endeks i¢in destek
ve direng seviyeleri 13.450 ve 13.700.

Tirkcell’in analist toplantisinda siirpriz yok, ama Google ile isbirligi konusunda haber akisi pozitif. Hisseyi begenmeye devam ediyoruz. Beklentilerin
altinda sonuglar agiklayan Aksigorta negatif tepki verebilir. Bugiin sonuglarini agiklayacak Tiipras giiclii faaliyet sonuglari, zayif net kar bekliyoruz. lyi
haberler biyuk 6l¢lide fiyatlanmis durumda. Kar tahminimiz gii¢lii olan Balsu’da pozitif hareket devam edebilir.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Enka, Medikal Park.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk  USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K

E Kapanis 13,589 270,292 36.69 1508 347 35.21 30.07 43.5338 51.3365 47.4700 2025 18.25%

H 1GunA v 22% W -5.1% -0.2bps ¥ -1.6% W -2.5% 45bps 0.30bps &  0.1% & 0.0% = -0.1% 2026 13.11%

g 1AyhkA A 12.4% S 27.1% 0.4 bps 4 4% & 11.0% -149 bps 2 1.1% & 0.0% &  0.0% 2027 10.84%

z' BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Enlyi 5 (%) EFOR 10% DAPGM 10% KUYAS 6% SKBNK 4% BALSU 3%

| En Kotu 5 (%) KLRHO 7% ASELS 6% EKGYO -5% YEOTK -5% IZENR -5%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 20733 ASELS 12197 SISE 11329 AKBNK 10350 ISCTR 9704

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
CWENE

Sirket, bagh ortakligi CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama A.S. ile Akdeniz Alesta Enerji A.S. arasinda 05.02.2026'da, sirket Grinlerinin yurt igi
satis ve pazarlama faaliyetlerinin etkinligini artirmak ve yayginlastirmak amaciyla Adana’da faaliyet gosterecek bir bayilik s6zlesmesi imzaladigini
acikladi. Sirket, sozlesme kapsaminda Akdeniz Alesta Enerji A.S.’nin CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama A.S.’nin belirli Griin gruplarinin satis ve
pazarlama faaliyetlerini ylritecegini bildirdi.
TSPOR

Sirket, profesyonel futbolcu Rayyan Baniya ile 18.08.2023 baslangi¢ ve 30.06.2027 bitis tarihli s6zlesmesini karsilikh anlasmayla feshettigini ve
oyuncuya herhangi bir fesih tazminati 6demeyecegini agikladi.
SISE

Sirket, Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. ile bagh ortakliklari Sisecam Otomotiv A.S. ve Sisecam Elyaf Sanayii A.S.’nin lyesi oldugu Tiirkiye Cam,
Cimento ve Toprak isverenleri Sendikasi ile Kristal-is Sendikasi arasinda; Diizcam Kirklareli, Diizcam Mersin, Diizcam Tarsus, Diizcam Bursa, Diizcam
Ankara, Cam Ev Egyas! Kirklareli, Cam Ev Esyasi Eskisehir, Cam Ambalaj Mersin, Cam Ambalaj Yenisehir ve Cam Ambalaj Eskisehir fabrikalari ile
sirkete ait 11 numarali Cimento Toprak ve ... kapsamindaki siirece iliskin agiklama yapti.

BSOKE
Sirket, lyesi oldugu Cimento Endiistrisi isverenleri Sendikasi (CEIS) ile Tiirkiye Cimse is Sendikasi arasinda 24 Aralik 2025’te baslayan yeni dénem
Grup Toplu is S6zlesmesi miizakerelerinin anlasmayla sonuglandigini ve 01.01.2026-31.12.2027 dénemi igin sézlesmenin imzalandigini bildirdi.

BTCIM
Sirket, lyesi oldugu Cimento Endustrisi isverenleri Sendikasi (GEIS) ile Tuirkiye Cimse is Sendikasi arasinda 24 Aralik 2025’te baslayan yeni dénem
Grup Toplu is Sézlesmesi miizakerelerinin anlasmayla sonuglandigini ve 01.01.2026-31.12.2027 dénemi igin sdzlesmenin imzalandigini agiklad.

HKTM
Sirket, 05.02.2026'da 2'nci Hava Bakim Fabrika Mudurligi ile savunma sanayisi agisindan kritik bir sistemin yerlilestirilmesi icin prototip ve seri
tretimi kapsayan 10 yil siireli Stratejik is Birligi Anlasmasi imzaladigini, ilk prototipin 2026 icinde teslim edilmesinin planlandigini agikladi.

KZBGY

Sirket, Mugla ili Marmaris ilgesi icmeler Mahallesi'ndeki 2518 parselde yiriittiigii otel ve devre miilk projesine iliskin Marmaris Belediyesi’nin
11/12/2024 tarihli yapi tatil zapti ve mihirleme isleminin iptali icin Mugla 2. idare Mahkemesi’'nde 2024/1387 Esas sayili dosya ile dava actigini;
mahkemenin daha 6nce hukuka aykiri bularak yiritmesini durdurdugu isleme iliskin yargilamayi strdiirdGgind bildirdi.

SDTTR

Sirket, 05.02.2026 tarihinde yurt ici bir misteriyle savunma sistemleri alaninda toplam 896.400 ABD Dolari tutarinda sézlesme imzaladigini,
sozlesme kapsamindaki Griin teslimatlarini 2026 yili iginde gergeklestirmeyi planladigini agikladi.
ZERGY

Sirket, Kocaeli’nin izmit ilgesi Karaabdiilbaki Mahallesi’ndeki Zeray Country Akmese Projesi’nde arsa pay! karsilig1 insaat sézlesmesi kapsaminda
ingaat tamamlanma oraninin yaklasik %60’a ulastigini agikladi. Sirket, s6zlesme hikimleri dogrultusunda proje kapsamindaki tapu devirlerinin
%72’sini kendi adina tamamladigini ve projenin hukuki ile mali altyapisinin planlanan takvime uygun ilerledigini bildirdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

Turkcell

Kapanis (TL) : 116.1 - Hedef Fiyat (TL) : 143.07 - Piyasa Deg.(TL) : 255420 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 65.87
TCELL Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 23.23 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr T

Analist Toplantisi Notlari
Sirket diin bir analist toplantisi ve veri merkezi saha ziyareti dizenledi. Toplantida yonetim, dijital altyapi stratejisine iliskin kapsamli bir glincelleme paylasti.

Yonetim, sirketin Turkiye'de 6lgekli ve pazar lideri bir veri merkezi platformu islettigini ve kurumsal veri merkezi kapasitesinde yaklasik %39 pazar payina sahip oldugunu
vurguladi. Toplam IT kapasitesi 54 MW seviyesinde olup, bunun 50 MW" aktif durumdadir.2025 itibariyla veri merkezi altyapisina yapilan kiimilatif yatinnm tutari EUR 545 mn'a
ulagmistir.Operasyonel ayak izi; Corlu, Gebze, Torbali ve Ankara (Temelli) basta olmak tizere Turkiye'nin 6nemli ekonomik ve baglanti merkezlerine yayilmistir.Sirket, Turkiye'de
tasarim, insaat ve operasyon asamalarinin tamaminda Tier Il sertifikasyonu alan ilk operatordir.
Bu lider konum, Google ile Turkiye'de bir Hyperscale Cloud Region kurulmasina yonelik yakin zamanda duyurulan stratejik yatirim anlasmasiyla daha da pekismistir.
Ortakhk kapsaminda:Ankara'da ¢ adet hyperscale veri merkezi gelistirilecektir.Turkcell, 2032 sonuna kadar insaatin tamamlanmasi igin yaklagtk USD 1 mlr yatinm
yapacaktir.Google ise 10 yil iginde white-space altyapisi igin yaklasik USD 2 mlir yatirim yapacaktir.
Ug veri merkezindeki tiim kapasite tamamiyla Google'a tahsis edilecek olup, proje anchor-tenant yapisi sayesinde yiiksek gelir gériiniirligii ve sinirli talep riski sunmaktadir.
Yonetim ayrica yatinmin gelistirme ve fazlama modeline iliskin detaylar paylasti:Her bir hyperscale veri merkezi ¢ modilden olusacaktir.Modiiller, talebe baglh olarak ve ek
kapasite ihtiyaci teyit edildikce es zamanli devreye alinacaktir.ilk modiiliin 2028'de tamamlanmasi, gelir katkisinin ise 2028 sonrasi baslamasi beklenmektedir.
Anlasma gelir paylasimi modeli seklinde yapilandirilmistir. Bu kapsamda Google, Turkcell'e colocation benzeri bir hizmet bedeli 6deyecek; ayrica Turkcell, veri merkezleri
tizerinden sunulan Google hizmetlerinden reseller gelir payi elde edecektir.
Yonetim, Google'in kiresel 6lgekte sundugu 200'Uin Uzerinde Urlintin halen Tirkiye'de sunulmadigini vurguladi. Ancak beklenen gelir seviyelerine veya gelir kirilimina iligkin
ilave bir detay paylasiimadi.
Yonetim, veri merkezi ve bulut hizmetlerine yonelik talebin dongusel degil yapisal faktorler tarafindan desteklendigini ifade etti. Kiresel 6lgekte bulut adaptasyonu ve yapay
zeka kaynakl is yukleri, hyperscale uyumlu, enerji verimli ve 6lgeklenebilir tesisleri 6n plana gikariyor. Turkiye ise, 6zellikle AB Ulkeleriyle kiyaslandiginda, bulut adaptasyonunun
erken asamasinda olup, ¢ok yilli bir yakinsama (catch-up) potansiyeline isaret etmektedir. IDC'ye gére Turkiye bulut hizmetleri pazarinin 2024-2029 déneminde yaklasik %20
CAGR ile buylmesi beklenmektedir.
Yonetim, veri merkezi ve bulut segmentine iliskin bazi biuylime hedeflerini de yineledi:Veri merkezi ve bulut gelirlerinin toplam sirket gelirleri igindeki payinin, mevcut ~%2
seviyesinden orta vadede %8-10'a yiikselmesi beklenmektedir.Aktif veri merkezi kapasitesinin 2025'te 50 MW'tan 2032'de 100 MW'a g¢ikmasi hedeflenmektedir.Kurumsal veri
merkezi ve bulut gelirlerinin 2025-2032 déneminde yaklagik 6 kat artmasi dngoérilmektedir.Segment EBITDA'sinin USD bazinda %20'nin Uzerinde CAGR ile 2032'ye kadar
biiylimesi beklenmektedir. 2026 igin hedeflenen USD 100 mn EBITDA'nin Ugte ikisi Turkcell misterilerinden, kalani ise i¢ kullanim kaynaklidir.
Yonetim ayrica hyperscale veri merkezi yatirnmlarinin, lokasyon ve s6zlesme yapisina bagl olarak USD bazinda %10-16 IRR urettigini ve 5-10 yil arasinda geri 6deme siiresine
sahip oldugunu belirtti.
Toplantida, tasinabilir versiyon da dahil olmak Gzere yakinda sunulmasi planlanan 5G destekli Superbox Urtinleri de ele alindi. Sirketin halihazirda 678 bin Superbox abonesi
bulunmakta olup, yonetim uzun vadede bu tabanin fiber abone seviyelerine dogru 6lgeklenebilecegini diisinmektedir.

Genel olarak, analist toplantisi ve saha ziyareti, sirketin hyperscale maruziyeti olan, dlgekli bir dijital altyapi platformuna dontsimiinii ve surdirilebilir blytime profilini
destekleyen yonetim mesajlarini giiglendirmistir. TCELL igin TRY 143 hedef fiyatla pozitif gorlisimiizi koruyoruz. Tahminlerimizi kisa sire igcinde gozden gegirecegiz.

Anadolu Sigorta

Kapanis (TL) : 27.02 - Hedef Fiyat (TL) : 39.2 - Piyasa Deg.(TL) : 54040 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.25
ANSGR TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 45.08 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr

Anadolu Sigorta, Ocak 2026 prim {iretim rakamlarini agikladi.

Anadolu Sigorta, Ocak 2026 prim Uretim rakamlarini agikladi.

Anadolu Sigorta, Ocak 2026 dénemine ait prim Uretim verilerini agikladi. Sirket, Ocak ayinda 11.237mn TL brit prim lreterek yillik bazda %19
oraninda artis kaydetti.

Yillik bazda en gok biylime kaydeden segmentler %36 ile saglik ve hastalik, %62 ile genel zararlar oldu. Kara araglari sorumluluk bransi ise %25
daralmaile en zayif performans gésteren segment olarak one ¢ikti.

2026 Ocak ayinda briit prim tretimi mevsimsellik nedeniyle aylik bazda %24 disls kaydetti. Aralik: 14.846 mn TL.

Genel olarak, Anadolu Sigorta prim lretiminde gli¢li biylUmesini siirdlirmeye devam ediyor. Neutral.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

ISCTR 4C25 mali tablo agiklamasi (Piyasa beklentisi: TL 16,157 mn)

TUPRS 4C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 4,864 mn TL, Piyasa beklentisi: 5,037 mn TL)

isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, is Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“is Yatirm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gérdiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yoniinde bir tesvik tegkil etmemektedir ve higbir
hukuki anlagsma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yiikiimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatirrm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka agik sirketler i¢in AL, TUT ve SAT y&niindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatirim Arastirma Boélimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirm énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




