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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Diinya borsalari yeni zirveler ile haftaya basladi

Diinya borsalarinda giiglii bir yiikselis ile haftaya basladik. MSCI Tim Ulkeler ve MSCI Asya endeksi yeni zirve ile yiikselisine devam ediyor. Yar
iletkenler Broadcom, Nvidia 6nciliigiinde bayrak tasiyici olmaya devam ediyor. Yazilim sirketleri Microsot, Oracle gibi segici isimlerle yikselise glicli
katiliyor. ABD — iran gériismelerinde ilerleme saglanamamasi {izerine altin madenleri, enerji ve savunma hisseleri sert yiikseliyor. Asya borsalari
Softbank ve TSMC ile kutlamalara katiliyor. Tim gemileri ylizdliren bir alim dalgasi s6z konusu degil. Appple ve Dell gibi hisseler artan hafiza ¢ip
maliyetleri nedeniyle negatif ayrisiyor. Jeopolitik risklere duyarh havacilik yiikselise katiimiyor.

Yiiksek betali Borsa istanbul %2’nin (izerinde yiikselis ile kiiresel risk istahinin giiclenmesinde en ¢ok yararlanan gelismekte olan piyasalar arasinda
yer aliyor. Bankalar ile baglayan alig dalgasi altin madenleri, demir-gelik, gida perakendesi, havacilik, savunma sektorleri ile genele yayiliyor. Gubre
Fabrskalari, Tlipras, Turk Traktor negatif ayrisan az sayida hisse arasinda yer alyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir acilisa isaret ediyor. Diinya piyasalarinda pozitif hava devam ederse, endeks icin ilk hedef
13.950-14.00 seviyelerini test etmek olacak. Gigli sonuglar agiklayan Vakifbank ve Tofas Fabrika’nin pozitif, Ford Otosan’nin sinirh pozitif tepki
vermesini bekliyoruz. Net kari beklentileri yenen, faaliyet kari beklentilerin altinda kalan Aygaz’da nétr, zayif sonuglar agiklayan Tirk Traktor'de
negatif tepki 6ngoriiyoruz. Ocak ayi hava trafik verileri THY ve Tav'in yila gli¢lu basladigini gosteriyor.

Enflasyon Raporu 6ncesi gosterge tahvil getirisinde sinirh yikselirken, 10 yillik tahvil getirisi yeniden %30’un altina geriledi. Glinlin sorusu: Merkez
Bankasi negatif enflasyon siirprizi sonrasi enflasyon hedefini veya tahmin araliginin iist bandini artiracak mi? Hedefi artirmasini beklemiyoruz. Ust
bandi en az li¢ puan artirmak zorunda. Subat ayi enflasyonu yliksek gelirse Merkez Bankasi Mart toplantisini pas gegmek durumunda kalabilir.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Medikal Park, Sabanci Holding, THY.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

E Kapanis 13,838 268,077 36.84 1540 354 35.19 30.19 43.5966 51.7092 47.7871 2025 18.56%

H 1GunA A 23% 5 15.9% -0.3bps & 22% & 2.1% -15bps 0.00 bps &  0.1% & 0.7% ¥ -0.4% 2026 13.40%

g 1AyhkA A 12.9% & 12.3% -0.4 bps 4 5% & 10.6% -114 bps  0.80 bps 4 1.1% & 0.7% ¥ -0.2% 2027 11.07%

z' BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Eniyi s (%) ECILC 10% KUYAS 10% QUAGR 8% TKFEN 8% SKBNK 7%

| En Kotu 5 (%) EFOR 3% GRTHO 2% TTRAK -2% TUPRS -1% FENER -1%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 20850 ISCTR 14066 AKBNK 10803 ASELS 8383 SASA 7763

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
CWENE

Sirket, 01.07.2024 tarihli 6zel durum agiklamasinda yurt iginde yerlesik bir musteriyle arazi tipi giines enerjisi santrali kurulumu igin arazi bedeli
dahil KDV hari¢ 3.830.000 ABD dolari tutarinda s6zlesme imzaladigini bildirdi. Sirket, 16.09.2025 tarihli 6zel durum agiklamasinda da ayni kapsamda
yurt icindeki bir musteriyle KDV harig 3... tutarinda sézlesmeye iliskin bilgi paylasti.
MMCAS

Sirket, 28.11.2025 tarihli 6zel durum agiklamasinda devralma yoluyla birlesme gorismelerine basladigini duyurdugu Lider Sistem Teknolojileri
A.S. ile yurutillen degerlendirmeler sonucunda birlesme siirecine devam etmeme karari aldigini ve gériismeleri sonlandirdigini bildirdi.

MIATK

Sirket, Tripy Mobility icin “Arag Uzeri Siirlis Donanimi ve Yazilim Entegrasyonu Ar-Ge Projesi” adli yazilim projesinin Gazi Universitesi Teknopark
Yénetimi’nin bildirimi sonrasi 01.02.2026 baslangig tarihiyle onaylandigini agikladi. Sirket, 37.450.000 TL bitgeli projenin 12 ayda tamamlanacagini;
proje kapsaminda aracin sensorler, kontrol Uniteleri, gomili sistemler ve yazilim bilesenleriyle donatilarak kapsamli bir Ar-Ge ve test platformuna
dondstirulecegini bildirdi.
HUNER

Sirket, bagh ortakligina ait Bagbasi Hidroelektrik Santrali'nin CED Olumlu Belgesi'nin kismen iptali nedeniyle gegici olarak durdurulan
faaliyetlerinin, ilgili merciler nezdindeki siire¢ sonunda yeniden CED Olumlu Belgesi alinmasiyla bugiin saat 18:00 itibariyla yeniden basladigini
bildirdi.
ARENA

Sirket, %100 bagl ortakligi Arena Mobile iletisim Hizmetleri ve Tiiketici Elektronigi San. ve Tic. A.$.’nin tim aktif ve pasifleriyle bir biitiin olarak
%100 bagh ortakligi Arena Connect Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan devralinmasi suretiyle birlesme isleminin 9 Subat 2026’da istanbul
Ticaret Sicili MUdurligu tarafindan tescil edildigini bildirdi.
MERKO

Sirket, 06/04/2013’te kendisine ait soguk hava deposunda ¢ikan yangin sonrasi sigortaci tarafindan karsilanmayan kiraci zararinin tahsili iddiasiyla
GIG Sigorta A.S.’nin (eski unvani Gulf Sigorta A.S.) aleyhine actig ve istanbul 5. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 2023/575 Esas numarasiyla siiren
davada, 05.02.2026 tarihli durusmada bilirkisi raporuna karsi yasal itiraz strelerinin dolmasinin beklenmesine karar verildigini bildirdi.

KOCMT
Sirket, Osmaniye celikhane (iretim tesisindeki Uretim hattinda planli bakim ve iyilestirme c¢alismalari nedeniyle 26.01.2026-09.02.2026
doéneminde verdigi gegici Uretim arasinin 09.02.2026de sona erecegini, Uretime 10.02.2026 itibariyla yeniden baglayacagini bildirdi.

GESAN

Sirket, TEIAS Genel Midiirliigi’niin diizenledigi “U120 BP Cam izolatdr” ihalesine katilarak en avantajli fiyat teklif ettigini ve Tiirkiye Elektrik
iletisim A.S. ihale Komisyonu’nun isin sirket Gizerinde kaldigina iliskin kesinlesme kararini ilettigini bildirdi. Sirket, isin baz bedelinin 147.700.000 TL
oldugunu acikladi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

Ford Otosan

Kapanis (TL) : 119.4 - Hedef Fiyat (TL) : 147.75 - Piyasa Deg.(TL) : 418987 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 40.33

FROTO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 23.75 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr T
Beklentilerin lizerinde 4C25 net kar rakami

Ford Otosan, 4C25’de beklentilerin %17 lizerinde ancak bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %30 dislisle 10,65 milyar TL net kar rakami
acikladi. Sirketin 2025 yil igin net kar rakami da bir onceki yila gére %33 dlstsle 33,99 milyar TL'ye geriledi. Faaliyet performansindaki
iyilesmeye ragmen, parasal kazanglardaki disls ile 4C24’de kaydedilen 4,2 milyar TL'lik bliylk vergi gelirine kiyasla 4G25’de kaydedilen 0,14
milyon TL'lik vergi gideri 4G25’deki yillik net kar distsiniin nedenlerini olusturdu.

Tahminlerle genel olarak uyumlu, toplam satis hacmindeki %4'lik biylime sayesinde sirketin toplam net satis yillik %3 artisla 4C25’de 223
milyar TL'ye ulasti. Toplam cironun %75'ini olusturan ihracat gelirleri, ihracat hacmindeki %4'lik biiyime sayesinde 4C25’de yillik %6 artti.
Yurtici satis hacimlerinde %4'lik bir biyiime olmasina ragmen, i¢ pazardaki rekabetgi fiyat ortami ve Uriin karmasindaki degisiklik nedeniyle
yurtici gelirler 4G25'te yillik bazda %4 distii. Ford Otosan'in yurtigi pazar payi 4G25'te yillik 0,7 ylizde puan azalarak %9,0'a ve 2025'te ise yillik
0,6 ylizde puan azalarak %8,3'e geriledi.

Sirketin briit kar mariji 4C25'te 1,1 yiizde puan artarak %8,3'e yiikseldi. isletme giderleri / ciro 4C25'te yillik bazda sadece 0,5 puan artarak
%4,0'a yiikseldi. Beklentilerin biraz tizerinde (is Yatirim Tahmini: 12,7 milyar TL; Piyasa: 13,7 milyar TL), analist FAVOK 4C25'te yillik %21 artarak
13,8 milyar TL olarak gerceklesirken, FAVOK marji yillik 0,9 yiizde puan artigsla %6,2'eye ulasti. Diizeltilmis FAVOK (Analist FAVOK + diger
gelir/giderler + gomiilu kiralama etkisi) marji, 4C25’de yillik 2,8 ytizde puan artisla %7,9'a ve 2025'te yillik 0,8 ylzde puan artisla %8,0'e yukseldi.

Sirketin net borg pozisyonu, 2024'teki 133 milyar TL'den 2025 sonu itibariyla 99 milyar TL'ye geriledi. Net bor¢ / Analist FAVOK orani,
2024'teki 2,5x'ten 2025'te 1,9x'e diusti. Serbest nakit akigi, isletme sermayesi ihtiyacindaki iyilesme ve yatirim harcamalarindaki diisiis nedeniyle
2024'teki 0,5 milyar TL'den 2025'te 80 milyar TL'ye artti. Nakit donlsim dongiisii 2024'e gore 11 glin azalarak 2025'te 17 gline dist.

2026 beklentileri: Ford Otosan, 2026’da 2025’e benzer 1,3 milyon - 1,4 milyon adetlik bir yurtici ara¢ pazar buyukligi ongoriyor (2025:
1,4 milyon). Sirket, 2026 igin 90 bin— 100 bin adet (2025: 117 bin) yurtici satis hacmi ve 580 bin — 630 bin adet (2025: 603 bin) adetlik ihracat
hacmi hedefliyor; bu da 2025'teki 725 bin adetlik toptan satis hacmine kiyasla 2026'da 670 bin- 730 bin denk geliyor. Sirket, 2026’da yiliksek tek
haneli gelir biyiimesi hedefiyle birlikte 2025'teki %8'e kiyasla 2026 igin %7 - %8'lik diizeltiimis FAVOK mariji ile dngdriiyor. Sirket, 2025'teki 410
milyon Euro'ya kiyasla 2026 igin 300-400 milyon Euro'luk yatirim harcamasi planhyor.

Yorum: Sirket, 2025 mali sonuglarini ve 2026 gdriinimiinii gériismek {izere bugiin TSI 16:00'da bir web yayini diizenleyecektir. Ardindan
tahminlerimizi yeniden gdzden gegirecegiz. Ford Otosan'in 2025 4. geyrek net karinin beklentilerin lzerinde gelmesinin ardindan, hissenin son
bir haftada BIST 100'e gore %3,3 ve diin %0,9'luk bir performans gostermesi géz 6niine alindiginda, piyasada sinirli bir olumlu tepki bekliyoruz

Tofags Fabrika

Kapanis (TL) : 317 - Hedef Fiyat (TL) : 485 - Piyasa Deg.(TL) : 158500 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 26.5
TOASO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 53 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr T
Beklentilerin lizerinde 4¢25 finansalari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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T ofas Fabrika, 4C24’deki 159 milyon TL'lik net zarara kiyasla 4G25’de beklentilerin %75 (izerinde 5,3 milyar TL net kar rakami agikladi.
Aciklana 4C25 net kar rakami 2025 yili toplam net karini yillik bazda %22 artirarak 8,35 milyar TL'ye yiikseltti. 4C25’deki dikkat ¢ekici net kar
artisl, esas olarak Stellantis Tirkiye operasyonlarinin katkisina, KO modelinin Uretiminin artiriimasiyla ihracat ve Uretim hacimlerindeki
toparlanmaya ve enflasyondaki diislise baglanabilir. Beklentilerin Uzerinde faaliyet marjlari, net kar tahminimizdeki sapmanin temel nedenini
olusturuyor.

Tah  minlerle genel olarak uyumlu, net satis gelirleri 4C25’de %228'lik satis hacmi artisi sayesinde Ug kattan fazla artarak 121,7 milyar
TL'ye ulasti ve 2025 yili toplam ciro rakamini yillik %103 artigla 319,4 milyar TL'ye tasidi. Toplam ciroda %87 paya sahip yurtici satis gelirleri,
4C25’de Ug kattan fazla artarak 106 milyar TL'ye ulasti. Benzer sekilde, KO Gretiminin artiriimasiyla ihracat hacmindeki 4 katlik biiylime sayesinde
ihracat gelirleri de 4C25’de 3 kattan fazla artti. Tofas Fabrikas, 2025 yilinda toplam satis hacmini ikiye katlayarak 345 bin adede yiikseltti (Yurtigi:
298 bin adet +%113; ihracat: 47 bin adet +%41). Stellantis'in i¢ pazardaki hafif ara¢ pazar payl, eskiyen Agea nedeniyle 2024'teki %27,7'den
2025'te %26,3'e geriledi.

B eklentilerin %41 iizerinde gerceklesen FAVOK, 4C25’de 16 kattan fazla artarak 4,6 milyar TL'ye ulasti. FAVOK marji 4G24’deki %0,8'den
4C25’de %3,8’e yiikseldi. 2025 tiim yil FAVOK rakami ise yillik %18 diisiisle yaklasik 10 milyar TL'ye gerilerken ve FAVOK mariji yillik 4.6 yiizde
puan diisiisle %3,1’e geriledi. Vergi 6ncesi kar (VOK) mariji 4G25’de yillik 5.6 yiizde puanlik iyilesme ile %4,6’a ulasti. 2025 yilinda ise VOK mariji
sirketin” %2 Uzeri” beklentisiyle uyumlu %2,8 olarak gergeklesti ve yillik bazda 1,3 yizde puanlik bir diists gésterdi.

Net nakit pozisyonu, 2024'teki 11 milyar TL'den 2025 sonu itibariyla 3,5 milyar TL'ye geriledi. Sirket, esas olarak Stellantis Turkiye op
erasyonlarinin satin alinmasiyla ilgili islem 6demeleri nedeniyle 17 milyar TL negatif serbest nakit akisi elde etti. Satin almaya ragmen, isletme
sermayesindeki iyilesme sayesinde SNA marji, 2024'teki negatif %12'den 2025'te negatif %5'e geriledi.

2026 beklentileri: T of as Fabrika, 2026 yili igin yurtici hafif ara¢ pazar buytkligiini 2025’e benzer 1,3 milyon - 1,4 milyon adet
araliginda 6ngoruyor. Sirket, Stellantis Tlrkiye operasyonlarinin tam katkisi sayesinde 2026 yili igin yurtigi satis hacmini 350-370 bin adet olarak
hedefliyor (2025'te bu rakam 298 bin — Nisan sonu konsolidasyonu yapilan Stellantis Tirkiye operasyonunun tim yili yansimasi ise 360 bin).
ihracat hacmi ise 2025'teki 47 bin adete kiyasla 2026 yili igin 65-75 bin adet olarak éngdriiliiyor. 2026 yili icin dngériilen 140 bin — 150 bin
adetlik Gretim hacmi, 2025 yilindaki %33'lik KKO’ya kiyasla %35-38'lik KKO’ya isaret etmektedir. Sirket, 2026 yili icin 250 milyon Euro'luk yatirim
harcamasi butgesi planliyor. Vergi éncesi kar marji, 2025 yilindaki %2,8'e kiyasla 2026 igin %3-4 ve 2028 igin %5-7 olarak dngdrullyor.

Yorum: Sirk et, 2025 mali sonuglarini ve 2026 gériinimiini gériismek tzere bugiin TSI 17:00'da bir web yayini diizenleyecek.
Ardindan tahminlerimizi yeniden gdzden gegirecegiz. Tofas Fabrika’ beklentilerin Gzerinde agiklanan 4G25 finansallarina, hissenin son BIST 100'e
gore son bir haftada %2.7 ve diin %1.4'luk altinda performans gostermesi géz 6ntine aldigimizda, piyasada bir olumlu tepki bekliyoruz.

Tirk Hava Yollari

Kapanis (TL) : 329.5 - Hedef Fiyat (TL) : 580 - Piyasa Deg.(TL) : 454710 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 298.65

THYAO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 76.02 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr T
Ocak ayinda toplam yolcu trafigi %12,4 biiyiidii.

Ocak ayinda toplam yolcu trafigi %12,4 blyudi. Turk Hava Yollari Ocak ayinda 7,6 milyon yolcu tasiyarak yillik bazda %12,4 artis kaydetti. Bu
blyume, %10 ASK artisi ve yillik bazda 1,6 puanlik doluluk orani iyilesmesiyle desteklendi. Ay boyunca yurtici ve yurtdisi yolcu trafigi sirasiyla
%7,6 ve %14,9 bliylidi. Gorece daha yiiksek karliliga sahip olan transfer yolcu harig uluslararasi trafik ise yillik bazda %21,9 artti. Kargo hacimleri
Ocak ayinda %18,8 yiikseldi. Pozitif.

Turk Traktor

Kapanis (TL) : 607.5 - Hedef Fiyat (TL) : 675 - Piyasa Deg.(TL) : 60791 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.71
TTRAK Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 11.11 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr
Zayif 4C25 sonuglari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 4
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Tirk Traktor, bizim 370 milyon TL'lik net zarar tahminimizin ve piyasanin 4 milyon TL'lik net kar tahmininin altinda, 4G24’deki 413 milyon TL net
kar rakamina kiyasla 4C25’de 502 milyon TL net zarar agikladi. Sirketin 2025 yili net kari ise yillik bazda %94 distsle 455 milyon TL olarak
gerceklesti. Satis hacmindeki sert diislis sebebiyle gerileyen faaliyet kar marjlari ve net faiz giderlerindeki artis, 4C25’teki zararin baslica
nedenlerini olusturuyor. Tahminleri uyumlu Tirk Traktor, 2025 4C25’de toplam satis hacmindeki %32'lik daralma nedeniyle yillik bazda %31
distsle 12,91 milyar TL net satis geliri elde etti. Sirketin 2025 yili toplam cirosu ise yillik bazda %39 distsle 53,84 milyar TL'ye ulasti.
Beklentilerin altinda (is Yatirim: 1.101 milyon TL, Piyasa: 930 milyon TL), FAVOK 4C25’de yillik bazda %60 disiisle 743 milyon TL gerceklesirken
ve 2025 yili tam yil FAVOK rakamini yillik bazda %61 disisle 4,96 milyar TL'ye tasidi.

Yurtici satis gelirler, yurtici satis hacmindeki %55'lik daralma nedeniyle yillik %48 azalarak 4C25’de 8,4 milyar TL'ye geriledi. Nisan ayindaki
tlkedeki yaygin don ve uzun siiren kuraklik kosullarinin yol actigi diisiik tarimsal tretim nedeniyle Tirkiye traktor pazari, yilhk %36 dusisle 2025
yilinda 40.498 adede geriledi. Ziraat Bankasi'nin traktér alimlari igin siibvansiyon sonrasi rekabet¢i %21,9'luk faiz oranina ragmen, kredi kullanim
oranlari 2024'teki %19,4'e kiyasla 2025'te %16 civarinda seyretti. Turk Traktor'in yurtici pazar payi, 2024'teki %46,2'den 2025'te %38,4'e
geriledi. Ote yandan, 4¢25’de ihracat gelirleri, ihracat hacmindeki %74'liik bilyiime sayesinde yillik %85 artarak 4,51 milyar TL'ye yiikseldi. Sonug
olarak, ihracat gelirlerinin payr 4G24’deki %13’den 4C25’de %35'e yikseldi. Sirketin yurtici toptan satis hacmi yillik %50 distsle 16.000 adede,
ihracat hacmi ise yillik %12 distsle 11.023 adede geriledi. Turk Traktor'in toplam Uretim hacmi 4C25'de yillik %51 diistsle 4.589 adede
gerilerken, 2025 tim yil Gretim hacmini %41 disisle 25.833 adede tasidi. Sirketin KKO 2024'teki %87'den 2025'te %52'ye geriledi.

Brut kar marji, diistik KKO ve ihracat payindaki artis nedeniyle yillik 3,4 puan dlslsle 4C25’de %10,8'e geriledi. Faaliyet giderleri/satislar
orani 4C25'te yillik 2,7 yiizde puan artarak %10,6'ya yiikseldi. Sirketin FAVOK marji 4C24'teKi %10,0’dan 4C25'te %5,8'e geriledi. Zayif yurtigi
traktor talebi, i¢ pazardaki yogun rekabet, toplam satis hacmindeki keskin daralma, KKO’daki diistis ve nispeten disiik marjl ihracat satiglarinin
payindaki artis nedeniyle FAVOK marji 2025'te yillik 5,5 yiizde puan azalarak %9,2'ye distii.

Sirketin net borg pozisyonu, zayif faaliyet performansi nedeniyle 2024 sonundaki 4,15 milyar TL'den 2025 sonunda 8,74 milyar Tl'ye
yikseldi. Net bor¢/FAVOK orani 2024'teki 0,3x seviyesinden 2025'te 1,8x'e yiikseldi. Ticari borglardaki diisiis ve ddenen vergilerdeki azalma
nedeniyle isletme giderlerindeki diisisten dolayl serbest nakit akisi marji 2024'teki %2,3'ten 2025'te %5,3'e iyilesti. Sirket Genel Kurul
Toplantisinda 2026 yilinda temettli 6dememek kararini 6nerecek.

2 026 Bekle ntisi: T drk Traktor, 2025'teki 40.5 bin adetlik i¢ pazar buytklGglne kiyasla 2026'da 27 bin- 33bin adetlik bir i¢ pazar
blyuklugl bekliyor. Sirket, kendi i¢ pazar traktor satislarini 11.bin - 14.5 bin adet (2025: 16 bin adet) ve ihracat hacmini 11 bin- 13.5 bin adet
(2025: 11. bin adet) olarak hedefliyor. Sirket, 2026 yili igin 75 milyon ABD dolari - 100 milyon ABD dolari arasinda yatirim harcamasi éngdoriyor.

Yorum: Sirket, 2025 mali sonuglarini ve 2026 gériinimiini goriismek {izere bugiin TSI 11:00'de bir web yayini diizenleyecek. Ardindan

TAV Holding

TAVHL Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 20.99 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr qp
Ocak ayinda toplam yolcu trafigi %10 artti.

Ocak ayinda toplam yolcu trafigi %10 artti. TAV Havalimanlari ay boyunca 6,93 milyon yolcuya hizmet vererek Ocak ayinda yillik bazda %10
biiyiime kaydetti. Ocak ayinda yurtdisi ve yurtici yolcu trafigi sirasiyla %12 ve %8 artti. izmir, Ankara, Giircistan Havalimanlari ve Medine
Havalimani ay boyunca glgli yolcu blylimesi kaydetmeye devam ederken; Almati, Milas-Bodrum ve Antalya havalimanlarinda biiyime dugsik
tek haneli seviyelerde gergeklesti. Pozitif.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 5



IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

LILAK 4C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: TL 220 mn, Piyasa beklentisi: TL 220 mn)

isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatirm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gérdiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yoniinde bir tesvik tegkil etmemektedir ve higbir
hukuki anlagsma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yiikiimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatirrm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka agik sirketler i¢in AL, TUT ve SAT y&niindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatirim Arastirma Boélimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirm nerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




