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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Piyasalar negatif enflasyon sokunu umursamadi

ABD teknoloji hisselerinde sert satislar ile gline baslyoruz. Anthropic tarafindan gelistirilen bir yapay zeka otomasyon programinin rekabeti
kizistiracagi endisesi ile yazihm sirketlerinde baslayan satis dalgasi sertleserek teknoloji sirketlerinin geneline yayildi.

Muhtesem yedi hisseleri Amazon, Meta, Microsoft, Nvidia, ile satis dalgasinda basi ¢ekiyor. Broadcom ve Micron sert gerileyen yari iletkenler.
Alibaba, Baidu, Tencent satis dalgasindan kagamayan Cin teknoloji hisseleri. Bitcoin Trump’in zaferi sonrasi gérdiigii en dislik seviyelerde.

Ama genele yaygin bir satis dalgasindan ¢ok bir rotasyon s6z konusu. Banka, demir-gelik, havacilik, perakende, savunma gibi klasik sektorler satis
dalgasindan etkilenmeden ylkselisine devam ediyor. Degerli metallerin toparlanmasi ile altin madeni hisseleri yaralarini sarmaya basladi. ABD
donanmasinin tehdit olusturan iran’a ait bir insansiz hava aracini vurmasi ile petrol ve enerji hisseleri yiikseliyor.

Borsa istanbul beklentilerin ¢ok tizerinde gelen Ocak ayi enflasyon verisine ragmen yeni zirve ile yoluna devam etti. Veri sonrasi banka hisselerinde
ve tahvilde sinirli satisa ragmen, endeks banka disi bliylk sirketlerde alimlarla 14bin hedefine dogru ilerledi. Beyaz esya, demir-gelik, gida
perakendesi, havacilik, holding, petrokimya-rafineri, telekominikasyon hisseleri gli¢lii performansi ile dikkat ¢ekiyor. Bankalar veri sonrasi satisa
ragmen Ogleden sonra toparlayarak yukselise sinirli da olsa katildi.

ABD ve Asya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da saticili bir agilisa isaret ediyor. Ancak negatif enflasyon sokuna ragmen endeksin yiikselmesi,
Aselsan Tirk Altin gibi yiikseliste &ncii olan hisselerdeki kaybin zorlanmadan dengelenmesi Borsa istanbul’un diinyadan bagimsiz yiikselme
egiliminde oldugunu gosteriyor. Aksam vadelinin seyri kiiresel satis nedeniyle endeksteki kaybin sinirli olacagini sdyliiyor. Endeks igin destek ve
direng seviyeleri 13.800 ve 14.000.

Piyasalardaki iyimserlik enflasyondaki yiikselisin Mart ayindan itibaren tersine donmesi ve Merkez Bankas’’nin adim kigulterek de olsa faiz
indirmeye devam edecegi umuduna dayaniyor. Biz eskisine gore daha az iyimseriz. Ocak ayi negatif enflasyon soku sonrasi %24 olan 2026 enflasyon
tahminimizi %24,5 olarak giincelledik. Sene sonu politika faizimizi %28’den %30’a gektik. Tahvil getiri tahminleriimizi gésterge tahvil icin 1 puan, 10
yillik icin 0,5 puan yikselttik.

TSKB 4. ceyrek sonuglarinda ve 2026 tahminlerinde siirpriz yok. Ozel bir tepki beklemiyoruz. Teknik biiltende 6ne cikardigimiz hisseler Eregli,
Pegasus, Tofas Fabrika.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlar Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet IsYat.Tah. F/K
Kapanis 13,875 329,243 36.93 1536 358 34.68 29.74 43.4924  51.3276 47.3856 2025 18.67%
1Gin A A 19% M 66%  -0.2bps M 2.8% M 1.4% -4bps 0.21bps= 0.0% ¥ -0.5% 4 0.3% 2026 13.57%
1AylikA A 15.4% M 37.0% 1.1bps & 5% 4 14.8% -226bps 0.72bps &  1.0% ¥ -0.5% = 0.0% 2027 11.08%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En lyi 5 (%) CANTE 9% KLRHO 8% GRTHO 6% TRMET 5% TKFEN 5%
En Kot 5 (%) [EFOR 5% OBAMS  -4% AKBNK -3% TABGD -3% KTLEV -3%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 26571 AKBNK 23822 ISCTR 15309 ASELS 15016 YKBNK 13232
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04/02/2026 i$ YATI RI M

Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
GRTHO

Sirket, 02.06.2025 ve 05.06.2025 tarihli 6zel durum agiklamalarinda; Dubai Emirligi kanunlarina gére yatirim fonu olarak kurulan Oasis Prime
FZCO ile yiritilen gériismeler sonucunda, tek hissedari oldugu Grainturk Holding A.S. ve bagl ortakligi Ozova Tarim A.S. ile Fon arasinda Ozova
Tarim A.S.'ye borg-sermaye karmasi finansman saglanmasi konusunda mutabakata varildigini ve “Borg-Sermaye Karmasi Finansman Sézlesmesi”nin
imzalandigini bildirdi.
CMENT

Sirket, lyesi oldugu Cimento Endustrisi isverenleri Sendikasi (CEIS) ile Tuirkiye Cimse is Sendikasi arasindaki yeni dénem Grup Toplu is Sézlesmesi
mizakerelerinin 2 Subat 2026 itibariyla anlagsmayla sonuglandigini ve 01.01.2026-31.12.2027 dénemi icin s6zlesmenin imzalandigini bildirdi.

NUHCM

Sirket, Cimento Enddstrisi isverenleri Sendikasi (CEIS) ile Tiirkiye Cimse-is Sendikasi arasinda 24 Aralik 2025’te baslayan yeni dénem Grup Toplu is
S6zlesmesi miizakerelerinin 2 Subat 2026 itibariyla anlagsmayla sonuglandigini ve 01.01.2026-31.12.2027 ydrirlik sdreli s6zlesmenin imzalandigini
bildirdi.
HEKTS

Sirket, %100 bagh ortakligi Hektas Asia LLC'nin devam eden yatirimlari kapsaminda Uzbek-Oman Investment Company JV LLC ile yUrattiga
gorismeler sonucunda, Uzbek-Oman Investment Company JV LLC'nin 24.905.317,23 USD (304.895.127.444,68 UZS) bedelle Hektas Asia LLC'ye
%33,3 oraninda ortak olarak alinmasina karar verdi.
BUCIM

Sirket, lyesi oldugu Cimento Endiistrisi isverenleri Sendikasi (CEiS) ile Tiirkiye Cimse-is Sendikasi arasindaki yeni dénem Grup Toplu is Sézlesmesi
mizakerelerinin 2 Subat 2026 itibariyla anlagsmayla sonuglandigini ve 01.01.2026-31.12.2027 dénemi igin s6zlesmenin imzalandigini bildirdi.

MEGMT
Sirket, Avrupa’da yerlesik uluslararasi bir musterisiyle 2026 yilinin sonuna kadar toplam 1.500 ton siparis alinmasina yénelik gériismelerin olumlu
sonuglandigini agikladi. Sirket, s6z konusu siparisin 2026 cirosuna toplam 20 milyon dolar katki yapmasinin beklendigini bildirdi.

KONYA

Sirket, Uiyesi oldugu Cimento Endistrisi isverenleri Sendikasi (CEIS) ile Tiirkiye Cimse-is Sendikasi arasinda 24 Aralik 2025’te baslayan yeni dénem
Grup Toplu Is S6zlesmesi miizakerelerinin 2 Subat 2026 itibariyla anlasmayla sonuclandigini ve 01.01.2026-31.12.2027 yiiriirliik siireli sézlesmenin
imzalandigini bildirdi.
BASCM

Sirket, Uiyesi oldugu Cimento Endustrisi isverenleri Sendikasi (CEiS) ile Tiirkiye Cimse-is Sendikasi arasinda 24 Aralik 2025’te baslayan yeni dénem
Grup Toplu is Sézlesmesi miizakerelerinin 2 Subat 2026 itibariyla anlasmayla sonuglandigini ve sézlesmenin 01.01.2026-31.12.2027 dénemi igin
imzalandigini bildirdi.
GOLTS

Sirket, Uyesi oldugu Cimento Endustrisi isverenleri Sendikasi (CEiS) ile Tirkiye Cimse is Sendikasi arasinda 24.12.2025’te baslayan yeni dénem
Grup Toplu Is Sézlesmesi miizakerelerinin 02.02.2026 itibariyla anlasmayla sonuglandigini ve 01.01.2026-31.12.2027 yiiriirliik siireli sézlesmenin
imzalandigini bildirdi.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

GARAN 4¢25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: TL 26,372 mn, Piyasa beklentisi: TL 26,211 mn)

isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatirm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gérdiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yoniinde bir tesvik tegkil etmemektedir ve higbir
hukuki anlagsma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yiikiimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatirrm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka agik sirketler i¢in AL, TUT ve SAT y&niindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatirim Arastirma Boélimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirm nerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




