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Piyasalar

Kiresel risk istahinda toparlanma ve rotasyon...

Diinya borsalarinda giiclii bir ylkselis ile haftaya basliyoruz. Cuma giini yari iletkenler onciligiinde ABD hisselerinde baslayan yikselis, Asya
borsalarinda hiz kesmeden devam ediyor. MSCI Asya Pasifik endeks Japonya Basbakani Takeichi’nin zaferi ile yeni bir zirve yapti. Genisleyici maliye
politikalari beklentisi ile Nikkei 225 %5 yiikselirken, Japonya tahvilleri ve yen saticili seyrediyor.

S6z konusu yiikselis Amazon, Google, Microsoft gibi teknoloji devlerinde agir kayiplara ragmen gercgeklesiyor. Salesforce, ServiceNow gibi yazilim
sirketleri yukselise katilamadi. Dolayisiyla endekslerdeki hareketi kiiresel risk istahindaki toparlanmanin yanisira, teknoloji icinde yazihmdan yari
iletkenlere yonelme veya teknolojiden deger hisselerine rotasyon olarak okuyoruz. Altin madenleri, bankacilik, demir-gelik, enerji, gayrimenkul,
havacilik, otomotiv, saghk gigli yikselen teknoloji digi sektorler.

Olumlu gegcen ABD — iran gériismeleri sonrasinda petrol fiyatlari gerilemeye devam ediyor. Arz endiselerinin azalirken, Brent petroliin haftalik kaybi
%4’ gecti. Hindistan ABD ile ticaret anlagsmasi sonrasi Rusya’dan petrol ithalatini keserse, alternatif alici arayan Rus petrolliniin diinyaya goére
iskontosu artacak.

Borsa istanbul negatif enflasyon siirprizi sonrasi diinyadan negatif ayrismaya devam ediyor. Endeks dért haftalik yiikselis sonrasi ilk defa dolar
bazinda geriledi. Banka, gayrimenkul yatinnm ortaklgi gibi faize duyarli sektorler ile baslayan satislar endeks geneline yayilmis durumda. Satisin sinirli
olmasi temel dinamiklerden ¢ok teknik bir diizeltmeye isaret ediyor. Enflasyon ana egilimindeki ylkselisin Merkez Bankasi’ni adim kigiltmeye veya
durmaya zorlayacagi endisesi endeksi asagi ¢ceken temel dinamik.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir agilisa isaret ediyor. Altin madeni, demir-gelik, havacilik, savunma hisselerinin kiiresel harekete
paralel yiikseliste oncli olmasi bekleniyor. Son donemde geride kalan banka hisseleri yikselise katilabilir. Elektrikli arabalara yonelik strateji
degisikligi sonrasi Stellantis hisselerindeki %25 kaybin psikolojik etkisi ile Tofas endeksten negatif ayrigabilir. Hisse igin pozitif gorlisimuzde farklilik
yok. Beklenti alti faaliyet kari agiklayan Tupras igin AL tavsiyemizi TUT olarak glincelledik. Hissede 6zel tepki beklemiyoruz. Endeks igin destek ve
direng seviyeleri 13,400 ve 13,650.

Teknik biltende 6ne ¢ikardigimiz hisseler: Medikal Park, Kog Holding, THY.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

E Kapanis 13,522 231,329 37.13 1506 347 35.34 30.19 43.5325 51.336  47.5943 2025 18.16%

H 1GunA v -05%W" -14.4% 0.4bps= -0.1% == 0.0% 13bps 0.12bps==  0.0% = 0.0% ¥ -0.3% 2026 13.05%

g 1AyhkA A& 10.8% & 7.5% 0.2 bps 4 4% & 9.6% -149 bps  0.77 bps & 1.1% = 0.0% &  0.1% 2027 10.78%

z' BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Eniyi s (%) GRTHO 6% BRSAN 5% EFOR 3% GUBRF 3% TTRAK 2%

| En Kotu 5 (%) KIRHO 8% BALSU  -5% ECILC -5% OBAMS -5% AKSEN -5%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 21466 ASELS 12084 ISCTR 8326 AKBNK 8204 YKBNK 7137

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
EBEBK

Sirket, Ocak 2026’da Turkiye’de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam (irlin adedinin 9.317.810’a yikseldigini; Ocak 2025’te
bu rakamin 7.312.342 oldugunu agiklad!.
KOCMT

Sirket, ilk halka arz izahnamesinde belirtilen fon kullanim plani kapsamindaki yatirimlar cercevesinde Mus ili Merkez ilgesi Asagisizma Mahallesi
104 Ada 1 Parsel’de kurulmasi planlanan 22.500 kWe (22,5 MWe) kurulu giice sahip Giines Enerjisine Dayali Elektrik Uretim Tesisi (GES) projesi icin
hazirladigi CED Basvuru Dosyasi’'ni Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi kapsaminda sundu.

EUPWR

Sirket, dogrudan bagli ortakhigi Europower Enerji A.S. ve Girisim Elektrik A.S. (izerinden dolayl ortakligi Peak PV Solar Teknolojileri A.S.’nin TEIAS
Genel Midurligi’niin “ITM.548 referansli 154 kV Zeytindali TM (GAP) Yapimi” ihalesinde en avantajli teklifi verdigini ve ihale komisyonunun isin
Peak PV Uzerinde kaldigina iliskin kesinlesme kararini ilettigini agikladi. Sirket, isin baz bedelinin 324.322.655,50 TL oldugunu bildirdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Kapanis (TL) : 115.4 - Hedef Fiyat (TL) : 187.21 - Piyasa Deg.(TL) : 49622 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.41
ANHYT Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 62.23 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Anadolu Hayat, Ocak 2026 prim iiretim rakamlarini agikladi

Anadolu Hayat, Ocak 2026 prim Gretim rakamlarini agikladi

Anadolu Hayat, Ocak 2026 dénemine iliskin prim Gretim rakamlarini agikladi. Sirket, Ocak ayinda 1.567mn TL brit prim Ureterek, Ocak 2025'te
gerceklesen 1.251mn TL'ye kiyasla %25 oraninda yillik artis kaydetti.

2026 Ocak ayinda brit prim tretimi mevsimsellik nedeniyle aylik bazda %37 artis kaydetti. Aralik 2025: 2.468mn TL.

Genel olarak, Anadolu Hayat prim tiretiminde gligli blylimesini stirdirmeye devam ediyor. Notr.
Agesa Hayat ve Emeklilik

Kapanis (TL) : 243.3 - Hedef Fiyat (TL) : 294.77 - Piyasa Deg.(TL) : 43794 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.91
AGESA Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 21.15 Analist: aaturhan@isyatirim.com.tr

AgeSA, Ocak 2026 prim liretim rakamlarini agikladi

AgeSA, Ocak 2026 prim Uretim rakamlarini agikladi

AgeSA, Ocak 2026 donemine iliskin prim Uretim rakamlarini agikladi. Sirket, Ocak ayinda 1.707mn TL brit prim Ureterek, Ocak 2025te
gerceklesen 1.521mn TL'ye kiyasla %12 oraninda yillik artis kaydetti.

2026 Ocak ayinda brit prim tretimi mevsimsellik nedeniyle aylik bazda %39 dusus kaydetti. Aralik 2025: 2.777mn TL.

Genel olarak, Agesa prim Uretiminde gii¢ll bliyimesini sirdlirmeye devam ediyor. Notr.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

ISGYO 4C25 mali tablo agiklamasi (ISY net kar tahmini: 740mn TL, Piyasa beklentisi: 2.099mn TL)

TAVHL 4G25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: TL-778 mn, Piyasa beklentisi: TL -348 mn)

TTRAK 4C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: TL -370 mn, Piyasa beklentisi: TL 4 mn)

FROTO 4C25 mali tablo aciklamasi (iSY net kar tahmini: TL 9,141 mn, Piyasa beklentisi: TL 9,104 mn)

TOASO 4G25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: TL 3,298 mn, Piyasa beklentisi: TL 3,019 mn)

AYGAZ 4G25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 1,775 mn TL, Piyasa beklentisi: 1,815 mn TL)

VAKBN 4C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: TL 23,046 mn, Piyasa beklentisi: TL 23,343 mn)

isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, is Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“is Yatirm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirrm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gérdiiklerinde bagimsiz danigsmanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yoniinde bir tesvik tegkil etmemektedir ve higbir
hukuki anlagsma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yiikiimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatirrm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT ydniindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatirim Arastirma Boélimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirim dnerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




