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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

BIST 100, 14.000 Seviyesinde Tutunmaya Calisiyor

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi diin 14.050 seviyesinden kapanisi gerceklestirerek yiizde 0,08'lik sinirli bir diisiis kaydetti. Endeks giin iginde
13.897 puanla destek bolgesini test ettikten sonra toparlanma gostererek 14.000 seviyesinin Gizerinde kalmayi basardi.

Bankacilik sektorli hisseleri ve Erdemir endekse pozitif katki saglarken, jeopolitik risklerin golgesinde kalan havacilik hisseleri, Aselsan ve Kog
Holding’deki satislar dikkat cekti. Persembe giinii yapiimasi beklenen ABD -iran gériismeleri jeopolitik riskler agisindan belirleyici olacak.

Kiresel piyasalarda ABD hisseleri, Pazartesi glinii yasanan yapay zeka kaynakl satis dalgasinin ardindan toparlanma gosterdi. Dow Jones yiizde 0,76,
S&P 500 yiizde 0,77 ve Nasdaq ytizde 1,05 yikseldi.

Asya piyasalarinda Cin Ay Yeni Yil tatilinden dénerken karisik bir performans sergiledi. Avrupa vadeli islemleri ise yatay seyrediyor. Yurtdisi tarafta
bugtin gozler Nvidia'nin piyasa sonrasi agiklayacagi ¢eyrek sonuglarina gevrilmis durumda.

Teknik olarak BIST 100 endeksinde 14.200-14.300 bandi direng, 13.900-13.800 bandi ise destek konumunda bulunuyor. Bugiin hafif alicili bir agilis
gorebiliriz. Beklentilerin (izerinde net kar ve nakit akimi agiklayan Aselsan da bugiin alicili bir acilis gérebiliriz. Ote yandan beklentilerin altinda 4¢
finansallari agiklayan Teknosa hisselerinde saticili bir agilis gorebiliriz. MSCI global endeksine dahil edilmeyecegi agiklanan Kiler Holding hisselerinde
satis baskisi gorilebilir.

Bugiin teknik bultende 6n plana gikarttigimiz hisseler: EREGL ve ASTOR.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

'(E Kapanis 14,051 243,609 36.58 1592 360 36.27 30.53 43.8564 51.6764 47.7578 2025 17.74%

H 1GunA = -0.1% W% -6.0% -0.2bps & 0.6% ¥ -0.6% Sbps 0.06bps & 0.1% == -0.2% 4 0.0% 2026 13.31%

g 1AyhkA A 72% W% -10.2% 2.0 bps & 4% & 6.0% 159 bps  1.11 bps & 1.1% = -0.2% &  0.4% 2027 10.96%

z' BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Eniyis (%) KTLEV 10% KLRHO 7% DSTKF 6% OBAMS 5% MAGEN 4%

2| En Kotu 5 (%) [FENERTH0% ECILC 5% MAVI -4% PASEU -3% EUPWR -3%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 18828 ISCTR 10297 ASELS 10041 AKBNK 8989 YKBNK 7517

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
BINHO

Sirket, tamamina sahip oldugu Altay Yenilebilir Enerji Uretim ve Depolama A.S.’nin uzun vadeli planlari kapsaminda 6z tiiketim ve yatirim amagli
14,9 mWp GES’in yapimi ve isletmeye alinmasi igin yurt ici yerlesik bir firma ile sozlesme imzaladigini daha dnce duyurmustu. Sirket, bu kapsamda
Nevsehir/Hacibektas’taki 5,15 mWp gliciindeki GES’i devreye alarak isletmeye aldigini bildirdi.
GLCVY

Sirket, Turkiye Garanti Bankasi A.S.’nin 13.02.2026 tarihli tahsili gecikmis alacak satisinda kazandig ihaleye konu 2 bireysel portféy (toplam
1.436,3 milyon TL anapara) ile 1 KOBI-ticari portféyiin (617,2 milyon TL anapara) devir ve temlik islemlerini tamamladigini bildirdi.

NTGAZ

Sirket, yurtdisina yonelik stratejik ve ticari hedefleri kapsaminda Gliney Afrika Cumhuriyeti’nde yatirim amagch arastirmalar ylruttiagina ve bir dizi
gorisme gerceklestirdigini agikladi. Sirket, bu kapsamda Giiney Afrika’da yerlesik AfroJoule Energy Holdings (Pty) Ltd’nin (“AJ”) %60 hissesini
21.10.2025 tarihinde satin alarak AJ’ye dogrudan ortak oldu.
LINK

Sirket, Balikesir Blyiksehir Belediyesi Ulasim Planlama ve Rayh Sistemler Dairesi Baskanhgi ile Belediyenin Trafik Yonetim Sistemi Malzemeleri
Alimi ihalesi kapsaminda 24.02.2026’da KDV dahil 13.107.198 TL bedelli s6zlesme imzaladi. Sirket, projenin sehir igi trafik yonetim altyapisini ileri
teknoloji ¢ozimlerle glglendirmeyi, veri temelli izleme ve kontrol sistemleri kurmayi, ilgili donanim ve yazilim bilesenlerini temin ederek tim
sistemleri entegre etmeyi kapsadigini bildirdi.
BRKVY

Sirket, Yapi ve Kredi Bankasi A.S./nin tahsili gecikmis alacak satisinda ihalesini kazandigi 243,8 milyon TL anaparali 1 bireysel portfdy ile 280,6
milyon TL anaparali 1 KOBI karma portféyden olusan toplam 524,4 milyon TL anaparal alacaklarin devir islemleri ve sdzlesme imza siirecini
24.02.2026’da tamamladi.
GLRMK

Sirket, 30.01.2026 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden Polonya Varsova Metrosu Al Kabaty Metro istasyonu hat diizeninin genisletilmesi
ihalesi kapsaminda Metro Warszawskie Sp. z 0.0. ile sdzlesme imzaladigini bildirdi.
MIATK

Sirket, Tripy Mobility Teknoloji A.S.’nin akilli ve paylasimli elektrikli bisiklet ¢ézimlerini yayginlastirma kapsaminda 23.02.2026’da bir Gniversite
kampdusiinde kullaniimak {izere KDV dahil 114.000 ABD dolari tutarinda Satis, Lisans ve Hizmet S6zlesmesi imzaladigini bildirdi. Sirket, s6zlesme
kapsaminda paylagimli akilli elektrikli bisikletlerin tedarik ve kurulumunu yapacagini, Tripy mobil uygulamasi ile ydonetim yazilimi ve saha uygulamasi
lisanslarini saglayacagini ve 7/24 ¢agri merkezi ile teknik destek hizmetlerini yuritecegini agikladi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Teknosa ig ve Dis Tic.

Kapanis (TL) : 23.04 - Hedef Fiyat (TL) : 36.78 - Piyasa Deg.(TL) : 4631 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.39

TKNSA Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 59.64 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr 4
TKNSA 4C25 Kar Analizi

Zayif sonug seti. Teknosa, 4C25’te gegen yilin ayni donemindeki 340 mn TL net zarara kiyasla 910 mn TL net zarar agikladi ve 692 mn TL net zarar
yonindeki beklentimizin altinda kaldi. Zayif net kar performansi agirlhkh olarak zayif operasyonel performans ve daha digsik parasal
kazanglardan kaynaklanirken, tahminimizden sapma beklenenden yiiksek amortisman giderlerinden kaynaklandi.

Satis gelirleri, artan rekabet, magaza kapanislari ve yiiksek baz etkisi nedeniyle yillik bazda %7 geriledi. Magaza agilis ve kapanislarinin etkisi harig¢
tutuldugunda, benzer magaza bazinda gelirler %2,6 artarak genel pazar performansinin izerinde gergeklesti. 4C25 FAVOK’iG 1.302 mn TL ile
beklentimize paralel gerceklesirken yillik bazda %23 daraldi. FAVOK mariji, zorlu fiyatlama ortaminin etkisiyle yillik 1,2 puan gerileyerek %5,6
seviyesinde gerceklesti. Ote yandan, kredi karti komisyonlarinin satislara orani 4C25’te %4,0’a gerileyerek 3C25’teki %4,6 ve 4C24’teki %4,7
seviyelerine kiyasla iyilesme gosterdi.

Yorum: Zayif 4C25 sonuglarinin ardindan hisse lizerinde negatif bir piyasa tepkisi bekliyoruz.

Alarko Holding

Kapanis (TL) : 105 - Hedef Fiyat (TL) : 184.89 - Piyasa Deg.(TL) : 45675 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 24.13

ALARK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 76.09 Analist: agurleyen@isyatirim.com.tr

Alarko Depolamali RES ve GES Onlisans Basvurusu Hakkinda

Alarko, 2023 yilinda yaptigi 828MW depolamali RES ve GES &nlisans basvurusunun TEIAS tarafindan reddedildigini acikladi. Onlisans basvurusu
olduklari igin biz degerlemeye hicbir zaman eklemedik. Temelde etkileyen bir sey yok fakat agilista hafif olumsuz tepki gorebilirir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

RGYAS 4C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 3.900mn TL, Piyasa beklentisi: 3.980mn TL)

isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatirm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gérdiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yoniinde bir tesvik tegkil etmemektedir ve higbir
hukuki anlagsma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yiikiimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatirrm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka agik sirketler i¢in AL, TUT ve SAT y&niindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatirim Arastirma Boélimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirm nerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




