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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Kuresel satis sertlesiyor

Petrol fiyatlarinda 2020 yilindan bu yana en sert yiikselis ile haftaya basliyoruz. Bélgenin enerji altyapisina zarar vermeye baglayan ve uzun siirecegi anlasilan savas Brent petroliin
%29 artig ile 120 dolari denedikten sonra 107 dolar civarinda dengelenmesine yol acti. Vadeli piyasalar Haziran igin 100 dolar, Aralik i¢in 80 dolar ile uzun stirecekbir savas ve kalici

bir risk primini fiyathyor.

Saldirinin baslangicindan beri 50 dolar (%75) artan petrol fiyatlari diinya ekonomisi igin enflasyonun sert yikseldigi, blyimenin yavasladigi stagflasyon tehlikesi yaratiyor. Eger
petrol fiyatlarindaki ytkselis kalici olursa kiiresel biilyiimede 2 puanlik gerileme, enflasyonda 3 puanlik bir yukselis riski ile karsi karsiyayiz.

Piyasalar henlz bu ug senaryoyu fiyatlamiyor. Ama ABD, Avrupa vadelileri ve Asya borsalari %1-%6 arasi kayipla uzun siireli bir savas ve kalici jeopolitik risk primini fiyatlamaya
bagladi. Tahvil getirileri ekonomide sert inis egilimine ragmen yikseliyor. Emin liman yatirim araci altin yikselemiyor. Savunma ve enerji hisseleri disinda pozitif ayrisan sektor yok.
Dolar gilimsemeye devam ediyor.

Ankara Jeopolitik soka para politikasinda gegici bir sikilasma ve enerji sokunun enflasyona gegiskenligini sinirlayan onlemler ile cevapverdi. Yeni dizenleme ile driin
fiyatlarindakiartisin %75’e kadar olan kismi vergiler indirilerek karsilaniyor. Dogrudan giibre veya ara madde olarak kullanilan tre ithalatinda gimrik vergisi sifirlandi. Dogru yonde
atilmis adimlar olarak gériyoruz.

Petrol fiyatinin 100 dolar gegtigi, yilin ikinci yarisinda kademeli olarak séniimlenip 75 dolara geriledigi bir senaryoda, esel mobil sitemini de dikkate alarak, enflasyon tahminimizi
%24,5'ten %25,5’e yukseltmistik. Eneriji fiyatlarindaki yukselis kalici olursa enflasyon tahminimizde yukari yonla 1 puanlik ilave risk yaratir. Bu senaryoda cari dengede 10-15 milyar

dolar arasi degisen bir bozulma, biylimede 1 puan civari asagi yonli risk ortaya g¢ikar. Ama bir iki haftalik gézlemden yola ¢ikip, tahminlerde degisiklik yapmak dogru olmaz.

Savasin ne kadar sireceginin bilinmedigi bir ortamda piyasalar riskleri dalga dalga fiyatlayacak. Gegen hafta basindaki fiyatlama bir-iki haftada bitecek bir savasin fiyatlamasiydi. Bu
haftaki fiyatlama uzun siireli bir savas ve Hiirmlz bogazinin kapali kaldigi bir ug risk senaryosuna isaret ediyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da %3 civari saticili bir agilisa isaret ediyor. Bankalar, havacilik hisseleri satis dalgasinda muhtemelen piyasaya gore daha sert deger
kaybeder. Son donemde Tlpras’taki sert fiyat artisi nedeniyle enerji temasina Kog¢ Holding ve Astor lzerinden yatirim temel olarak daha cazip. Gida perakendesi, saglk, telekom
hisseleri pozitif ayrigabilir. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 12.550 ve 12.900.

Dérdinci geyrek sonuglari sonrasi Anadolu Grubu Holding, Medikal Park notr, Emlak GYO’da negatif tepki gorebiliriz.

Teknik biiltende Tupras disinda 6ne gikardigimiz hisse yok
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

MACKO
Sirket, musterisi E Elektronik Bahis Oyunlari A.S. (Oley.com) ile 20.11.2025’te imzaladigi 2026 yili Reklam Satis S6zlesmesi igin, Oley.com’un ticari degerlendirmeleri ve talebi
dogrultusunda 06.03.2026 tarihinde s6zlesmenin askiya alinmasina yonelik protokol imzaladigini bildirdi.

EBEBK

Sirket, Subat 2026’da Tirkiye’de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalinda satilan toplam riin adedinin 9.463.649’a ylkseldigini, Subat 2025’te
bu rakamin 7.871.513 oldugunu agikladi. Sirket, Subat 2026’da sona eren 2 aylik dénemde toplam Uriin adedinin 18.781.459’a ¢iktigini, 2025’in ayni
doneminde 15.183.855 olarak gergeklestigini bildirdi.
CVKMD

Sirket, 30.01.2026 tarihli 6zel durum agiklamasinda Yenipazar Polimetalik Maden Projesi yatirimlarinin finansmaninda kullanilmak tzere bagli
ortaklhig1 Aldridge Mineral Madencilik A.S. ile Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. arasinda ilk 3 yili anapara geri 6demesiz, toplam 9 yil vadeli 192.000.000
USD tutarinda kredi s6zlesmesi imzaladigini bildirdi. Sirket, bu kredi kapsaminda 10.000.000 USD tutarindaki ilk dilime iliskin strecin basladigini
acikladi.
ALTNY

Sirket, yurticinde yerlesik misterisiyle Kritik Uretim Teknolojilerinin tedarikine yonelik 1.086.598,00 EUR + KDV tutarinda sézlesme imzaladigini
bildirdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Emlak Konut GYO 4¢25 Mali Tablo Analizi

Arsa ve Konut Satislari Fark Yaratti: Emlak Konut GYO, 4G25'te gegen yilin ayni donemine gore %69'luk gligli bir artig ile 31.267mn TL hasilat agiklamistir. Yillik bazda yiiksek ciro artisi blytk olgide
arsa satig gelirlerinin 4G24'teki 699mn TL'den 4C25'te 12.093mn TL'ye yukselmesinden kaynaklanirken, arsa satisi karsiligi gelir paylasimi (ASKGP) gelirleri ise bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %81
artig ile 3.634mn TL'ye yiikselmistir. Ote yandan konut ve ticari Ginite satis gelirleri yillik bazda yatay bir seyir izleyerek yilin son geyreginde 13.794mn TL (4G24: 13.605mn TL) olarak gerceklesmistir.
Sonug olarak brit kar, gelir paylasimi proje gelirlerinin ve konut ile ticari tinite satig gelirlerinin yillik bazda artan kar marjlarinin katkisi ile 4C24'e gére %150 oraninda guglu bir artis kaydederek
6.286mn TL'ye ylkselmistir. Brit kar marji ise yillik bazda 650bp artis ile 4C25'te %20,1'e yiikselmistir.

Vergi Gideri Etkisi Nedeniyle Net Zarar Kaydedildi: 4G24'te kaydedilen 4.839mn TL net finansman geliri, sirketin artan net borglulugunun etkisiyle 4C25'te 4.132mn TL net finansman zararina
dontsmustr. Sirketin 4C24'te kaydettigi 441mn TL net parasal kayip tutari her ne kadar 4C25'te 3.212mn TL net parasal kazanca déniismus olsa da, vergi mevzuatinda enflasyon muhasebesinin
Aralik ayinda ertelenmesi sebebiyle muhasebe etkisinden kaynakh olarak kaydedilen yiiksek donem vergi gideri (4C24: 8.742mn TL vergi geliri, 4G25: -7.187mn TL vergi gideri) sebebiyle sirket
4C25'te, gegen yilin ayni doneminde kaydettigi 12.556mn TL net kara kiyasla 4.785mn TL net zarar agiklamistir.

2025 Yil Sonunda Guiglii Ciro Performansi: 2025 yil sonunda yillik bazda %139'luk guglu artisla Emlak Konut toplam 99.829mn TL hasilat agiklarken, konut ve ticari Unite satig gelirleri 57.581mn
TL'ye (4C24: 16.894mn TL), arsa gelirleri (ASKGP ve arsa satisi) ise yillik bazda %80,4 artis kaydederek 28.366mn TL'ye yiikselmis ve yillik bazda yiiksek ciro performansinda belirleyici olmustur.
Misavirlik gelirleri yillk bazda %2,3 artis ile nispeten yatay bir seyir izlerken, asansér satis gelirleri ise 2025 yilinda bir 6nceki yilin ayni déneminde kaydedilen 489mn TL'ye kiyasla oldukga giiclu bir
artis sergileyerek 5.133mn TL'ye yukselmistir. Sonug olarak brut kar yillik bazda %147 artis ile 27.823mn TL olurken, brit kar marji ise yaklasik 100bp artis ile %27,9'a yukselmistir.

Net Kar Yillik Bazda Geriledi: Yilin son geyreginde kaydedilen net zarara karsin, 2025 yil sonunda sirket tim yilda toplam 6.002mn TL (2024YS: 17.274mn TL) net kar agiklamistir. Net finansman
giderleri yillik bazda artan borgluluga paralel olarak 10.836mn TL (2024YS: 1.874mn TL net finansman geliri) olurken, 2024YS'deki 5.292mn TL net parasal zarar 2025YS'de 5.027mn TL net parasal
kazanca dontgmustur. Ek olarak 2024YS'de kaydedilen 8.729mn TL dénem vergi gelirinin 2025YS'de 12.483mn TL vergi giderine dontismesi de yillik bazda net karda kaydedilen zayif performansin
ana sebeplerinden biri olmustur.

Net Borg Artti: Net borg 4G24'te 6.003mn TL seviyesinde iken 4G25'te 37.374mn TL'ye (gayrimenkul sertifikasi ihracina iligkin 21,4mr TL tutarindaki diger finansal borglar harig) yiikselmistir. Buna
karsin net borg/FAVOK rasyosu 1,70x (4G24: 0,95x) seviyesinde gercekleserek yonetilebilir bir kaldirag seviyesine isaret etmektedir.

Sirket Beklentileri: Sirket 2025 yilinda yil baginda paylastigi tahminlerini buyuk olgtde yakalamistir. 2025 yili 6n satis rakami 104mr TL seviyesinde gergekleserek sirketin 77mr TL seviyesindeki 6n
satig hedefinin %35 tizerinde gerceklesmistir. Ayrica sirket 2025 yilinda toplam 994.782 m? biyikligiinde 8.044 adet {initenin satigini gergeklestirmistir. Sirketin 2025 yil baginda paylastigi 12mr TL
net kar hedefi ise, vergi mevzuatinda enflasyon muhasebesi uygulamasinin ertelenmesinin yarattigi muhasebe etkisi nedeniyle gergeklesen ylksek vergi gideri sebebiyle hedefin gerisinde kalmistir.
Sirket 2026 yilinda 135,2mr TL satis geliri elde etmeyi hedeflerken, yillik toplam 13,1mr TL net kar 6ngérmektedir. Ayrica yil igerisinde toplam 66 adet ihale gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

Yorum: Emlak Konut GYO'nun yillik bazda gugli ciro performansina karsin, 4C25'te kaydedilen net zarar ve 2025 yil sonu hedeflerinin gerisinde kalan kiimilatif net kar performansi sebebiyle
piyasa tepkisinin hafif negatif olmasini beklemekteyiz. Sirket net aktif degerine gore giincel olarak 43% iskontolu islem gormekte olup, 5 yillik tarihsel NAD iskontosu ise %34 seviyesindedir. Hafif
negatif.

Emlak Konut GYO
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Emlak Konut GYO: istanbul Dikilitas Gelir paylasimi s6zlesmesi imzalanmasi

Emlak Konut GYO (EKGYO.IS), Besiktas Jimnastik Kuliibii Dernegi arasinda imzaladigi is Birligi Protokolii kapsaminda, istanbul Besiktas Dikilitas
Giiney Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi Isi'nin sdzlesmesinin 05.03.2026 tarihinde imzalandigini agikladi. S6zlesme kapsaminda Arsa Satisi
Karsihg Satis Toplam Geliri 17.461mn TL seviyesindedir. Emlak Konut'un projede arsa satisi karsiligi gelir paylasimi orani %50 olup, sirket payi
toplam geliri 8.731mn TL'dir. Glincel gelir orani ile sirketin payina diisen 8.731mn TL toplam gelir, 4C25 itibariyla sirketin toplam gelir paylasimi
proje stok tutarinin %13,9'una denk gelmektedir. Notr.
MLP Saglik Hizmetleri
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MPARK 4C25 Sonuglari
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Net kar piyasa beklentisinin %11 altinda gergeklesti. MLP Care 4G25’te TL1.28 milyar net kar agiklad (is Yatirim: TL1.35 milyar; Konsensiis: TL1.45 milyar). Daha yiiksek amortisman giderleri, artan net
finansal giderler ve 6zellikle 2025 yili itibariyla yasal finansallarda enflasyon muhasebesinin kaldiriimasina bagli olarak yiikselen vergi giderlerine ragmen, guigli operasyonel performans sayesinde net
kar yillik bazda %7 artis kaydetti. Ayni donemde vergi 6ncesi kar (PBT) %54 buytdu.

Ciro biyumesi 6zel saglik sigortasi segmenti tarafindan desteklendi. Beklentilere paralel olarak 4C25 gelirleri yillik %4 artarak TL14.16 milyar seviyesine ulasti. Yurtici hastane gelirleri, 6zel saglik
sigortasi segmentindeki %19.1lik artisin destegiyle %6.7 buyudu. Bu performans; fiyat ayarlamalari, tamamlayici saglik sigortasi segmentindeki gligli konumlanma ve yeni agilan hastanelerin katkisi
sayesinde gergeklesti. 2025 yilinda Turk Tabipleri Birligi (TTB), Serbest Meslek Katsayilarini (SMK) Ocak ayinda %20.0, Temmuz ayinda ise %20.5 oraninda artirdi. Ayrica Aralik 2025'te %16.5’lik ek bir
artis agiklanarak 1 Ocak 2026 itibariyla yarurluge girmesi kararlastirildi. SGK fiyat tarifesi ise 10 Aralik 2025 tarihinde yaklasik %30 artirildi. 2025 yilinda MLP Care portfoytine dort yeni hastane ekledi.
Buna karsin SGK segmenti gelirleri yillik %23.8 gerilerken, yabanci saglik turizmi (FMT) gelirleri %13 dusti. Bu dustste hasta girislerindeki azalma ve yurtiginde daha guglu fiyat artislarina kiyasla
USD/TL kurunun gérece yatay seyretmesi etkili oldu. Diger yan faaliyet gelirleri ise %28.7 azaldi. Universite hastanelerinden elde edilen yénetim danismanligi gelirlerindeki artisa ragmen bu gerileme
agirlikh olarak iadeler ve mutabakat farklarindan kaynakland.

FAVOK tarafinda siirpriz yok. Agiklanan FAVOK TL4.42 milyar ile yillik %26 artarken, FAVOK marji 5.5 puan artisla %31.2’ye yiikseldi. Marj genislemesinde olumlu hasta ve 6deme yapan kurum
karmasi ile maliyet optimizasyonuna yonelik verimlilik galismalari etkili oldu.

Artan yatiim harcamalari nedeniyle negatif serbest nakit akisi. Faaliyetlerden nakit akisi 2025’te yillik %3.9 dususle TL10.2 milyara geriledi. Bu diisiste daha yiiksek isletme sermayesi ihtiyaci, kira
yukimliiligi 6demeleri ve artan kurumlar vergisi 6demeleri etkili oldu. Faaliyet nakit akisi/FAVOK orani %66.5 olarak gerceklesti. Yatirim harcamalari/satis orani 2025’te %20.4’e yiikseldi (2024:
%8.9). Bu artig agirlikli olarak bilyiime yatirimlarindan kaynaklandi. Bakim yatirimlari satislarin %4.6’sini1, yeni ve satin alinan hastanelere yonelik yatirimlar ise %15.9’unu olusturdu. Bu harcamalara
lisans ve arsa alim maliyetleri de dahildir. Sonug olarak serbest nakit akisi 2025’te TL1.3 milyar negatif gergeklesti. Buna bagli olarak Net Borg/FAVOK orani 2024 yil sonundaki 0.5x seviyesinden 2025
sonunda 0.8x’e yukseldi.

Yorum: Giiglti FAVOK performansini olumlu degerlendiriyoruz. Ancak serbest nakit akisindaki gegici baski ve beklentinin altinda kalan net kar, piyasa tepkisini sinirlayabilir. Sirket bugiin saat 17:00'de
bir webcast diizenleyecektir.

Anadolu Grubu Holding
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AGHOL 4C25 Sonuglan
AGHOL 4C25 Sonuglari

UMS-29 kapsaminda

Anadolu Grubu Holding, UMS-29 altinda 4G24'te kaydedilen 3,45 milyar TL net zarar kiyasla bu geyrekte 2,26 milyar TL net zarar agikladi. Proforma bazda 4G24 zarari tek seferlik giderler harig 3,7
milyar TL seviyesindeydi. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlardan elde edilen zararda yillik bazda diisiis olsa da net finansman giderindeki artis ve vergi gideri net kari olumsuz etkiledi. Bu
ceyrekte proforma bazda otomotiv harig ana is kollarinin net karlarinda dustis gézlendi. Grubun parasal kazanglari 7,3 milyar TL'den 6,5 milyar TL'ye geriledi. Ana iskollarinin tamaminda 4¢25'te
proforma bazda reel ciro biiyiimesi kaydedilirken mesrubat grubundaki giiglii toparlanma ve perakende segmentinin de olumlu katkisiyla konsolide FAVOK proforma bazda %20’ye yakin biyime
kaydetti. Yil genelinde Anadolu Isuzu ve Celik Motor’da sirasiyla kaydedilen %8 ve %27’lik ciro artislari ile otomotiv segmentinin gelirleri yillik bazda %15 biyume kaydetti. 2025 yilinda uluslararasi
operasyonlarin ciro ve FAVOK katkisi sirasiyla %18 ve %42 ile gegen seneye paralel seviyelerde kald.

Borsada islem goren istirakler mali tablolarini daha 6nce agikladiklari igin ve Togg’un zarar etkisi 6nceden agiklanan TCELL sonuglarinda goriildtig igin ciddi bir piyasa tepkisi beklemiyoruz.

Borgluluk: Konsolide net borg pozisyonu gegtigimiz gceyrege paralel 1,5 milyar Euro seviyesinde. Konsolide Net Borg/FAVOK orani 1,1x seviyesinde. Holding’in solo net borg pozisyonu ise 4G25 sonu
itibariyla 3,26 milyar TL seviyesinde.

UMS-29'un etkisi olmadan
Anadolu Grubu Holding proforma bazda 4G24’teki 791 milyon TL'lik net kara kiyasla 4G25'te 962mn TL net zarar kaydetti. Konsolide satiglar ve FAVOK 4G25'te yillik bazda sirasiyla %47 ve %49 artis
kaydetti. 2025 yilinda ise gelirler ve FAVOK sirasiyla %43 ve %31 artis kaydederken net kar 4,7 milyar TL'den 709mn TL’ye geriledi
Holding'in NAD'Ina gére mevcut iskontosu, sirasiyla %36 ve %37 olan 1 yillik ve 3 yillik ortalama kiyasla %39 seviyesinde.

Anadolu Sigorta
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Anadolu Sigorta, Subat 2026 prim iiretim rakamlarini agikladi

Anadolu Sigorta, Subat 2026 prim Uretim rakamlarini agikladi

Anadolu Sigorta, Subat 2026 dénemine ait prim Uretim verilerini agikladi. Sirket, Subat ayinda 9.114mn TL brit prim Ureterek yillik bazda %38
oraninda artis kaydetti. Subat 2026 itibariyla kimilatif brit prim Gretimi 20.351mn TL seviyesine ulasarak 2025'in ayni donemine gore %29
oraninda blylime gosterdi.

Kumdlatif brans bazinda bakildiginda, Kara Araglari Sorumluluk segmenti harig (yillik degisim -%10), toplam prim lretiminde %1'den fazla paya
sahip tim segmentler yillik bazda enflasyonun {izerinde veya enflasyona paralel artis kaydetti. Genel Zararlar bransi %83 ile en yiiksek biyimeyi
kaydederken, onu %41 ile Hastalik/Saglk brangi takip etti.

2026 Subat ayinda briit prim tretimi, aylik bazda %19 disis kaydetti. Ocak: 11.237 mn TL.

Genel olarak, Anadolu Sigorta prim Uretiminde glgli blylmesini stirdirmekte ve bu blyime hem aylik hem de kiimilatif bazda enflasyonun
Uzerinde seyretmektedir. Notr.

Agesa Hayat ve Emeklilik
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AgeSA, Subat 2026 prim lretim rakamlarini agikladi
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AgeSA, Subat 2026 prim Uretim rakamlarini agikladi
AgeSA, Subat 2026 donemine iliskin prim Uretim rakamlarini agikladi. Sirket, Subat ayinda 2.632mn TL brit prim dreterek, Subat 2025'te
gerceklesen 1.577mn TL'ye kiyasla %67 oraninda yillik artis kaydetti.

2026 yili Subat sonu itibariyla kiimulatif brit prim Uretimi 4.339mn TL'ye ulasarak, gegen yilin ayni déneminde kaydedilen 3.098mn TL'ye gore
%40 oraninda bliylime gosterdi.

2026 Subat ayinda briit prim Gretimi aylik bazda %54 artis kaydetti. Ocak 2026: 1.707mn TL.

Genel olarak, Agesa prim Uretiminde gi¢li blyimesini siirdirmekte ve bu bliyime hem aylik hem de kiimulatif bazda enflasyonun Uzerinde
seyretmektedir. Hafif pozitif.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

ALARK 425 mali tablo agiklamasi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatim” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérlsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve higbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, i$ Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




