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Piyasalar

Petrol fiyatlari 100 dolari test etmeye devam ediyor

Ulusal rezervlerin serbest birakilmasi ve Rus petroliine uygulanan yaptirimlarda kismi gevseme petrol fiyatlarindaki ylkselisi durdurmada yeterli
olmadi. Hirmiz bogazinin kapal kaldigi senaryoda yiikselisin durmasi zor goziikiiyor. Dlnki islemlerde BIST 100 endeksi %0,65 artisla 13.286
puandan kapatti. Petrol, petrokimya, kimya Urinleri, enerji, perakende ve telekom sektorii hisselerindeki yiikselisler, bankacilik sektoriindeki %2 'lik

kaybi fazlasiyla dengeledi. Petrol'de oldugu gibi petrol tlrevlerinde de arz kisintisi kaynakl fiyat artislari gézleniyor. Siirecin uzamasi durumunda

pandemi ortamina benzer (rin fiyatlarinin ylkseldigi bir donem yasanabilir.

TCMB Para Politikasi Kurulu'nun politika faizini beklentiler dahilinde sabit tutarken, PPK metninde dengeli bir durus sergiledi.

Kiiresel cephede tablo son derece gergin. ABD borsalari diin Dow Jones -%1,56, S&P 500 -%1,52 ve Nasdaq -%1,78 kapanisiyla yilin en sert
glinlerinden birini yasadi; U¢ endeks de 2026'nin en dlslik kapanis seviyesini gérdl. Asya piyasalari bu sabah negatif agildi. ABD ve Avrupa vadelileri
ise hafif yukarida islem gériyor.

Bugiin yurtici glindemde TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi, TUIK Ocak ayi hizmet iretim endeksi, insaat Gretim endeksi, konut ve isyeri satis
istatistikleri yer alirken, yurtdisinda ise Euro bolgesi sanayi Gretimi ABD milli gelir ve ¢ekirdek PCE endeks verileri izlenecek.

Teknik agidan BIST 100 igin 13.400 ve 13.500 puan direng bolgesi olarak 6ne gikarken, olasi geri ¢ekilmelerde 13.200 ve ardindan 13.100 puan
destek islevi gérecek. Kiiresel satis baskisi ve yikselen jeopolitik risk gdz dniline alindiginda bugiin yatay hafif saticili bir agilis gorebiliriz.

Bugiin teknik biiltende 6n plana ¢ikardigimiz hisseler: MGROS, AKSEN ve KCHOL

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 13,286 249,228 35.69 1492 346 38.99 32.39 44.1104 50.9629 47.5300 2025 16.83%
1GunA A 0.7% 5 17.1% 0.0bps ¥ -1.6% & 0.2% 56bps 0.6lbpsa 0.1% W% -04% a4 0.1% 2026 12.61%
1AyhkA v 4.0% W -7.0% -1.2 bps W 3% W -2.4% 253 bps  2.20 bps & 12% W  -04% A  0.0% 2027 10.32%
BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) TUREX 10% SASA 10% KLRHO 10% YEOTK 10% AKSEN 9%
En Kotii 5 (%) [HALKB 5% PRALYH  -4% OBAMS -3% KCAER -3% EKGYO -3%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) TUPRS 12520 THYAO 12191 AKBNK 11176 ISCTR 9010 ASTOR 8695

Makro Ekonomi & Sektor Haberleri

Ford Otomotiv, Kog Finansman’in tamamini satin almak iizere anlagsma imzaladi.

Ford Otomotiv, Kog¢ Holding grubuna ait Kog¢ Finansman A.S.’nin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin satin alinmasina yoénelik bir pay alim-
satim s6zlesmesi imzalandigini agikladi. KAP’ta yayimlanan acgiklamaya goére Kog Finansman’in sermayesinde Kog Holding %50, Argelik %47 ve diger
Kog toplulugu sirketleri toplam %3 oraninda pay sahibi bulunuyor.

imzalanan sézlesme kapsaminda Kog¢ Finansman’in sermayesini temsil eden paylarin tamami, DRT Kurumsal Finans Danismanlik Hizmetleri A.S.
tarafindan hazirlanan degerleme raporunda belirlenen sirket degeri dikkate alinarak toplam 137 milyon ABD dolari bedelle Ford Otomotiv’e
devredilecek. Pay devir bedeli, kapanis tarihinde nakden ve pesin olarak tahsil edilecek olup sézlesmede yer alan kapanis uyarlamalarina tabi olacak.
Bu ¢ercevede Kog Holding’in sahip oldugu %50 pay icin devir bedeli yaklasik 68.5 milyon ABD dolari Argelik’in sahip oldugu %47 pay icin ise devir
bedeli yaklagik 64.4 milyon ABD dolari olarak hesaplanmaktadir. Argelik nakit yaratmak amaciyla bu yil ana olmayan is kollarindan ¢ikis
yapilabilecegini belirtmisti. Haberi Ford ve Ko¢ Holding icin notr, Argelik icin ise hafif pozitif degerlendiriyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
ISBIR

Sirket, azlik hakkini mistereken kullanan pay sahiplerinden birisi ile diger davacinin, bagh ortakligi isbir Siinger Sanayi A.S.’nin isbir Holding A.S.
hissesine iliskin 23.10.2025 tarihli satis isleminin iptali icin Ankara Ticaret Mahkemesi’'nde actigl davada 12.03.2026’da 6n inceleme durusmasinin
yapildigini bildirdi. Sirket, durusmada davacilara eksik harcin tamamlanmasi igin iki (2) hafta stre verildigini agikladi.

COSMO

Sirket, artan maliyetler ve finansal yukimlilikler nedeniyle daha fazla zarar olusmasini 6nlemek amaciyla istirakinin devrine stratejik olarak karar
verdigini acikladi. Sirket, istirakin toplam varliklari iginde énemli bir blyuklik tasimadigini ve bu nedenle bilangoya olumsuz etkisi bulunmadigini
bildirdi.
ZERGY

Sirket, biiylime stratejisi ve portfdyiini giiclendirme hedefleri kapsaminda Kocaeli’nin izmit ilcesi Cayirkdy Mahallesi’nde bulunan 152 ada 9
parselde gelistirilmesi planlanan gayrimenkul projesini portfoyline dahil etme karari aldigini agikladi. Sirket, proje igin fizibilite, proje gelistirme ve
gerekli izin slreglerini baslattigini bildirdi.
GLRMK

Sirket, 31.10.2025 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden Polonya’daki Podleze—Szczyrzyc—Tymbark—Mszana Dolna ile Chabowka—Nowy Sacz
demiryolu hatlarinin modernizasyonu ihalesi kapsaminda Polonya Devlet Demiryollari (PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.) ile, %100 bagli ortakligi
Glilermak S.A.’nin yer aldig1 “Gllermak S.A.—INTOP S.A” konsorsiyumu arasinda s6zlesme imzalandigini bildirdi.

NTGAZ

Sirket, Cay isletmeleri Genel Midurligi’niin 17 fabrika icin actig), ihale kayit numarasi 2026-194623 olan Dogalgaz [LNG (Sivilastiriimis Dogal
Gaz), CNG (Sikigtirilmis Dogal Gaz)] ihalesine 11.03.2026’da teklif verdigini; toplam 7 firmanin katildigi ihalede 17 fabrikanin tamami igin en iyi
teklifin Sirket tarafindan sunuldugunun ihale Komisyonu tarafindan 12.03.2026’da E-KAP iizerinden agiklandigini bildirdi.

MIATK

Sirket, Enerjey Enerji A.S./nin Romanya’daki %50 bagh ortakligi Renawell Energie S.R.L. Gzerinden gelistirilen 33,39 MWe kapasiteli RENAWELL
RASI 1 GES projesi ile %100 bagli ortakhgl Nouzi Energie S.R.L. Gizerinden gelistirilen 17,49 MWe kapasiteli NOUZI RASI 2 GES projesi igin gerekli
finansal teminatlan saglayarak elektrik sebekesine baglanti teknik onayi niteligindeki ATR (Aviz de Tehnic Racordare) izin belgelerini aldigini
duyurdu.
ODINE

Sirket, ABD’de mukim uluslararasi telekom operatori Acmetel USA LLC ile 14.01.2023'te imzaladigi, Acmetel’in uluslararasi ses aglarinin
dondstirilmesi ve yénetimini kapsayan hizmet sdzlesmesinin siiresini uzatmak tzere 11.03.2026’da ek protokol imzaladigini bildirdi. Sirket, yeni
sozlesmenin 2 yil siireli oldugunu ve ayrica 1 yil otomatik yenileme opsiyonu icerdigini acikladi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




