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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Piyasalar uzun surecek bir savasi fiyatlamaya basladi

ABD ve israil'in iran’a saldiri ile baslayan savas {iglincii haftasinda. Baskan Trump hemen her konusmasinda savagin sonuna gelindigini iddia ediyor. Ama sahadaki gelismeler ABD’nin iddiasini dogrulamiyor.
iran ABD (ssii bulunanan iilkelerdeki enerji hedeflerini insansiz hava araglari ve fiizelerle vurmaya devam ediyor. Hiirmiiz Bogazinda gemi trafigi iran’in izin verdiginin disinda durmus durumda. ABD
Hurmuiz Bogazinda guvenligin saglanmasi igin muttefik tlkelerden yardim istiyor.

Petrol piyasasi aylar boyunca devam edecek bir savasi ve yilin ikinci yarisinda kademeli olarak azalacak bir jeopolitik risk primini fiyatliyor. Mayis vadeli Brent petrol ABD - israil saldirilari sonrasi %40'in
tzerinde yukselis ile 105 dolara yaklasti. AGustos 2022 sonrasi en ylksek seviyelerdeyiz.

Vadeli fiyatlamalari Haziran igin 100 dolar, Temmuz igin 96 dolar, Eyll icin 89 dolar, Aralik igin 82 dolar ile kademeli olarak geriliyor. Savasin yarattigi ilave risk primini kisa vade igin 30 dolar, orta vade igin
15 dolar olarak hesapliyoruz.

Diinya piyasalari savag haberine hisse senedi ve tahvilde esanli satis, emtia piyasalarinda karigik bir seyir ile cevap verdi. MSCI Tim Ulkeler endeksi %5 diiserken, net enerji ithalatgisi olan Giiney Afrika,
Kore, Misir gibi lilke endekslerinde %15’in Gizerinde kayiplar gorildi. Enerji hisseleri deger kazanirken, havacilik agik ara en gok kaybettiren sektér oldu.

10 yillik ABD ve Avrupa tahvil getirileri 30-35 baz puan, ingiltere tahvil getirisi 60 baz puan yiikselis ile son donemin en sert kaybini yasadi. Emtia piyasalarinda petrol ve tarimsal iiriinler deger kazanirken,
degerli metaller ve endistriyel emtia deger kaybetti. Kiresel risk istahinin bozuldugu bir ortamda dolar yeniden giilimsemeye bagsladi.

Cografi olarak bolgeye yakinligina ve net enerji ithalatgisi olmasina ragmen Turkiye hisseleri saldirinin basindan beri gelismekte olan tlkelerden daha az deger kaybetti. Digsal soklara karsi daha duyarli olan
bankacilik ve havacilik hisselerindeki satis enerji ve savunma hisseleri ile karsilandi.

Savasin yikic etkisi daha cok yerel tahvil piyasasinda hissedildi. iran savasinin eneriji fiyatlarinda kalici bir jeopolitik risk primine yol acacagi ve dezenflasyon siirecine zarar verecegi endisesi ile tahvil
getirilerinde 3-4 puan yukselis goruldu.

is Yatirim arastirma olarak varlik gruplariyla ilgili gériislerimizde farklilik yok. Tahvil getirilerindeki yiikselisi alis firsati olarak gériiyoruz. Merkez Bankasi’nin déviz satisi nedeniyle savas riskini fiyatlamamig
olan Tirk lirasinda uzun surrecek bir savas senaryosunda sinirli baski gérebiliriz. Ama olasi soklari Nisan 2025 politik sokunda oldugu gibi firsat olarak gortriz.

Borsa istanbul’da diinya piyasalariyla birlikte oynak bir seyir bekliyoruz. Hisse senedi énerilerinde banka ve havacilik gibi riske duyarli sektérlerin agirhgini azalttik. Enerji, saglik, savunma gibi yavaglama
karsisinda direngli, faiz indirim dongtistiniin 6telenmesinden etkilenmeyecek hisselerin agirhgini artirdik. Dalga boyu yiiksek olan bir dsnemden daha az etkilenecek, betasi daha disiik, alfasi daha yiksek
bir portfoy olusturduk.

ABD ve Avrupa vadelilerinin seyri ve dolarin hafif deger kaybetmesi Borsa istanbul’da sinirli pozitif bir agilisa isaret ediyor. ABD-Ukrayna-Rusya’nin baris gériismeleri igin yeniden masaya oturmayi
planlamasi ve iran’in diisman olmayan ilke gemilerinin Hiirmiiz Bogazindan gegmesine izin verecegiz agiklamasi giiniin iyi haberleri. Agiga satis yasaginin uzatilmasi giin igi oynakligi azaltabilir. Endeks igin
destek ve direng seviyeleri 12.900 ve 13.200.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Enka, Sabanci Holding.

BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Turkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.5'3 Kapanis 13,093 220,328 35.81 1469 339 39.65 32.86  44.1003 50.543  47.3385 2025 16.58%

= 1Guna v -15% W% -11.6% 0.1bps ¥ -1.5% ¥ -1.8% 66 bps 0.47bps= 0.0% ¥ -0.8% 4 0.4% 2026 12.43%

= 1Ayhka v 51%W%  -17.7% -0.8bps ¥ 5% W -36% 301bps 241bpsa 11% W -0.8% .4  0.0% 2027 10.17%

's:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enliyi 5 (%) PETKM 7% DAPGM 5% TURSG 4% ECILC 4% KTLEV 3%

| En K6tu 5 (%) KLRHO ~ -10% EFOR  -5% EUPWR -5% MIATK -5% CANTE -4%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) SASA 13356 TUPRS 11305 AKBNK 9041 THYAO 7621 ASELS 7292

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
BORSK

Sirket, Yildiz Holding A.S. ile Adapazari Seker Fabrikasi A.S. paylarinin devralinmasina yonelik gorismeleri baglattigini ve taraflarin karsilikli niyetlerini ortaya koyan bir 6n protokol imzaladigini bildirdi.
Sirket, pay devrinin taraflar arasinda imzalanacak nihai ve baglayici pay devir sézlesmesinin akdedilmesine ve islemin tamamlanmasina bagli oldugunu agikladi.

EFOR

Sirket, Uretim faaliyetlerini gelistirmek ve mevcut fabrika alanini genisletmek amaciyla Trabzon’un Of ilgesi Eskipazar Mahallesi’'ndeki 1.158,61 m
blyukliglindeki arsayr 5.000.000 TL bedelle satin aldigini agikladi. Sirket, s6z konusu arsayl mevcut Uretim tesislerinde kapasite artisi ve operasyonel
ihtiyaglara yonelik planlanan genisleme g¢alismalarinda kullanmayi planladigini bildirdi.

2

ISATR

Sirket, yapilan ihaleler sonucunda bankanin takipteki krediler portfoylinde yer alan 3.776.217.662 TL tutarindaki alacaklarini 671.000.000 TL satis
bedelini nakden tahsil ederek Gelecek Varlik Yonetimi A.S., Dlinya Varlik Yonetim A.S., Galata Varlik Yonetim A.S., Hedef Varlik Yonetim A.S. ve Ortak
Varlik Yonetim A.S.'ye devretti.
ZERGY

Sirket, biylime stratejisi ve portféyiini giiglendirme hedefleri kapsaminda Kocaeli’nin izmit ilgesi Cayirkdy Mahallesi'ndeki 153 ada 20 parselde
yer alan taginmaz Uzerinde gelistiriimesi planlanan gayrimenkul projesini portfoyline dahil etme karari aldigini agikladi. Sirket, proje igin fizibilite,
proje gelistirme ve gerekli izin stireglerini baslattigini bildirdi.
DAPGM

Sirket, Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan diizenlenen “istanbul Kiigiikgekmece Halkali Bati 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi
Gelir Paylagimi isi” ihalesinin 16.03.2026 saat 14:00’te yapilacak Agik Artirma—Kapali Zarf Teklif Alma b&liimiini iceren 2. oturumuna katilmak tizere
yapilan degerlendirmede yeterli bulundugunu ve 2. oturuma katilma karari aldigini bildirdi. Sirket, ihale sirecine iliskin gelismeleri ayrica
duyuracagini belirtti.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2



Sirket Haberleri

Kapanis (TL) : 60.9 - Hedef Fiyat (TL) : 88.64 - Piyasa Deg.(TL) : 213150 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 32.71
TTKOM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 45.56 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr s
Tiirk Telekom, Genel Kurul toplantisinda kar payi dagitiimamasini teklif edecegini duyurdu.

Beklentimize paralel olarak Tiirk Telekom, Genel Kurul toplantisinda kar payi dagitilmamasini teklif edecegini duyurdu. Notr.

Turkiye Sigorta

Kapanis (TL) : 13.47 - Hedef Fiyat (TL) : 18.25 - Piyasa Deg.(TL) : 134700 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 16.78

TURSG TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 35.49 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr &
Tiirkiye Sigorta - Temetti

Turkiye Sigorta (TURSG) hisse basina briit 0,30 TL nakit temettl dagitacagini agikladi. Agiklanan temettl, mevcut hisse fiyatina gore yaklagik
%2,2 temettii verimine isaret etmektedir. Odemenin 31 Agustos tarihinde nakit olarak yapilmasi planlanmaktadir. Dagitimin briit temetti
6deme orani %15,4 seviyesindedir. Notr.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




