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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Piyasalar bardagin dolu tarafini gérmeye devam ediyor

Petrol fiyatlarinda yiikselis, tahvil ve hisse senetlerinde sinirli kayip ile giine basliyoruz. ABD ve iran’in Tiirkiye’nin de dahil oldugu aracilar vasitasiyla
birbirlerine sundugu baris sartlarinda bir ilerleme saglanamadi.

Bagkan Trump’in iran’in elektrik alt yapisini vurmayi bes giin ertelemesi ve gériismelerin iyi gittigi agiklamasi ylizeyde ateskes sinyali gibi gériinse de,
sahadaki durum hesapli bir zaman kazanma stratejisine isaret ediyor.

Bagkan Trump sakinlestirici mesajlariyla piyasalari sakinlestirirken, ABD’nin amfibi hiicum gemisi Tripoli 2.200 deniz piyadesi ile bolgeye dogru
ilerliyor. ABD silahlarin gélgesinde kendi istedigi anlasmaya iran’i zorlamak istiyor.

Karsilikli tehditlere ragmen piyasalar kademeli olarak sénlimlenecek bir savasi fiyathyor. 100 dolarin Uzerinde kalan Brent petrol Mart ve Nisan
aylarinda enflasyonu gegici olarak yukari ¢ekecek ama Hirmiiz Bogazinin Nisan sonuna kadar agildig baz senaryoda kiiresel ekonomide sert inise yol
agmasi beklenmiyor. ABD, Avrupa piyasalarinin giin ici gelen negatif haber akisina ragmen giinii pozitif alanda kapatmasi teknik olarak iyi bir sinyal.
Borsa Istanbul baris gériismelerine sinirl tepki verdi. Endeks giin ici 13.100 seviyesini denedikten sonra psikolojik olarak &nemli 13.000 seviyesinin
altinda kapandi. YUklQ bir siparis alan Astor gliniin yildiziydi. Banka ve havacilik gibi spn dénemde ¢ok dayak yiyen sektorler toparlanirken, Aselsan,
Tlpras gibi savas doneminde yiikselen hisseler negative ayristi. Analist toplantisinda verilen mesajlar Migros’ta yiikselisi tetiklerken, Bim de
harekete katildi.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da negatif bir acilisa isaret ediyor. Piyasa barig gériismeleri ile kara harekati arasinda sikismis durumda.
Rezervlerdeki gerileme piyasay! baskilayan diger bir neden. Banka ve havacilik hisseleri endekse gére negatif ayrisabilir. iskontolu satis sonrasi
Tlpras’da sinirli baski gorulebilir. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 12.750 ve 13.100.

Hareketli olmasini bekledigimiz hisseler: Enerjisa, Migros.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 12,964 246,724 36.08 1473 335 41.73 33.84 44.3535  51.4545 47.8226 2025 15.35%

= 1Guna A 03% 4 4.1% 0.0bps & 2.0% ¥ -0.4% 69bps -1.38bps &  0.0% &  0.1% 4  0.2% 2026 11.54%

= 1Ayhka v -7.0% A& 2.6% 07bps ¥ 6% W% -6.7%  540bps 3.38bpsa 13% 4  01% W% -0.2% 2027 9.55%

's:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi 5 (%) RALYH 10% ASTOR 9% EUPWR 8% TAVHL 5% OBAMS 5%

| En K6tu 5 (%) ASELS 4% TUPRS  -3% REEDR -3% PETKM -3% MIATK 2%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 19584 ASTOR 18412 TUPRS 8281 ASELS 8225 AKBNK 7724

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
SEK

Sirket, Giineydogu Avrupa Fonu (EFSE) ile stirdirilebilir tarim ile KOBI ve kiigiik isletmelerin finansmaninda kullanilmak Gzere 50 milyon avro
tutarinda kredi anlagmasi imzaladigini agikladi.
TRCAS

Sirket, 25.03.2026 tarihli yonetim kurulu karariyla Mersin’de 577.000 m® depolama kapasiteli akaryakit depolama terminali ATAS taki %6,02
hissesini ve ATAS nezdindeki Ortak isletme Sézlesmesi kapsaminda bilangosunda yer alan varliklarini, %30 ortagi oldugu Shell & Turcas Petrol A.S.'ye
4.900.000 ABD dolari bedelle satma karari aldigini bildirdi.
FORTE

Sirket, Askeri Fabrika ve Tersane A.S. (ASFAT) tarafindan “Yapay Zeka Model Egitimi Sistemi icin Malzeme Alimi” kapsaminda KDV hari¢ 1.486.000
ABD dolari tutarinda siparis aldigini bildirdi.
YEOTK

Sirket, %100 bagh ortakhigl Reap Batarya Teknolojileri A.S. ile Endoks Enerji A.S. arasinda 1C ve 0,5C sarj-desarj oranlarina sahip enerji depolama
Unitelerinin Gretimi igin 15.938.617 ABD dolari tutarinda s6zlesme imzaladigini, Endoks Enerji A.S. uhdesinde sozlesme bedelinin 31.146.246 ABD
dolarina kadar artirilmasina yénelik opsiyon bulundugunu ve iretimin istanbul Tuzla’daki fabrikada yapilacagini bildirdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

Migros

Kapanis (TL) : 604.5 - Hedef Fiyat (TL) : 931.65 - Piyasa Deg.(TL) : 109447 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 50
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Migros (MGROS Tl) — 2026 Capital Markets Day One Cikanlar

2026 Capital Markets Day kapsaminda Migros yonetimi, sirketin Turkiye’nin lider omnichannel tuketici platformu olma yonindeki uzun vadeli vizyonunu daha net bir sekilde ortaya koydu. Etkinlikte
ayrica 2030 hedefleri paylasilirken, yapisal yatirim hikayesini destekleyen gesitli veri noktalari sunuldu.
Uzun vadeli gergeve iddiali kalmaya devam ediyor. Yonetim, nakit yaratimini artirmaya, sermaye verimliligini iyilestirmeye ve yuksek marjli yan is kollarindan elde edilen gelirlerin monetizasyonuna
daha fazla odaklanirken, ana is kolunda pazar payi kazanimini sirdirmeyi hedefliyor. Bununla birlikte, zorlu makroekonomik ortam ve rekabetgi dinamikler nedeniyle marj genislemesi konusunda
temkinli bir durug sergilendi.
Yonetimin ana mesaji, Tirkiye’de perakendenin dijitallesme, kolaylik odakli tiiketim, enflasyon kaynakl aligveris davranislari ve ekosistem monetizasyonunun artan énemi ile yeniden sekillendigi
yoniinde oldu.
2026 beklentileri (teyit edildi):
Reel ciro blytmesi: %5-7
Yeni magaza aciliglari: 180-200
Yatirim harcamasi / satiglar: %2.5-3.0
FAVOK marji: %6-7
Diizeltilmis FAVOK marji (vade farki giderleri ve UMS-29 harig): %4-5
2027-2030 hedefleri:
Ciro blytimesi: yiiksek tek haneli reel CAGR
Satis alani biytimesi: yillik %2.5-3.0
Yatirim harcamasi / satiglar: ~%2.5
FAVOK marji: en az +100 baz puan iyilesme
Migros, sermaye tahsisinde stratejik bir degisime isaret ederek, gelecekteki yatirimlarin fiziksel blyiimeden ziyade teknoloji odakli olacagini belirtti. Planlanan yatirim harcamalari; otomasyon, dijital
sistemler, operasyonel verimlilik ve retail media altyapisina yonlendirilecek. Bu yatirimlarin daha 6lgeklenebilir, daha az sermaye yogun ve marijlar ile getiriler agisindan daha destekleyici olmasi
beklenirken, uzun vadede ROIC iyilesmesi (2025: %15) agisindan kritik bir rol oynamasi 6ngéruliiyor.
Yonetim, taze Uriin kategorileri ve dikey entegrasyonu 6nemli rekabet avantajlari olarak 6ne gikardi. Glven, kalite ve erisilebilirligin kritik oldugu bir pazarda, Migros’un taze meyve-sebze, et ve hazir
yemek kategorilerindeki yetkinlikleri yapisal bir avantaj sagliyor. Bu kategoriler yiiksek frekansli ve kolay taklit edilemeyen yapilariyla, sirketin pazar payi kazanimlarini sirdiirmesini destekliyor. Ayrica
yonetim, pazarin %50’den fazlasinin hala organize olmadigini ve 6zellikle saglk bilincindeki artisin bu kategorilerde yapisal blyitimeyi destekledigini vurguladi.Yonetim, online is kolunu ayr bir
buyUme alani degil, ana is modelinin ayrilmaz bir pargasi olarak konumlandiriyor. Migros’un online blylUmesi, hacim artisinin Gtesinde yapisal olarak gigli bir ekonomik model ile destekleniyor.
Hibrit magazalar, yalnizca fiziksel magazalara kiyasla %35 daha yuksek sepet buytikliigl, ~200 baz puan daha yiiksek brit marj, ~20 baz puan daha dustk fire ve 9 glin daha dugsuk stok gun sayisi
sunuyor.
2030 tahmini e-ticaret payi: %27.5 (2025: %21)
Fintech:
MoneyPay, miisteri baghligini ve monetizasyonu artiran 6nemli bir stratejik alan olarak 6ne cikiyor. Olgek olarak heniiz sinirli olsa da, miisteri sadakati, ciizdan payi ve édeme penetrasyonunu
artirarak ekosistemi giiglendiriyor. Orta vadede, yliksek marjli ve 6lgeklenebilir gelir katkisi saglamasi bekleniyor.
Net kar marjina katki:
2025: +9 baz puan
2030: +30-35 baz puan
Retail Media:
Bir diger 6nemli tema ise Mlgros un retall media ve veri platformuna donugumu oldu Genls magaza traflgl, guglu uygulama kullanimi ve zengln mu5ter| verisi sayesmde Mlgros, hedeﬂl reklam, marka
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TUPRS Paylarinin Satigi

Kog Holding, TUpras’in ¢ikariimis sermayesinin yaklasik %2,1'ine tekabul eden toplam 40.000.000 TL nominal degerli A grubu payin hizlandirilmis
talep toplama yontemiyle, yurt iginde ve yurt disinda yerlesik kurumsal yatirimcilara satisinin pay basina 233 TL bedel lizerinden toplam 9,32
milyar TL karsiliginda gerceklestigini agikladi. islem fiyati, TUPRS’In diinkii kapanis fiyatina gére yaklasik %7 iskontoya isaret ediyor. Gelen talebe
istinaden satisa konu olan hisse adedi 30mn’dan 40mn’a artirildi. islemin kapanisini takiben, Holding’in Tlpras'taki dogrudan pay orani %4,3
olacak ve Tlpras'in halka aciklik orani %48,9‘a ylkselecek. Boylece, Kog Holding Tlpras sermayesinin %50,7'sini, dogrudan sahip oldugu %4,3'liik
pay ve bagli ortakhg Enerji Yatirimlari A.S.'nin sahip oldugu %46,4'liik pay vasitasiyla kontrol etmeye devam edecek. islem sonucunda Holding’e
yaklasik 210mn Dolarlik bir nakit girisi olacak. Holding’in solo net nakit pozisyonu 4C25 sonu itibariyle 815mn Dolar seviyesindeydi. Hafif pozitif.

Akfen Yenilenebilir Enerji
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Akfen Holding AKFYE Pay Satisi

Akfen Holding, Akfen Yenilenebilir'in ¢ikarilmis sermayesinin %10’una tekabiil eden paylarini borsada islem goren nitelige donistirilmesi igin
SPK’ye basvuruda bulundugunu agikladi. Hafif Negatif.

is GYO
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is GYO: Varlik Alimi

is GYO, Yénetim Kurulu'nun 25.03.2026 tarihli karari gercevesinde; Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin milkiyetinde olan istanbul ili, Beyoglu ilgesi,
Bereketzade Mahallesi, 152 ada, 11 numarali parselde kayitli olan Kuledibi Binasi'nin 500.000.000 TL (KDV harig) bedelle satin alinmasina karar
verildigini aciklad!. ilgili satin alma tutarinin sirketin 4¢25 itibariyla toplam yatirim amacgl gayrimenkul degerine orani %1,1. Nétr.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




