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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Uzun siirecek bir savas fiyatlanmaya basliyor

iran savasinda besinci haftaya girerken, yatinmcilar acil ¢ikis kapisinda birbirini ezmeye basladi. ABD yénetiminin Hiirmiiz Bogazinda stratejik
hedefleri ele gegirmek icin kara harekatina baslayacagi endisesi riskli varliklardan kagisi hizlandirdi.

Gemi seyahati, havacilik, otel, otomotiv, teknoloji hisseleri satis dalgasinda endekse gére daha sert deger kaybetti. Altin madenleri, enerji, gida,
elektrik-gaz dagitim pozitif ayrisan az sayida sekt6r arasinda yer aliyor.

Uzun siirecek bir kara-deniz harekati enerji altyapisina zarar vererek petrol ve dogalgazfiyatlarinda yeni bir yikselis dalgasini tetikleyebilir. Net enerji
ithalatgisi Avrupa ve Asya ekonomilerinde biliyimenin sert yavagladigi, enflasyonun kiresel olarak yiikseldigi bu senaryoda tahvil ve hisse
senetlerinde satis dalgasi sertlesebilir.

Diinya enerji arzini etkileyen bir jeopolitik risk ile ilk kez karsilasmiyor. Ukrayna Rusya savasi, Korfez Savasi, Stiveys Krizi, Arap Ambargosu gibi gegmis
orneklerde de, enerji fiyatlarinda sert yikselis yasanmisti. Ama gecmis orneklerde enerji arzindaki daralma %5-%10 ile daha sinirliydi. Saudi
Arabistan gibi blyiik oyuncularin gerektiginde devreye alabilecegi atil kapasite daha fazlaydi. Enerji kaynaklarina uzun stireli zarar verecek bir tehdit
olusmamisti.

Hirmiiz Bogazinin fiilen kapatildigi iran savasinda diinya enerji arzinin yaklasik %15-20’si (giinliik 15-20 milyon varil) devreden cikti. Suudi Arabistan
dogu bati boru hattini ve Yanbu terminalini kullanarak giinlik 4,5 milyon varili diinyaya ulastirmaya basladi. Ama uzun sireli bir savasta bolgedeki
tiim enerji kaynaklari iran ve Husiler tarafindan vurulabilir.

iran’a karsi elde edilecek galibiyet, Korfez iilkeleri ve net eneriji ithalatgisi Glkeler igin agir bir ekonomik yikima, Baskan Trump’in siyasi bedelini
odemek istemeyecegi bir Pirus zaferine dénisebilir. Durumun farkinda olan Baskan Trump ara-dénem segimleri dncesinde hizli bir zafer elde etmek
icin oyunu giderek daha sert oynuyor. iran ise oyun planini uzun siireli bir savasta ayakta kalarak Kasim ayindaki ara dénem secimleri éncesinde ABD
yonetimini barisa zorlamak {izerine kuruyor.

Kimin kazanacagini heniiz bilmiyoruz. Ama birini se¢ derseniz. Bedeli ¢ok agir bir Pirus Zaferi yerine her iki tarafin da galip oldugunu iddia ettigi
Kades antlagmasini tercih ederiz.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da sert saticili bir agilisa isaret ediyor. Banka, demir-gelik, havacilik, otomotivgibi déngiisel hisseler satis
dalgasinda muhtemelen basi ¢eker. Altin madenleri, savunma ve eneriji hisseleri sinirl pozitif ayrigabilir. Endeks i¢in destek ve direng seviyeleri
12.600 ve 12.900.

Bugiin hareketli olabilecek hisseler: Enerjisa, Kog¢ Holding.

BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlar Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet IsYat.Tah. F/K
Kapanis 12,698 197,518 35.75 1437 326 42.41 34.17 443684 51.1069 47.8262 2025 15.04%
1Gin A W 02% "  -6.3% 0.0bps ¥ -0.8% W -0.5% 69bps 0.25bps 4 0.0% ¥ -0.3% = 0.0% 2026 11.31%
1AylkA W -96% W -189%  -0.8bps W -10% W -9.5%  524bps 3.64bpsé 1.2% ¥ -0.3% = -0.1% 2027 9.35%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En lyi 5 (%) KTLEV 10% RALYH 10% TKFEN 5% KLRHO 4% CWENE 4%
En Kot 5 (%) [DAPGM 7% TRMET  -4% REEDR -4% AKSEN -4% AKSA -4%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) TUPRS 19577 THYAO 8832 ASTOR 7867 ISCTR 6278 KCHOL 5421
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
ALTNY
Sirket, yurtiginde yerlesik bir miisteriyle hareket kontrol sistemlerine yénelik 431.250 EUR + KDV tutarinda s6zlesme imzaladigini bildirdi.

INTEK

Sirket, %51 baglh ortakligl Probel Yazilim ve Bilisim Sistemleri A.S.nin Aksaray il Saghk Mudirligi (Saghk Bakanhg Bakan Yardimciliklari) ile
01.04.2026-31.03.2027 dénemini kapsayan 27.486.422,58 TL + KDV bedelli “Aksaray il Saglk Mudirligi - SBYS Hizmet Alimi” sdzlesmesini
27.03.2026'da imzaladigini bildirdi.
ENERY

Sirket, bagli ortakhgl Enerya Karaman Gaz Dagitim A.S. Yonetim Kurulu’nun Basyayla Belediyesi’nin talebi Uzerine Bagyayla ilgesinde dogal gaz
dagitimi yapmak icin lisans kapsamini genisletme karari aldigini ve bu kapsamda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na basvurdugunu 27.03.2026'da
bildirdi.
ONCSM

Sirket, Gaziantep Universitesi Sahinbey Arastirma ve Uygulama Hastanesi Bashekimligi'nin 26.03.2026’da gerceklestirdigi “36 Ay Siireli
Manuel/Tam Otomatik infiizyon Kemoterapisi Hizmet Alimi” ihalesine katildigini ve EKAP verilerine gore 3 istekli arasindan 141.051.834,15 TL
bedelle en avantajl teklifi sundugunu bildirdi. ihale siireci devam ediyor.
EUPWR

Sirket, Tirkiye Elektrik iletim A.S.’nin (TEIAS) 2026/293841 ihale kayit numarali “Gii¢ Transformatérii Alimi” ihalesine katilarak 19 adetlik
bélimde en uygun teklifi verip birinci oldu. Sirket, ihaleye konu gii¢ transformatérlerini %100 bagl ortakligi Europower World Enerji A.S.’nin
liretecegini; sézlesme imzasini takiben 5 adedin 60 giin, 4 adedin 90 giin ve 10 adedin 120 giin icinde TEIAS’a teslim edilecegini bildirdi.

KLYPV
Sirket, yurtiginde yerlesik bir sirketle glines enerjisi panellerinin satigina iliskin s6zlesme imzaladigini agikladi. Sirket, KDV hari¢ 127.172.130,50 TL
bedelli sézlesme kapsamindaki panellerin teslimatini ve hasilata yansimasini 2026’nin ilk yarisina kadar planladigini bildirdi.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




