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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Piyasalar baris imidini kutluyor

ABD ve iran’in savasin sona erecegini gdsteren aciklamalari Gizerine diinya borsalarinda %3’iin {izerinde yikselisle giine bashyoruz. iran’in “gerekli
garanti verilirse baris yapmaya haziriz”, Baskan Trump’in “2-3 hafta iginde savasi bitirecegiz” agiklamalari piyasalarda baris Gmidini artirdi.

S&P %3’e yakin ylkselis ile ABD’nin Cin’e glimriik vergilerini 90 giin erteledigi Mayis 2025 sonrasi en glgli performansini gosterdi. Yapay zeka
sirketleri muhtesem yedi ve yari iletkenler onciligiinde yikseliste basi g¢ekiyor. Altin madenleri, demir-gelik, havacilik, turizm hisseleri %4’ln
Uzerinde deger kazaniyor.

Asya borsalari Japonya, Kore, Tayvan onciiligiinde yiikselise katiliyor. Samsung, SK Hynix, Softbank, TSMC %5-%13 arasinda yukselis ile gliniin
yukselen yildizlar.

Enerji piyasalari Hirmz’'in agilmasinin zaman alacagi endisesi ve stoklarin kritik seviyelerde olmasi nedeniyle baris haberine sinirli tepki gosterdi.
Brent petrol 104 dolar ile halen ciddi bir jeopolitik risk primi iceriyor. Vadeli piyasalar Temmuz igin 96 dolar, Eylil i¢in 86 dolar, Aralik i¢in 80 dolar ile
yilin ikinci yarisinda kademeli azalan bir risk primi gésteriyor.

Borsa istanbul saat farki nedeniyle kiiresel harekete sinirh katildi. Petkim, Sisecam, THY, Tiipras, Tirk Altin giicli performans gésteren biiyiik
hisseler. Bankalar yiikselise sinirli katildi. Kamu bankalari piyasadan negatif ayristi. Yenilenebilir eneriji hisseleri elektrik fiyatlarinda artis beklentisi ile
gliclu seyretti. Ulke risk priminde gerileme ve tahvil getirilerinde sinirl diisiis Borsa istanbul’u destekliyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da %2 civarinda giiglii bir acilisa isaret ediyor. Bankalar, havacilik, holding hisseleri yiikseliste muhtemelen
onci rol oynayacak. Tirk Altin’in rezerv haberiyle gliclii seyretmeye devam etmesini bekliyoruz. Son giinlerin yiikselen yildizlari Tlpras ve Petkim
baski altinda kalabilir. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 12.750 ve 13.000.

Bugiin hareketlenebilecek hisseler: Argelik, Mavi, Kog Holding, Tiirk Telekom.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 12,791 218,535 35.63 1397 327 42.06 33.52 44.4761 51.0212  47.9348 2025 15.19%
1GunA A 13% 5 18.8% 0.1lbps ¥ -1.1% & 1.2% -71bps -0.65bps &  0.0% == -0.2% W% -0.4% 2026 11.42%
1AyhkA v -68%W -27.7% -1.1bpsWw -13% W -8.1% 440 bps  2.94 bps & 1.4% = -0.2% &  0.3% 2027 9.45%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) REEDR 10% KLRHO 10% CCOLA 7% GENIL 6% KRDMD 6%
En Kotii 5 (%) RALYH  -10% IZENR  -4% VESTL -2% DAPGM -2% AKSEN 2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) TUPRS 13244 THYAO 12656 KTLEV 8055 AKBNK 7985 ISCTR 6352

Makro Ekonomi & Sektor Haberleri
Tirk Bankacilik Sektorii Subat 2026 goriniimii
Zayif seyreden menkul kiymet gelirleri marji baskiladi

Tirk bankacilik sektért Subat 2026’da 82 milyar TL net kar agiklayarak aylik bazda %6 daralma kaydetti. Kimilatif olarak ise sektoriin net kari 169,4
milyar TL’ye ulasarak yillik bazda %43 glicli bir artis gosterdi. Aylik 6zkaynak karlilik rakami 200 baz puan gerileyerek %22,9 seviyesine indi.

Aylik performanstaki zayiflamanin temel nedeni, menkul kiymet gelirlerindeki zayifliga bagli olarak net faiz gelirindeki diisiis ve marj daralmasi oldu.
Buna ek olarak, ay icerisinde kaydedilen yiiksek ticari zararlar da performansi asagi cekti. Ote yandan, daha diisiik karsilik giderleri ve giiglii seyreden
faiz disi gelirler, karliliktaki bozulmayi kismen sinirladi.

Net faiz marji yaklasik 50 baz puan daralirken, brit risk maliyeti 80 baz puan iyileserek Ust gelir tarafindaki zayiflamayi kismen dengeledi.

Segment bazinda bakildiginda, 6zel mevduat bankalarinin zayif performansi yilin ilk iki ayinda da devam etti. Yabanci mevduat bankalarinda ise glgli
Ocak performansinin ardindan normallesme gézlendi. Buna karsin, kamu, katihm ve kalkinma bankalari aylik bazda karhliklarini artirdi.

Sektor genelinde 1¢26 doneminde yillik bazda enflasyonun (izerinde net kar bliylimesi beklentimizi koruyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
KGYO

Sirket, portféyiindeki istanbul ili Cekmekdy ilgesi Omerli Mahallesi 1 ada 73 parselde gelistirilen Kasaba 6 Projesi kapsaminda 31.03.2026
tarihinde aliciyla gayrimenkul satis vaadi sézlesmesi imzaladigini agikladi. Sirket, s6zlesme kapsaminda toplam 1.106,44 m? brit alana sahip iki
bagimsiz bélimin KDV dahil 200.000.000 TL bedelle satisini taahhit etti.
CEMAS

Sirket, yonetim kurulunun 23.03.2026 tarihli RSM Turkey Kurumsal Danismanlk A.S. degerleme raporuna uygun olarak, aktifinde bulunan
nominal degeri 1 kurus olan B Grubu Ozisik insaat ve Gayrimenkul Yatirim A.S. hisselerinden 34.000.000.000 adedini 0,5929 kurus birim fiyattan
toplam 201.586.000 TL bedelle istiraki BND Elektrik Uretim A.S.’ye satma karari aldigini agikladi.
VRGYO

Sirket, portféyiindeki Elazig ili Merkez ilgesi Sirsiirii Mahallesi 1046 ada 11 parselde yer alan 84 adet ticari nitelikte bagimsiz bélimiin (Elazig
Konsept Vera Projesi’ndeki AVM kisminin tamami) Ortak Yatirim Gayrimenkul isletme Kooperatifi’'ne satisina yonelik diizenlenecek sézlesme sartlari
icin mlzakerelerin stirdigini, bu asamada satis kapsaminda herhangi bir tapu devri gergeklesmedigini bildirdi.

TEHOL

Sirket, yonetim kurulunun 31.03.2026 tarihli karariyla %20 pay sahibi oldugu istiraki Meta Mobilite Enerji A.S."deki sermayenin %20’sini temsil
eden 209.377.464 adet payin Tera Grubu sirketlerinden Tera Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhg A.S.'ye devri igin pay devir sozlesmesi
imzalanmasina ve paylarin devrine karar verdi; pay alim satim s6zlesmesini de ayni glin imzaladi.
INVEO

Sirket, Erhan Topag ile 10.03.2022’de imzaladig! hisse devir sozlesmesi kapsaminda, Topa¢'in Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.”de sahip oldugu
%21,82 oranindaki pay1 14.03.2022’de Inveo Yatirim Holding A.S.’ye devrettigini; devir bedelinin 225.465.344,14 TL oldugunu bildirdi.

CWENE

Sirket, yurt igcinde yerlesik bir musteriyle arazi tipi giines enerijisi santrali kurulumu igin 11.12.2024’te KDV hari¢ 7.616.119,00 USD ve
23.12.2024'te KDV harig 4.204.722,20 USD tutarinda iki ayri sézlesme imzaladigini bildirdi.
CVKMD

Sirket, Canakkale’deki 3536151 erisim numarali IV. Grup Arama Ruhsatli maden sahasi icin MAPEG’in 31.03.2026 tarihinde diizenledigi ihaleye
katildi ve ihaleyi 4.000.000 TL bedelle kazandi; ruhsat devir siregleri tamamlandiginda gelismeleri paylasacagini bildirdi.

NETAS

Sirket, %100 bagh ortakhigi Netas Bilisim Teknolojileri A.S. ile Aselsannet Elektronik ve Haberlesme Sistemleri San. Tic. insaat ve Taahhiit Ltd. Sti.
arasinda Bakim, Onarim ve Glincellestirme Projesi kapsaminda KDV hari¢ 1.498.029.716 TL tavan bedelli Hizmet Alimi Alt Yiklenicilik S6zlesmesi
imzaladigini agikladi. Sirket, s6zlesmenin hizmet siiresinin 36 ay oldugunu bildirdi.
ZERGY

Sirket, portféylinde yer alan Kocaeli ili Basiskele ilgesi Kullar Tepecik Mahallesi 794 Ada 6 Parsel Uzerindeki projenin tamamini kapsayan yapi
ruhsati bagvurusunu ilgili idareye yaptigini ve ruhsat slireci tamamlanir tamamlanmaz saha faaliyetlerine hizli ve planli sekilde baglayacagini bildirdi.

ONCSM

Sirket, Gaziantep Universitesi Sahinbey Arastirma ve Uygulama Hastanesi Bashekimligi'nin 26.03.2026’da gerceklestirdigi “36 Ay Siireli
Manuel/Tam Otomatik infiizyon Kemoterapisi Hizmet Almi” ihalesine katildigini ve EKAP verilerine gére 3 istekli arasindaki tekliflerde
141.051.834,15 TL bedelle sundugu teklifin ekonomik agidan en avantajli teklif oldugunu bildirdi.
BARMA

Sirket, Konya Eregli Fabrikasi’'ndaki Gretim faaliyetleri ve yurt disi pazarlarda pazar payini artirma stratejisi kapsaminda yurt disi yerlesik bir
misteriden toplam 2.470.000 USD tutarinda ihracat siparisi aldigini agikladi. Sirket, siparise konu drinlerin sevkiyatini 2026 Nisan ayinda
tamamlamayi planladigini ve 6demenin “6n 6demeli pesin satis” yontemiyle tahsil edildigini bildirdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Tiirk Altin
Kapanis (TL) : 41.9 - Hedef Fiyat (TL) : 53 - Piyasa Deg.(TL) : 134185 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 140.97
TRALT TI Equity- Oneri :SAT Get.Pot.%: 26.49 Analist: aukoseoglu@isyatirim.com.tr T
2025 yili sonu itibariyla Tiirk Altin’in maden rezervleri bir 6nceki yila gore %13,1 artigla 2,886 milyon ons’a yiikseldi.
Tirk Altin tarafindan paylasilan 2024 yilh UMREK raporuna gore sirketin 2025 yili toplam dretimi 102 bin ons altin olarak gerceklesti. Sirketin
2025 yil sonu toplam maden rezervi miktari bir dnceki yil sonuna gére 335 bin ons artarak 2,886 milyonons’a ylkseldi. 2025 yili maden Uretim
tutari dikkate alindiginda rezervdeki toplam artis 437 bin ons’a ulasiyor. Olgiilmiis ve belirlenmis kaynak miktari (rezervler dahil) 2024 yil
sonundaki 3,7 milyon ons’tan 2025 yil sonunda 4,0 milyon ons’a yiikselirken, mimkiin kaynak miktari (rezervler dahil) 5,4 milyon ons’tan 5,8

milyon onsa yiikseldi. Son dénemde satin alinan Balikesir ili ivrindi ilgesi sinirlari igindeki maden sahasina ait rezerv ve kaynaklarin bu rapora
dahil edilmedigini belirtmek isteriz. Hafif pozitif.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




