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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Petrol ile tahvil ve hisse piyasalari arasindaki iliski zayifliyor

Kisa vadeli petrol kontratlarindaki sert yikselise ragmen tahvil ve hisse piyasalarinda sakin bir seyirle giine basliyoruz. Orta vadeli kontratlarda sinirli
hareket piyasalarin halen bir iki ayda sénlimlenecek bir savasi fiyatladigini gosteriyor. Enflasyonun kontrol altinda oldugunu vurgulayan Fed
agiklamalar faiz artirim beklentilerini yeniden potaya sokarak piyasalari destekliyor. Kutsal Cuma - Paskalya tatili dolayisiyla bugiin piyasalarin ¢ogu
kapal.

Teknoloji temasi ayrisma ile devam ediyor. Yari iletkenler giiciinii korurken, yazilim sirketlerinde genelde zayif bir seyir gériliyor. Tesla piyasayi
mutlu etmeyen satis rakamlari sonrasinda sert saticili. Altin madenleri, demir-gelik, havacilik, otomotiv, perakende, saglik, deger kaybeden sektorler.
Borsa istanbul iran cephesinden gelen negatif haberlere ragmen giinii giicli bitirdi. Astor, Aselsan, Bim, Garanti gibi biiyiik hisselerde alislarla
endeks psikolojik olarak 13.000 seviyesinin Uzerine ¢ikti. Elektrik tavan fiyatina yapilan zam sonrasinda Aydem, Akfen, Galatawind gibi yenilenebilir
enerji hisseleri gliclii seyretti. Petkim negatif ayristi.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa Istanbul’da yatay bir acilisa isaret ediyor. Makro cephede Mart ayi enflasyon rakami giindemde éne ¢ikan temel
konu. istanbul enflasyonu sonrasi manset rakamda yukari yénlii risk artiyor. Aylik %2,25-%2,50 arasinda gelecek bir rakamin piyasa lizerinde etki
yaratmasini beklemeyiz. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 12.900 ve 13.100.

Bugiin hareketlenebilecek hisseler Aksa Eneriji, Argelik.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Turkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 13,052 223,475 35.42 1434 334 41.12 32.72 44.4955  51.2807 48.0067 2025 15.50%

= 1Gin A A 09%W  -2.4% 03bps ¥ -1.6% & 1.4% 40bps 0.06bps & 0.0% W% -0.6% 4 0.2% 2026 11.65%

= 1Ayhka A 09% W  -1.8% 09bps ¥ 6% W% -1.1%  137bps 1.85bpsa 12% W% -0.6%= 0.0% 2027 9.64%

's:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

1 Eniyi 5 (%) ASTOR 5% SOKM 5% ASELS 5% GRTHO 5% TRALT 5%

| En Koti 5 (%) [EFOR  -10% KONTR  -6% DOHOL -4% KUYAS -4% REEDR -4%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 14229 TUPRS 9474 ASTOR 8382 ASELS 8178 SASA 6601

Makro Ekonomi & Sektor Haberleri

Elektrik Tavan Fiyati

Yeni tavan fiyat 4500 TL oldu %33 zam gelmis oldu bdylece. Gegen sene dolar ortalamasi 87 idi tavan fiyatin. Bu sene bizim ortalama dolar kuru ile
97 dolara isaret ediyor. Tabii ortalama satis fiyati bu sene artacak diye bir garanti yok. BOTAS tarifesi hala agiklanmadigi igin fiyat belirlemede kritik
olan dogalgaz santrallerinin maliyetini bilmiyoruz heniiz. Yine de her durumda hidroelektrik santralleri bu derecede iyi gitmeye devam ederse gegen
sene gordigliimiiz ortalama 66 dolar fiyat korunabilir hatta daha asagisini bile gorebiliriz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
SAYAS

Sirket, Martifer - ConstrugGes Metalomecanicas, S.A. tarafindan onaylanan tekliflerinin toplam tutarinin 1.325.219 avro oldugunu ve Uretimlerin
Portekiz’deki mdsteriye ait Uretim tesislerine sevk edilecegini bildirdi. Sirket, teslimatlarin 2026 yili Uglincli ceyreginde tamamlanmasinin
planlandigini agikladi.
ARZUM

Sirket, sermayeyi temsil eden paylarin toplam %51’ine sahip gercek kisi ortaklarinin, sahip olduklari paylarin tamaminin veya bir kisminin satisi ya
da muhtelif is birlikleri gelistiriimesine yonelik islem kapsaminda potansiyel alicilarla gériisme karari aldigini bildirdi. Sirket, bu bilginin agiklanmasini
gorismeler icin yetkilendirme yapilincaya kadar 30.01.2026 tarihli 2026/4 sayili kararla erteledi.

AHSGY

Sirket, 02/03/2026 tarihinde Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan diizenlenen “Ankara Cankaya Alacaatli Arsa Satis Karsiligi
Gelir Paylagimi Isi” ihalesinin 1. oturumuna AHES Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. & AHES insaat Tic. ve San. A.S. is Ortakligi olarak katildi. Sirket,
ihale surecine iliskin gelismeleri ayrica duyuracagini bildirdi.
SKYLP

Sirket, bagl ortakhigi ideal Data Finansal Teknolojiler A.S.’nin Ftech Labs Bilisim A.S.’de sahip oldugu, sermayenin %5’ine karsilik gelen ve 3.250,00
TL sermayeyi temsil eden paylari 02.04.2026 tarihinde 3.557.904 TL bedelle sattigini ve pay devir islemlerini tamamladigini bildirdi.

GEREL

Sirket, G-Charge markasiyla elektrikli arag¢ sarj istasyon agini genisletme c¢alismalarini strdirdGgiinii; daha once kamuoyuna duyurdugu
Bursa/Nillfer Belediyesi ihalesi siirecine ek olarak birgok resmi ve 6zel kurumla sarj istasyonu kurulumu igin gériismelerin devam ettigini bildirdi.
Sirket, bu ¢alismalar kapsaminda EGAZ LPG Dagitim A.S. ile G-Charge markasi altinda is birligi stireci yGrattugina agikladi.

ATATR

Sirket, halka arz gelirinin kullanimi ile opsiyon sézlesmelerine iliskin glincel durumu iceren bilgilendirmeyi ekli dokiimanla yatirimcilarin ve
kamuoyunun bilgisine sundu.
GESAN

Sirket, TUPRAS'In Kirikkale Rafinerisi’nde planlanan “Lisanssiz Giines Enerjisi Santrali (GES) yapimi, 154 kV 50-62,5 MVA yiiksek gerilim trafo
merkezi ve sistem baglantisi icin 154 kV enerji iletim hatti” projeleri kapsaminda TUPRAS ile sézlesme imzaladigini acikladi. Sirket, sdzlesme
bedelinin vergiler hari¢ 36.750.000 USD oldugunu ve gtincel USD/TL kuru baz alindiginda yaklasik 1.634.412.150 TL'ye karsilik geldigini bildirdi.

HRKET

Sirket, Romanya’da devam eden ulasim altyapi projelerine yénelik muhtelif vinglerin kiralama hizmetlerini saglamak tizere s6zlesme imzaladigini,
projenin 2 yil igcinde tamamlanmasinin planlandigini ve s6zlesme bedelinin toplam 6.800.000 euro oldugunu bildirdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

YATIRIM
Anadolu Efes

Kapanis (TL) : 17.24 - Hedef Fiyat (TL) : 31.5 - Piyasa Deg.(TL) : 102079 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 26.69

AEFES Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 82.71 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr

Taris Uziim paylarinin satin alinmasi

Anadolu Efes ve Anadolu Grubu (AGHOL.IS), Agustos ayinda Taris Uziim sermayesini temsil eden paylarin %60"inin Taris Uzim'iin kapanis
tarihindeki bilangosunda yer alan isletme sermayesi diizeltmelerine tabi olmak lzere, 26 milyon USD bedel ile satin alinmasina yonelik bir 6n
protokol imzalandigini acgiklamisti. Anadolu Etap Dis Ticaret A.S. Taris Uziim paylarini satin alacak istirak olarak belirlendi. Buna gore
Anadolu Etap Dis Ticaret paylarinin %50,10'u Anadolu Efes, %49,90' Anadolu Grubu tarafindan devralindi. Bugtin itibariyle Anadolu Etap Dis
Ticaret A.S. ile S.S. Taris Uziim Tarim Satis Kooperatif Birligi arasinda Taris Uziim'iin sermayesinin %60'ina tekabiil eden paylarinin 26 milyon USD
tutarindaki 6ngorilen bedel Gizerinden devralinmasina iliskin Pay Alim ve Satim Sozlesmesi imzalandi. Satin alim bedeli, s6zlesmede yer alan

hiikiimler uyarinca, Taris Uziim'lUn kapanis tarihindeki bilancosunda yer alan isletme sermayesi ve finansal bor¢ diizeltmeleri sonrasi
kesinlesecek. Notr.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




